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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Holst Andersen Group Holding ApS
Charlottevej 8, Kilden
9900 Frederikshavn

CVR nr: 75242913
Stiftet: 15. juni 1984
Hjemsted: Frederikshavn

Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Direktion Henrik Holst Andersen
Peter Holst Andersen

Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Rimmens Alle 89
9900 Frederikshavn

Pengeinstitut Nordjyske Bank A/S
Jernbanegade 4-8
9900 Frederikshavn

Advokat HjulmandKaptain Advokatpartnerselskab

Havnepladsen 7
9900 Frederikshavn
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KONCERNOVERSIGT

Holst Andersen Group Holding ApS

(Denmark)
Holst Andersen Sourcing ApS . . L
Under frivillig likvida%ionp Holst Andersen China Limited Holst Andersen Lighting A/S
(Denmark) (Hong Kong) (Denmark)
100% 100% 100%

Holst Andersen Manufactoring
Zhuhai Limited

(China)
100%
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2018 — 30. juni 2019 for Holst
Andersen Group Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2018 — 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 13. december 2019

Direktion:

Henrik Holst Andersen Peter Holst Andersen

Side 4



DEN UAFHAENGIGE REVISORS

ERKLAERINGER

Til kapitalejerne i Holst Andersen Group Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Holst Andersen Group Holding ApS for regnskabsaret
1. juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.

Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er

tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS

ERKLAERINGER

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

= Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsta@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lengere kan
fortsaette driften.

= Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

= Opnar vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores

revisionskonklusion.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS

ERKLAERINGER

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pA anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har

Frederikshavn, den 13. december 2019.

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR nr. 20 22 26 70

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24638
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

mio. kr. mio. kr. mio. kr. mio. kr. mio. kr.
Resultatopggrelse
Bruttoresultat...............ccooiiiiiiiiiiinn, 10,2 9,1 18,1 17,9 15,7
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA)........ 3,2 33 53 4,2 4.0
Driftsresultat (EBIT).............ccooooininnt, 2,1 2,0 3,3 2,1 2,2
Finansielle poster, netto........................ 0,1 -0,3 -0,2 -1,0 -0,7
Arets resultat for skat.............coeevveein... 2,1 25,1 2,5 0,7 1,1
Arets resultat ..............ocoveeeeiiiiieenn. 2,1 25,1 1,4 0,8 1,5
Balance
Investeringer i matrielle anlegsaktiver....... 1,5 1,1 5,8 0,9 2,5
Balancesum............coooviiiiiiiiiiia 43,7 48,4 52,7 55,7 57,8
Egenkapital...............oooiii, 36,8 40,7 27,7 27,4 26,7

Nggletal i %
EBITDA-margin.........c.cccevuvuiieenenennn.. 31,7% 36,0% 29,0% 23,2% 25,7%
(EBITDA i % af bruttoresultat)

Afkastningsgrad............coooviiiiiiiiiinn 4,5% 4.1% 6,1% 3,7% 4,0%

(Driftsresultat i % af gns. balancesum)

Egenkapitalandel (soliditetsgrad)............. 84,0% 84,1% 52,6% 49,2% 46,1%
(Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser i %
af passiver ultimo)

Forretning af egenkapitalen.................... 5,5% 49.7% 9.1% 2,5% 4,6%
(Resultat fgr skat i % af gns. egenkapital)

Gennemsnitligt antal medarbejdere........... 114 109 97 109 106
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

EBITDA-margin EBITDA x 100
Bruttoresultat
Afkastningsgrad: Resultat fgr skat x 100

Gennemsnitlig balancesum

Soliditetsgrad: Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser ultimo x 100

Passiver i alt ultimo

Egenkapitalforretning: Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nggletallene fglger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikers anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet i at eje kapitalandele i datterselskaber.
Hovedparten af datterselskaberne producerer og afsatter el-materiel, LED samt herved beslagtede produkter.

Udyvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Gennemgaende er der stigende og god aktivitet i de segmenter, vores virksomheder arbejder med. I 2018/19 har
de udenlandske datterselskaber i Hong Kong og Kina igen bidraget vaesentligt til det samlede resultat. Deraf har

udviklingen i 2018/19 veret positiv og som forventet ved aret begyndelse.

Koncernen har opnaet et samlet resultat fgr skat pa +2,1 mio.kr. mod sidste ars +25,1 mio.kr.
Sidste ars resultat er pavirket af frasalget af handelsvirksomheden Elworks A/S, Frederikshavn.

Driftsresultatet for 2018/19 anses af ledelsen for vaerende tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsares afslutning indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Rente- og valutarisici:

Som fglge af koncernens aktiviteter i Hong Kong og Kina er koncernens resultat og egenkapital pavirket af
udviklingen i USD, HKD og RMB.

Miljgforhold
Koncernens selskaber overholder alle de til enhver tid geeldende miljgkrav, og det tilsigtes konstant at veere pa
forkant med udviklingen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernens produktionsselskaber udvikler til stadighed nye produkter bestemt for el-branchen, primert til
Europa, men ogsa til asiatiske markeder.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer et tilfredsstillende resultat for regnskabsaret 1. juli 2019 til 31. december 2019. Koncernen
er i feerd med omlagning af regnskabsaret til kalenderar. Der udarbejdes derfor et 6 maneders regnskab pr. 31.
december 2019.

Side 10



RESULTATOPGYRELSE 1. JULI - 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet

Note 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18

kr. kr. kr. kr.

BRUTTORESULTAT.....ccccccvvieneininnnnns 10.172.819 9.148.182 -327.017 -316.630
Personaleomkostninger................c........... 1 -6.953.022 -5.849.643 -320.259 -293.581
Af- og nedskrivninger...............c.c.ooeein -1.146.275 -1.249.804 -256.053 -190.622
DRIFTSRESULTAT....ccccocvtieiuinininenenn 2.073.521 2.048.735 -903.328 -800.833
Indtegter af kapitalandele........................ 2 0 23.363.643 2.844.540 26.002.286
Andre finansielle indtegter....................... 3 436.017 65.013 333.775 27.906
Andre finansielle omkostninger................. 4 -360.896 -353.425 -155.381 -83.292
RESULTAT FOR SKAT.....ccccoveeuvenrnnen. 2.148.642 25.123.966 2.119.606 25.146.067
Skat af ordinzert resultat.......................... 5 -27.707 13.468 1.329 -8.633
ARETS RESULTAT........uvvmreeeeeeeeannnn. 6 2.120.935 25.137.434 2.120.935 25.137.434
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BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER Koncernen Moderselskabet
Note 2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
SOftWarE. ..o.vvviiiiii i 130.024 0 0 0
Rettigheder............coooviiiininin. 829.052 1.004.025 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver.................... 7 959.076 1.004.025 0 0
Produktionsanleg og maskiner.................. 1.149.271 1.325.420 0 0
Andre anleg, driftsmateriel og inventar....... 2.219.961 2.085.996 999.736 872.205
Indretning lejede lokaler.......................... 205.103 41.332 0 0
Matrielle anlaegsaktiver............ccceeeuenen. 8 3.574.335 3.452.749 999.736 872.205
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...... 0 0 14.842.040 12.919.617
Andre kapitalandele.............cccccervienienennne. 0 0 0 0
Va@rdipapirer..........ocoevevenenenenenenenene 16.964.954 0 16.964.954 0
Finansielle anlaegsaktiver..........ccccccco.... 9 16.964.954 0 31.806.994 12.919.617
ANLAEGSAKTIVER.........ccocverieiinannn 21.498.366 4.456.774 32.806.730 13.791.822
Ravarer og hjelpematerialer..................... 3.812.515 4.101.687 0 0
Varer under fremstilling.......................... 317.135 2.484.038 0 0
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer..... 3.510.724 2.319.767 0 0
Forudbetaling for varer........................... 138.988 47.621 0 0
Varebeholdninger..........cccoceeieiiniinnnnen. 7.779.362 8.953.113 0 0
Tilgodehavender frasalg...............c......... 5.696.090 4.528.253 0 0
Tilgodehavender fra tilknyttede selskaber..... 0 0 212.761 1.489.018
Udskudt skatteaktiver................cooeoevnenen, 10 0 0 0 0
Andre tilgodehavender............................ 493218 12.118.735 7.728 11.000.030
Tilgodehavende selskabsskat.................... 0 271.968 0 271.968
Periodeafgrensningsposter...................... 58.725 56.401 9.623 13.401
Tilgodehavender..........c.cccevveiuiunnnnnnnnens 6.248.033 16.975.357 230.113 12.774.417
Likvider...cocvieieiiiiiiiiiiiiieiiniiiieniiannnne 8.219.319 17.992.833 3.882.057 15.011.421
OMSATNINGSAKTIVER...........c.c....0. 22.246.714 43.921.303 4.112.170 27.785.838
AKTIVER......ccciuviiiiiiiiiiiniiinninnannene. 43.745.080 48.378.077 36.918.900 41.577.660
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BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER Koncernen Moderselskabet

Note 2019 2018 2019 2018

kr. kr. kr. kr.

Anpartskapital................o 200.000 200.000 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre
verdis metode........o.vueuiiiii 0 0 13.994.252 12.285.848
Overfgrt overskud..............oooiiinint. 36.562.122 40.470.742 22.567.870 28.184.894
EGENKAPITAL T ALT....cccoceeiiiienannens 36.762.122 40.670.742 36.762.122 40.670.742
Geld til kreditinstitutter.......................... 708.081 892.000 0 0
Kortfristet del af langfristet geeld................ -708.081 -210.000 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser............... 11 0 682.000 0 0
Kortfristet del af langfristet geeld................ 11 708.081 210.000 0 0
Geeld til pengeinstitutter.......................... 1.685.252 1.405.823 0 697.823
Modtagne forudbetalinger....................... 0 105.661 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...... 3.483.659 4.251.115 0 0
Geld til tilknyttede selskaber.................... 0 0 22.500 0
Selskabsskat...........coveviiiiiiiiiiiiii, 28.947 1.333 0 1.333
Anden geld..........cooiiiiiiiii 1.077.018 1.051.403 134.278 207.762
Kortfristede geeldsforpligtelser............... 6.982.958 7.025.335 156.778 906.918
GZALDSFORPLIGTELSER.................. 6.982.958 7.707.335 156.778 906.918
PASSIVER.....cciiiiiiiiiiiiiiniieiacaaees 43.745.080 48.378.077 36.918.900 41.577.660
Eventualposter m.v. 12
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 13
Neaertstaende parter 14
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2018....
Valutakursreguleringer.....

Forslag til arets resultatdisponering.......
Udbetalt ekstraordinzrt udbytte...........

Egenkapital 30. juni 2019

Egenkapital 1. juli 2018....
Valutakursreguleringer.....

Overfgrsel til/fra andre poster..............

Forslag til arets resultatdisponering.......
Udbetalt ekstraordinzrt udbytte...........

Egenkapital 30. juni 2019

Koncernen

Udbytte for
Anparts- Overfert regnskabs- I alt

Kkapital overskud aret
200.000 40.470.742 0 40.670.742
-29.555 -29.555
-3.879.065 6.000.000 2.120.935
-6.000.000 -6.000.000
0
200.000 36.562.122 0 36.762.122

Moderselskabet
Reserve for

nettoopskr. Udbytte for

Anparts- efter indre Overfort regnskabs-
kapital veerdis metode overskud aret I alt
200.000 12.285.848 28.184.894 0 40.670.742
-29.555 -29.555
-1.106.581 1.106.581 0
2.844.540 -6.723.605 6.000.000 2.120.935
0  -6.000.000 -6.000.000
200.000 13.994.252 22.567.870 0 36.762.122
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PENGESTROMSOPGUJRELSE

Koncernen
2018/19 2017/18
kr. kr.

Arets reSultat.......ccceeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeesssssennnes 2.120.935 25.137.434
Arets afskrivninger tilbagefgrt
AFSKIIVIINEET. ..o 1.146.275 1.249.804
Gevinst/tab salg anlegsaktiver.......................... -168.448 977.827 0 1.249.804
Urealiseret kursregulering verdipapirer............... -125.019 0
Skat af érets resultat tilbagef@rt.......................... 27.707 -13.468
Modtaget sambeskatningsbidrag........................ 271.964 0
Indtaegter af kapitalandele..............c...c..ooin. 0 -23.363.643
Kapitalforhold...............cooociiiiiiiiii e, -29.553 -215.217
Zndring i varebeholdninger..........ccccoeceeveevenniennen. 1.173.751 -511.676
Andringer i tilgodehavender..........coceevvueenieeneennnne 10.455.356 -15.117.995
Zndring i kortfristede gaeldsforpligtelser................. -847.502 845.493
Pengestgmme fra driftsaktivitet............cceceeueene. 14.025.467 -11.989.268
Kgb af immaterielle anleegsaktiver..................... -131.523 0
Kgb af materielle anleegsaktiver........................ -1.450.584 -1.143.362
Kgb af finansielle anlegsaktiver........................ -17.453.299 0
Salg af finansielle anlegsaktiver........................ 620.639 47.647.144
Salg af materielle anleegsaktiver........................ 520.276 523.494
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet............ -17.894.491 47.027.276
Optagelse af langfristet geeld..................cooeente 0 0
Afdrag pa anden langfristet geeld....................... -183.919 -2.218.802
Betalt udbytte i regnskabet.............c.ocovieiiinnn, -6.000.000 -12.000.000
Andre pengestrgmme vedr. finansieringsaktiviteter.. 0 4.642.494
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet........... -6.183.919 -9.576.308
ZANDRINGER I LIKVIDER.........cccccocevenrnenen -10.052.943 25.461.700
Likvider 1. julic..cccocveieiiiiiiiiiiiieiiiiieiiienenaens 16.587.010 -8.874.690
LIKVIDER 30. JUNL......ccccoctuiiiiiininrannnnnnnens 6.534.067 16.587.010
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger..............c.cccoevviiiininn.. 8.219.319 17.992.833
Geld til kreditinStitutter. ..........coeeeininiiniinnen.. -1.685.252 -1.405.823
LIKVIDER, INDESTAENDE.........ccccccceeunnn.. 6.534.067 16.587.010
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 Note
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Gennemsnitlig antal medarbejdere...... 114 109 1 1
Lgnninger og gager..............c..c........ 6.328.086 5.388.618 320.259 287.664
Pensioner................col 282.393 5.728 0 5.728
Sociale udgifter..................c......... 342.543 455.297 0 189
6.953.022 5.849.643 320.259 293.581
Vederlag til direktion...................... 1.323.976 0 320.259 0
1.323.976 0 320.259 0
Undtagelsesbestemmelserne i ARL § 98b, stk. 3 anvendes, hvorved ledelsesvederlag ikke oplyses i
sammenligningtallene.
Indteegter af kapitalandele 2
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder........................ 0 23.363.643 2.844.540 26.002.286
0 23.363.643 2.844.540 26.002.286
Finansielle indtaegter 3
Tilknyttede virksomheder................ 0 0 24.473 27.906
Finansielle indtegter i gvrigt............. 436.017 65.013 309.302 0
436.017 65.013 333.775 27.906
Finansielle omkostninger 4
Finansielle omkostninger i gvrigt........ 360.896 353.425 155.381 83.292
360.896 353.425 155.381 83.292
Skat af arets resultat 5
Skat af arets resultat....................... 29.036 -271.968 0 -182.125
Regulering af udskudt skat............... 0 258.500 0 190.758
Regulering skat vedr. tidligere ar........ -1.329 0 -1.329 0
27.707 -13.468 -1.329 8.633
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Note
Resultatdisponering 6
Koncernen Moderselskab
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Ekstraordinert udbytte
vedtaget i regnskabsaret................... 6.000.000 0 6.000.000 0
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..... 0 0 1.500.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode....................... 0 0 2.844.540 2.654.387
Overfgrt resultat............c.c.ooeeneaee, -3.879.065 25.137.434 -8.223.605 22.483.047
| - N O N 2.120.935 25.137.434 2.120.935 25.137.434
Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget udlodning af ekstraordineert udbytte pa 3.000.000 kr.
Immaterielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Software Rettigheder
Kostpris 1. juli 2018, .....ue e 0 2.044.690
Valutakursregulering til ultimokurs. ..o -403 12.506
THIANG. ..t 131.523 0
Kostpris 30. juni 2019......ccocieiuiiiiiiiiiiieiiiiiiiiiieiiiciiitiineneneneees 131.120 2.057.196
Afskrivninger 1. juli 2018, ..o 0 1.040.665
Valutakursregulering til ultimokurs.............oooviiiiiiiiiiiiiii 0 7.580
Arets afSKIIVIINGET. ... ...ooiiii e 1.096 179.899
Tilbagefgrte afskrivninger pa athendede aktiver..................cooeviiniinin, 0 0
Afskrivninger 30. juni 2019.......cccieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieneee, 1.096 1.228.144
Saldo 30. juni 2019......cccieiuiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiircaeaeaeaes 130.024 829.052
Materielle anlzegsaktiver 8
Koncernen
Produktions- Andre anlag, Indretning
anleg og  driftsmateriel lejede
maskiner og inventar lokaler
Kostpris 1. juli 2018.......oiiiiiii e 5.020.139 3.197.676 1.413.113
Valutakursregulering til ultimokurs........................... -6.514 14.362 -3.439
TilgaNG. .. e e 239.489 1.027.194 183.901
AfZANG. . .o -81.351 -637.323 0
Kostpris 30. juni 2019.......cccvuiuiniiieiiiniiiininenenaens 5.171.763 3.601.909 1.593.575
Afskrivninger 1. juli 2018...........oooiiiiiii, 3.694.718 1.111.680 1.371.781
Valutakursregulering til ultimokurs........................... -494 13.097 -3.266
Arets afSKIIVIINGET........... ..o 328.268 617.055 19.957
Tilbagefgrte afskrivninger pa athendede aktiver............ 0 -359.884 0
Afskrivninger 30. juni 2019........ccocoeieiuiniiininenanns 4.022.492 1.381.948 1.388.472
Saldo 30. juni 2019.......ccceieiuiniiiniiiieiiiniiiiiiienenee. 1.149.271 2.219.961 205.103
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Materielle anlaegsaktiver, fortsat

Afskrivninger 1. juli

Saldo 30. juni 2019.....cuiniiniiiiiiiii e e sssaeesenenes

2008 e
Arets afSKIIVIINEET. .......oiiie e,
Tilbageforte afskrivninger vedr. athendede aktiver
Afskrivninger 30. juni 2019

Finansielle anlaegsaktiver

Kursregulering 1. juli 2018.........coiiiiii

Arets kursregulering

Ned- og afskrivninger 30. juni 2019.......cccccieiiniiniiiirieiiniinioecnnnns

Saldo 30. juni 2019

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Koncernen

Moderselskab
Andre anlaeg,

driftsmateriel
og inventar
992.329
634.900
-320.829
1.306.400

120.124
256.053
-69.513
306.664

999.736

Moderselskab

Andre
veerdipapirer
0

17.453.299
-613.364
16.839.935

0
125.019
125.019

16.964.954

Andre
veerdipapirer
0

17.453.299
-613.364
16.839.935

0
125.019
125.019

16.964.954

Note
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NOTER

Note
Finansielle anleegsaktiver, fortsat 9
Moderselskabet
Kapitalandele
i tilknyttede Andre
virksomheder  kapitalandele
Kostpris 1. juli 2018, .....uuieiii e 633.769 1.478.085
TIIANG. e 214.019 0
AfGANG. .o 0 0
Kostpris 30. juni 2019......ccoeiuiuiiniiiiiieiiiiiiiiiiiiiiirieeieeeeas 847.788 1.478.085
Opskrivninger 1. juli 2018, ... ..ot e, 12.285.848 0
Valutakursregulering til ultimokurs.............coooviiiiiiiiiiiiiiii 17.555 0
Udloddet reSultat. . ... ....oueiuiiie it -1.680.013 0
Arets OPSKIIVINNGET. ......ooiii e 2.844.540 0
Egenkapitalbevagelser. .......c.ovuiuiiniiiiiiiiiii i 6.954 0
ANAre TeQUICTINGET . .. o.eeteeti et 519.368 0
Opskrivninger 30. juni 2019.......ccceeiiiiiiiiiiiniiniiiiirsiesincenssnsones 13.994.252 0
Ned- og afskrivninger 1. juli 2018..........ooiiiiiiiiii 0 1.478.085
Arets nedsKrIVIINGET. ... e, 0 0
Ned- og afskrivninger 30. juni 2019.......cccccveiiuiiniiirinremeicnrcecnsen 0 1.478.085
Saldo 30. juni 2019......ccieiuininininiiiiiiiiiiin e, 14.842.040 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Stemmeandel
og ejerandel
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat %
Holst Andersen Sourcing ApS under likvidation......... 3.800 -31.061 100%
Holst Andersen China Ltd. Hong Kong inklusiv Holst
Andersen Manufactoring Zhuhai Ltd...................... 14.838.240 3.807.975 100%
Holst Andersen Lighting A/S...........c.cooiiiiiii.. -698.525 -932.374 100%
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

anlegsaktiver.

Udskudt skat 1. juli 2018.................
Arets udskudte skat i
resultatopggrelsen..................e.een.

Regulering udskudt skat ved
frasolgte selskaber.........................

Udskudt skat 30. juni 2019................

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld til kreditinstitutter.......................

Note
10
Hensattelse til udskudt skat omfatter udskudt skat vedrgrende varebeholdninger samt materielle
Koncernen Moderselskabet
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
0 765.762 0 190.758
0 -258.500 0 -190.758
0 -507.262 0 0
0 0 0 0
11
Koncernen
1/7-2018 30/6-2019 Afdrag Restgaeld
gaeld i alt gxld i alt nzeste ar efter 5 ar
892.000 708.081 708.081 0
892.000 708.081 708.081 0
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NOTER

Note
Eventualposter m.v. 12
Koncernen har indgéet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udggr henholdsvis 945 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 31. marts 2021.

Moderselskabet har afgivet stgtteerklering over for dattervirksomhederne Holst Andersen Sourcing ApS,
Holst Andersen China Ltd. og Holst Andersen Manufactoring Zhuhai Ltd samt afgivet selvskyldnerkaution
overfor Holst Andersen Lighting A/S' mellemvarende med pengeinstitut

Heeftelse i sambeskatning
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse

eventuelle kildeskatter som udbytteskat m.v.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udggr O t.kr. pr. balancedagen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 13
A/S Knud uggerhgj har taget ejendomsforbehold i en af koncernens biler, hvis regnskabsmassige verdi udggr
708 t.kr. svarende til restgalden pr. 30. juni 2019.

Neertstaende parter 14
Virksomhedens nertstiende parter omfatter fglgende:

Betydelig indflydelse
Henrik Holst Andersen, Charlottevej 8, Kilden, 9900 Frederikshavn (anpartshaver og direktgr).
Peter Holst Andersen, Lyngsvej 1, Kilden, 9900 Frederikshavn (anpartshaver og direktgr).

Ovrige neertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens nertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede virksomheder
samt virksomhedernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede
familiemedlemmer. Nertstdende parter omfatter endvidere virksomheder, hvori fgrnavnte personkreds har

vasentlige interesser.

Transaktioner med nertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vesentlige transaktioner, der ikke er indgéaet pa markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Holst Andersen Group Holding ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Holst Andersen Group Holding ApS samt datterselskaber,
hvori Holst Andersen Group Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af
stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirksomhedernes
arsregnskaber ved sammenlegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og
udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder.

Den tilknyttede virksomhed Holst Andersen Manufactoring Zhuhai Ltd. konsolideres pa grundlag af et
perioderegnskab, der er udarbejdet pr. moderselskabets balancedag, idet selskabets regnskabsar ifglge
udenlandsk lovgivning skal fglge kalenderaret. Den tilknyttede virksomhed Holst Andersen Sourcing ApS
under likvidation konsolideres ligeledes pa baggrund af et perioderegnskab, der er udbejdet pr. moderselskabets
balancedag.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til kostpris. I resultatopggrelsen indregnes den
forholdsmessige andel af udloddet udbytte i de associerede virksomheder.
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RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsztning
Nettoomsetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingkontrakter m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtegter/-omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens vasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er der fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og —omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab vedrgrende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under aconto-skatteordningen m.v.

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med

refusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i aconto-skatteordningen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Software og rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software og rettigheder
afskrives lineert over den forventede gkonomiske brugstid, der for software er vurderet til 3 ar og for
rettigheder er vurderet til 5 ar.

Immaterielle anlegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end
regnskabsmassig veerdi.

Materielle anlzegsaktiver
Produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

Brugstid Restveerdi

Produktionsanleeg 0 mMasKiner...........ooevuiiiniiitiini i 3-10 ar 0%
Andre anleg, driftsmaterie]l Og INVENLAr. ... .....oiuiitiiii e 3-8 ar 0%
Indretning af lejede 1oKaler..........o.ouiieiniiii i 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre verdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder méles i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for

nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmessige verdi overstiger
anskaffelsesverdien.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi méles til O kr., og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det
vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb inder hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedernes underbalance.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og matrielle anlegsaktiver samt finansielle anlegsaktiver, der
ikke males til dagsverdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelser ud over det, som udtrykkes ved

afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den

regnskabsmassige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien opggres om
nutidsverdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede

nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere

end kostprisen, nedskrives til den lavere verdi.

Kostpris  for handelsvarer samt hjelpematerialer —omfatter anskaffelsespris med tilleg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpe-

materialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien  for  varebeholdninger  opggres  som  salgspris med  fradrag  af
ferdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsettes under

hensynstagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Veardien

reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende

regnskabsar.
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Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen. Skyldig og

tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis oms&tningsaktiver og gald.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemassig vardi af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved ladneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Geald i gvrigt er malt til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktion i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vardireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtegter eller
omkostninger.
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PENGESTROMSOPGORELSE
Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde pengestrgmsopggrelse.
Der er udarbejdet en pengestrgmsopggrelse for koncernen.

Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og

finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet:

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter. Andring i
driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet:

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immaterielle,

materielle og finansielle anlegsaktiviteter.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet:

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller ssmmensatning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an samt afdrag pa rentebzrende geeld og betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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