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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017
for Aandahl A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-

ling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af selskabets penge-
stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den 14. juni 2018

Direktion

Peter Aandahl

Bestyrelse

Peter Aandahl Christopher Leif Aandahl Philip Johan Aandahl

Sebastian Bille Christmas Poulsen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Aandahl A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Aandahl A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter for sidvel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for selskabet. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af selskabets pengestromme for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og érs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa4 anden made synes at in-
deholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 14. juni 2018

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Steen K. Bager
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 28679
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Selskabsoplysninger
Selskabet Aandahl A/S
Troradvej 38
2950 Vedbazk
CVR-nr.: 751947 14
Stiftet: 15. juli 1984
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Peter Aandahl
Christopher Leif Aandahl
Philip Johan Aandahl
Sebastian Bille Christmas Poulsen
Direktion Peter Aandahl
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn ©
Dattervirksomheder United Cargo Handling ApS, Kebenhavn K

Associerede virksomheder

Hegnsholt Holding ApS, Vedbak

TRE 2012 ApS, Kebenhavn K

Hansen Shipping UK, Essex, UK

Hansen Shipping Agencies Inc, Marietta, US
BEVO Speditions GmbH, Bremen, DE

Letinvest ApS, Greve
Selecta Ejendomme ApS, Kebenhavn K
Hansen Specialized Transportation ApS, Kebenhavn K
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Koncernoversigt
Aandahl A/S
Hansen Shipping Agencies
Hegnsholt Holding ApS Inc. - USA
100% 50%

United Cargo Handling ApS
100%

Hansen Specialized
Transportation ApS 33,3%

Hansen Shipping (UK)
Ltd., England
100%

TRE 2012 ApS
66,7 %

BEVO Speditions GmbH
Tyskland
50%

Letinvest ApS
33,3%

Selecta Ejendomme ApS
50,0%

Frederiksborg Ejendomme
ApS
25%
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgoerelse:
Bruttofortjeneste 9.923 22.658 13.414 8.851 5.381
Resultat af ordinaer primeer drift 183 12.830 3.152 5.786 -8.503
Arets resultat 3.665 8.891 2.104 7.610 -7.088
Balance:
Balancesum 115.053 108.315 123.919 137.415 98.438
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 400 0 0 0 0
Egenkapital 83.526 80.532 68.446 65.610 57.660
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 25 25 25 25 25
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 68,6 69,9 55,2 47,8 58,6
Egenkapitalforrentning 5,0 23,5 4,6 8,8 -14,8
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Hovedaktivitet for koncernen og Aandahl A/S bestar af shipping, ejendomsudvikling samt investering i
unoterede virksomheder. Forretningsaktiviteterne foregar primeert i Danmark, USA, UK og Tyskland.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -236 t.kr. mod -382 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger 3.874 t.kr.
mod 8.091 t.kr. sidste ar.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 9.923 22.658 -236 -382
1 Personaleomkostninger -9.582 -9.750 -482 -474
Af- og nedskrivninger af
materielle anleegsaktiver -158 -78 0 0
Resultat for finansielle
poster 183 12.830 -718 -856
Indteegter af kapitalandele 1
tilknyttede virksomheder 0 0 -389 9.323
Indtaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 2.302 -403 2.302 -403
Andre finansielle indtegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 393 682
Andre finansielle indteegter 1.596 3.579 1.594 3.010
Nedskrivning af finansielle
aktiver -680 -675 0 0
Ovrige finansielle
omkostninger -2.151 -125 -1.806 -110
Resultat for skat 1.250 15.206 1.376 11.646
Skat af arets resultat 2.415 -6.315 2.498 -3.555
2 Arets resultat 3.665 8.891 3.874 8.091
Koncernens resultat
fordeler sig séledes:
Aktionerer i Aandahl A/S 3.874 8.091
Minoritetsinteresser -209 800
3.665 8.891
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
3 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 2.044 1.644 1.327 1.327
Materielle anlegsaktiver i
alt 2.044 1.644 1.327 1.327
4 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 10.384 20.359
5 Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 2.479 4.876
6 Kapitalandele i associerede
virksomheder 5.961 1.659 5.961 1.659
7 Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 4.746 4.436 4.746 4.436
8 Andre veerdipapirer og
kapitalandele 5.804 1.680 5.804 1.680
9 Andre tilgodehavender 3.768 3.595 3.768 3.595
10 Deposita 88 0 88 0
Finansielle anlegsaktiver i
alt 20.367 11.370 33.230 36.605
Anlzegsaktiver i alt 22,411 13.014 34.557 37.932
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 12.557 8.877 11 0
Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 25 0 25 0
11 Udskudte skatteaktiver 26 0 26 0
Tilgodehavende
selskabsskat 289 0 212 0
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 55 2.187 55 2.187
Andre tilgodehavender 10.116 7.969 10.116 5.736
12 Periodeafgraensningsposter 2.203 3.557 33 0
Tilgodehavender i alt 25.271 22.590 10.478 7.923
Andre verdipapirer og
kapitalandele 29.426 32.181 29.426 32.181
Verdipapirer i alt 29.426 32.181 29.426 32.181
Likvide beholdninger 37.945 40.530 5.292 2.425
Omsztningsaktiver i alt 92.642 95.301 45.196 42.529
Aktiver i alt 115.053 108.315 79.753 80.461
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
% t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 500 500 500 500
Overfort resultat 78.442 75.239 78.442 75.239
Egenkapital for
minoritetsinteresser 78.942 75.739 78.942 75.739
Minoritetsinteresser 4.584 4.793 0 0
Egenkapital i alt 83.526 80.532 78.942 75.739
Hensatte forpligtelser
13 Henseattelser til udskudt
skat 0 131 0 131
14 Andre hensatte forpligtelser 3.842 527 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 3.842 658 0 131
Gezldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 250 113 0 0
Deposita 100 100 100 100
Anden geeld 216 1.933 0 0
Langfristede
geeldsforpligtelser 1 alt 566 2.146 100 100
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Geld til pengeinstitutter 34 34 0 0

Leveranderer af varer og

tjenesteydelser 12.713 11.293 312 387

Geld til tilknyttede

virksomheder 0 0 270 282

Geeld til associerede

virksomheder 15 592 15 592

Selskabsskat 169 3.270 0 561

Skyldig selskabsskat til

tilknyttede virksomheder 0 1.855 0 1.855

Anden geeld 14.188 7.935 114 814

Kortfristede

geeldsforpligtelser 1 alt 27.119 24.979 711 4.491

Geldsforpligtelser i alt 27.685 27.125 811 4.591

Passiver i alt 115.053 108.315 79.753 80.461

15 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Virksomheds- Reserve for op- Overfert resul- Minoritetsinte-

kapital skrivninger tat resser I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016 500 0 67.247 3.989 71.736
Arets overforte overskud eller

underskud 0 0 8.088 804 8.892

Kursregulering 0 0 -96 0 -96

Egenkapital 1. januar 2017 500 0 75.239 4.793 80.532
Arets overforte overskud eller

underskud 0 0 3.874 -209 3.665

Kursregulering 0 0 -671 0 -671

500 0 78.442 4.584 83.526
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Virksomheds- Reserve for op- Overfort resul-

kapital skrivninger tat I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016 500 0 67.248 67.748
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 8.087 8.087
Kursregulering 0 0 -96 -96
Egenkapital 1. januar 2017 500 0 75.239 75.739
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 3.874 3.874
Kursregulering 0 0 -671 -671
500 0 78.442 78.942
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Pengestremsopgeorelse 1. januar - 31. december

Modervirksomhed
2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Arets resultat 3.874 8.091
16 Reguleringer -4.592 -12.502
17 Andring i driftskapital -5.562 -3.071
Pengestremme fra drift for finansielle poster -6.280 -7.482
Renteindbetalinger og lignende 1.594 2.987
Renteudbetalinger og lignende -1.550 -110
Pengestremme fra driftsaktivitet -6.236 -4.605
Keb af finansielle instrumenter 0 -1.680
Kb af virksomhed -2.525 0
Modtagne udbytter 8.509 682
Udlan 3.375 3.595
Andre pengestremme fra (brugt 1) investeringsaktivitet 0 -29.195
Pengestremme fra investeringsaktivitet 9.359 -26.598
ZEndring i likvider 3.123 -31.203
Likvider 1. januar 2017 2.425 33.605
Valutakursreguleringer (likvider) -256 23
Likvider 31. december 2017 5.292 2.425
Likvider
Likvide beholdninger 5.292 2.425
Likvider 31. december 2017 5.292 2.425
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 9.021 9.335 335 335
Pensioner 134 134 134 134
Andre omkostninger til
social sikring 286 281 5 5
Personaleomkostninger i
ovrigt 141 0 8 0
9.582 9.750 482 474
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere 25 25 1 1
2.  Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret 0 0
Overfores til overfort resultat 3.874 8.087
Disponeret i alt 3.874 8.087
Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
3.  Andre anlzg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2017 1.644 1.644 1.327 1.327
Tilgang i érets lab 400 0 0 0
Kostpris 31. december
2017 2.044 1.644 1.327 1.327
Regnskabsmaessig verdi
31. december 2017 2.044 1.644 1.327 1.327
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
4. Kapitalandele i

tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 0 0 14.143 14.143
Afgang i érets lab 0 0 -570 0
Kostpris 31. december
2017 0 0 13.573 14.143
Opskrivninger 1. januar
2017 0 0 -2.804 -10.210
Omregning til valutakurs 0 0 -671 -96
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 0 0 -389 7.502
Arets tilbageforsler pa
afgang 0 0 8.791 0
Udbytte 0 0 -8.116 0
Opskrivninger 31.
december 2017 0 0 -3.189 -2.804
Modregnet i
tilgodehavender 0 0 0 9.020
Modregnet i tilgodehaven-
der og hensatte forpligtel-
ser 0 0 0 9.020
Regnskabsmaessig verdi
31. december 2017 0 0 10.384 20.359

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte drsrapporter

Egenkapital Arets resultat

Ejerandel t.kr. t.kr.

United Cargo Handling ApS, Kebenhavn K 100 % 1.064 -665
Hegnsholt Holding ApS, Vedbak 100 % 5 -8
TRE 2012 ApS, Kebenhavn K 66,66 % -12.061 -724
Hansen Shipping UK, Essex, UK 100 % 2.098 709
Hansen Shipping Agencies Inc, Marietta, US 50 % 6.095 -105
BEVO Speditions GmbH, Bremen, DE 50 % 8.336 189
5.537 -604
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Noter

5.  Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 0 0 4.876 4.876

Tilgang i érets lab 0 0 -2.397 0

Kostpris 31. december

2017 0 0 2.479 4.876

Regnskabsmaessig verdi

31. december 2017 0 0 2.479 4.876
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Kapitalandele i
associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 2.353 2.353 2.353 2.353
Tilgang i érets lab 10.110 0 10.110 0
Kostpris 31. december
2017 12.463 2.353 12.463 2.353
Opskrivninger 1. januar
2017 -694 -291 -694 -291
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 2.302 -403 2.302 -403
Udbytte -8.110 0 -8.110 0
Opskrivninger 31.
december 2017 -6.502 -694 -6.502 -694
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2017 5.961 1.659 5.961 1.659

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte drsrapporter

Egenkapital Arets resultat
Ejerandel t.kr. t.kr.
Letinvest ApS, Greve 33,33 % 2.682 -542
Selecta Ejendomme ApS, Kgbenhavn K 50 % 4.353 4.261
Hansen Specialized Transportation ApS, Kebenhavn
K 33,33% 1.095 1.045
8.130 4.764
7.  Tilgodehavender hos
associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 4.436 4.436 4.436 4.436
Tilgang i érets lab 310 0 310 0
Kostpris 31. december
2017 4.746 4.436 4.746 4.436
Regnskabsmaessig verdi
31. december 2017 4.746 4.436 4.746 4.436
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8.  Andre vaerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. januar 2017 1.680 0 1.680 0
Tilgang i arets lob 2.561 1.680 2.561 1.680
Kostpris 31. december
2017 4.241 1.680 4.241 1.680
Arets opskrivninger 1.563 0 1.563 0
Opskrivninger 31.
december 2017 1.563 0 1.563 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2017 5.804 1.680 5.804 1.680
9.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2017 3.595 3.595 3.595 3.595
Tilgang i érets lab 173 0 173 0
Kostpris 31. december
2017 3.768 3.595 3.768 3.595
Regnskabsmaessig verdi
31. december 2017 3.768 3.595 3.768 3.595
10. Deposita
Tilgang i érets lgb 88 0 88 0
Kostpris 31. december
2017 88 0 88 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2017 88 0 88 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1.
januar 2017 131 0 131 0
Udskudt skatteaktiv skat af
arets resultat -105 0 -105 0
26 0 26 0
12. Periodeafgraensningsposte
r
Andre
periodeafgraensningsposter 2.203 3.557 33 0
2.203 3.557 33 0
13. Henszettelser til udskudt
skat
Hensattelser til udskudt
skat 1. januar 2017 0 131 0 131
0 131 0 131
14. Andre hensatte
forpligtelser
Hensat pa tilknyttede
virksomheder 1.875 0 0 0
Andre hensatte forpligtelser
1. januar 2017 1.967 527 0 0
3.842 527 0 0
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Noter

15.

Eventualposter

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgédet leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 204 t.kr.
Leasingkontrakterne har en restlobetid pa 11 méneder og en samlet restleasingydelse pa 146 t.kr.

Stetteerklaering:

Selskabet har afgivet stotteerklering til Hegnsholt Holding ApS med samlet forpligtelser pé 81
tkr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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Noter
Modervirksomhed
2017 2016
t.kr. t.kr.
16. Reguleringer
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 389 -9.323
Udbytte fra tilknyttede virksomheder -393 -682
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -2.302 403
Andre finansielle indtaegter -1.594 -3.010
@vrige finansielle omkostninger 1.806 110
Skat af arets resultat -2.498 3.555
Udskudt skat 0 -3.555
-4.592 -12.502
17. Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -2.343 -5.150
Andring i leverandergeld og anden geeld -3.219 2.079
-5.562 -3.071
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aandahl A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pé transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstaen-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen péa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetere post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet til
kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Aandahl A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori
Aandahl A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stem-
merettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er
aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastleeggelse af good-
will. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgerelsen. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske
brugstid. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtegt i resultatopgerelsen pa
overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 méneder efter overta-
gelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgares som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige veer-
di af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfersel af
aktiver og aktieombytninger mv. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol an-
vendes sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlagningen anses som gennemfort den forste dag i regn-
skabsaret, og der foretages tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den
erhvervede virksomheds regnskabsmeessige vaerdi indregnes pa egenkapitalen.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
preesenteres sa&rskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en s&rskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsatnin-
gen 1 takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfer-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtagter og omkostnin-
ger pé entreprisekontrakten og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, indregnes nettoomsztningen kun sva-
rende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Lejeindtaegter vedrerende investeringsejendomme

Lejeindtaegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkravede fallesomkostninger og
indregnes 1 resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.

Omkostninger vedrorende investeringsejendomme

Omkostninger vedragrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvearende med lejere.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlaeegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes
uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmeessige verdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige verdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige verdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsveardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Aandahl A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til forpligtelser med videre. Hensatte forpligtel-
ser indregnes, nar koncernen som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,

og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af koncernens gkonomiske res-
sourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Aandahl A/S - Arsrapport for 2017 31

Penneo dokumentnggle: 3B5ME-Y7KCS-5H3QP-JKTPU-5BCKP-34XZD



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som la-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Pengestramsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. [ pengestramsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestroamme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
der uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko
for veerdieendringer.
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