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LEDELSESBERETNING 2015 2

Hovedaktiviteter
VPM VI ApS' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret konsulent- og radgivningsvirksomhed
samt investering i veerdipapirer for overskydende likviditet.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat fgr skat blev 538 t.kr. Arets resultat anses dog for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2015.

Den forventede udvikling
Der forventes en positiv udvikling i naeste regnskabsar.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -

31. december 2015 for VPM VI ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 9. maj 2016

| direktionen

20 Dootsonirl

Ulrik N¢rgaérd o

| bestyrelsen
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Frans Thomsen
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLAERINGER 4

Til kapitalejerne i VPM VI ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for VPM VI ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhzenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLERINGER 5

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysnihgerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Spborg, den 9. maj 2016

inforevision
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
fgrsler som fglge af @endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgh. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
&rsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning" samt "eksterne omkostninger".

Nettoomsaetning

Som indtaegtskriterium anvendes produktionskriteriet, saledes at nettoomsaetningen omfatter arets
fakturerede omszetning reduceret med forudbetalinger, og med tilleeg af igangvaerende arbejder
malt til salgsveerdi. Nettoomszetningen males til dagsveerdien ekskl. moms og med fradrag af
afgivne rabatter.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
ombkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de

associerede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab. -
[ X )
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele samt rentetilleeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter arets nedskrivning af kapitalandele i associerede
virksomheder og andre tilgodehavender.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 23,5% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af drets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendring i skattesatser

indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabséret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetilleg er indregnet un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

inforevision %°®



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

Materielle anlaegsaktiver, fortsat
Afskrivninger pabegyndes nér aktiverne er klar til ibrugtagning. Aktiverne afskrives linezert over
deres forventede brugstid:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Smaanskaffelser under kr. 12.800 er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under bruttofortjeneste og
andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er tilfaeldet
foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver til lavere genind-
vindingsveerdi.

Som genindvingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdi opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder er indregnet efter den indre vaerdis metode, saledes
at kapitalandelen méles til den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders
regnskabsmaessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de associerede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som
udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i

det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dzekke den pagaeldende
virksomheds forpligtelser.

- o za ()
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

Finansielle anlaegsaktiver, fortsat

Kgb af associerede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmaessige indre vaerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis veerdi er hgjere

eller lavere end det bogfgrte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncern-
goodwill og indgér i vaerdien af kapitalandele, der afskrives lineaert i resultatopggrelsen over 5 ar.

Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indregnes under hensatte forpligtelser. Belgbet indteegtsfgres i resultatopggrelsen i det omfang, den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapital-
bevaegelser i de associerede virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anleegsaktiver omfatter bgrsnoterede aktier
og obligationer.

Bgrsnoterede obligationer som ledelsen har til hensigt at beholde til udigb, er malt til amortiseret
kostpris. Ved amortiseret kostpris forstas vaerdipapirernes resttilgodehavende optaget til en kurs,
der beregnes som kursvaerdien ved anskaffelsen med et tidsmaessigt beregnet tilleeg eller fradrag
af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskursen. | tilfeelde hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi. Arets nedskrivning indregnes
i resultatopggrelsen under nedskrivning af finansielle aktiver.

Bgrsnoterede og unoterede aktier, som selskabet har til hensigt at beholde over en leengere
arraekke, er malt til dagsveerdi, hvilket for bgrsnoterede aktier svarer til balancedagens kurs-
veerdi. Realiserede og urealiserede kursavancer og -tab indregnes i resultatopggrelsen under
henholdvis andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger.

Andre tilgodehavender indregnet under anlaegsaktiver omfatter udlan, som er malt til amortiseret
kostpris. | tilfelde hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives
til denne lavere vaerdi. Arets nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivning af
finansielle aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab efter en individuel vurdering.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 11

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omszetningsaktiver males til dagsveerdi pa balan-
cedagen. Realiserede og urealiserede kursavancer og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under
henholdsvis andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Henseettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22,0% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver méales til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere drraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Gaeld til kreditinstitutter i gvrigt

Geeld til kreditinstitutter indregnes til lineprovenuet pa optagelsestidspunktet. Efterfglgende
opggres geeld til kreditinstitutter til amortiseret kostpris. Kurstab og l&neomkostninger fordeles
herved over lanets Igbetid ved omregning til den effektive rente pa optagelsestidspunktet.

Galdsforpligtelser i gvrigt
Geeldsforpligtelser i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

) o
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

Note
BRUTTOFORTJENESTE
1 Personaleomkostninger
INDTJENINGSBIDRAG
5 Af- og nedskr. pd materielle og immaterielle anlaegsaktiver

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

6 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
2 Andre finansielle indteegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
3 @vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT
4 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslds disponeret sdledes:

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

2015

-682.876

323

-682.553

-24.031

-706.584

-1.721.756
4.006.165
0

-1.039.751

538.074

538.074

538.074
0

538.074

12

2014
t.kr.

-1.452

-4.471

-4.471

- - . Un()
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

13

AKTIVER
Note 31.12.2015 31.12.2014
t.kr.
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 39.260 63
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER 39.260 63
6 Kapitalandele i associerede virksomheder 8.278.244 0
7 Andre tilgodehavender 17.586.344 23.363
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER 25.864.588 23.363
ANLAEGSAKTIVER 25.903.848 23.426
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.250 0
Andre tilgodehavender 487.707 1.215
Tilgodehavende selskabsskat 9.117 i1
4 Udskudte skatteaktiver 273.045 273
TILGODEHAVENDER 776.119 1.489
V/ZARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE 36.664.122 41.628
LIKVIDE BEHOLDNINGER 10.690.106 6.474
OMS/ZTNINGSAKTIVER 48.130.347 49.591
AKTIVER | ALT 74.034.195 73.017

)

5 & . & ()
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

Note
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

8 EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

G/ELDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

9 Eventualaktiver
10 Eventualforpligtelser

31.12.2015

5.000.000

63.722.379

68.722.379

300.570

5.011.246

5.311.816

5.311.816

74.034.195

inforevision
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31.12.2014
t.kr.

5.000
63.184

68.184

248
4.584

4.833

4.833

73.017



NOTER

1 Personaleomkostninger
Gager og lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

I ALT

2 Andre finansielle indteegter

Finansielle indteegter i gvrigt

1 ALT

3 @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i gvrigt

I ALT

4 Selskabsskat og udskudt skat

Selskabsskat

2015

-323

-323

2015

4.006.165

4.006.165

2015

1.039.751

1.039.751

Ifglge resul-
Udskudt skat tatopggrelse

Skyldig pr. 1.1.2015 743 273.045

Modtaget i aret -743

Udbytteskat 9417

Skat af arets resultat 0 0 0
TILGODE PR. 31.12.2015 9.117 273.045

SKAT AF ARETS RESULTAT 0

15

2014
t.kr.

20

22

2014
t.kr.

921

921

2014
t.kr.

393

393

2014
t.kr.

0

.___.—...
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NOTER

5 Anlaegs- og afskrivningsoversigt,
materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1.1.2015
Tilgang i aret

KOSTPRIS PR. 31.12.2015
Af- og nedskrivninger pr. 1.1.2015
Arets afskrivninger

AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 31.12.2015

REGNSKABSM/ESSIG VARDI PR. 31.12.2015

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

120.155
0

120.155

56.864
24.031

80.895

39.260

16

31.12.2014
t.kr.

120
0

120

33

24

57

63

- . s @
inforevision %



NOTER

6 Kapitalandele i associerede
virksomheder

Kostpris pr. 1.1.2015
Tilgang i aret

KOSTPRIS PR. 31.12.2015
Af- og nedskrivninger pr. 1.1.2015
Arets resultatandel

Arets afskrivninger, koncerngoodwill

AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 31.12.2015

REGNSKABSMZESSIG VARDI PR. 31.12.2015

17

Associerede
virksomheder

0
10.000.000

10.000.000
0
'448.320

1.273.435

1.721.756

8.278.244

inforevision %°
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NOTER

7 Anlaegsoversigt, finansielle aktiver

Kostpris pr. 1.1.2015
Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31.12.2015
Af- og nedskrivninger pr. 1.1.2015
Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivn., afgang i aret

AF- OG NEDSKR. PR. 31.12.2015

REGN. VARDI PR. 31.12.2015

Andre til-
godehavender

26.862.987

-5.776.643

21.086.344

3.500.000
0
0

3.500.000

17.586.344

19

31.12.2014
t.kr.

26.863
0

26.863

3.500

3.500

23.363

inforevision %°



NOTER

10

Egenkapital

Virksomhedskapital pr. 31.12.2015

Overfgrt resultat pr. 1.1.2015

Overfgrt af arets resultat

Overfgrt resultat pr. 31.12.2015

Egenkapital pr. 31.12.2015

31.12.2015

5.000.000

63.184.305

538.074

63.722,379

68.722.379

20

31.12.2014
t.kr.

5.000

67.655

-4.471

63.184

68.184

Virksomhedskapitalen bestar af 5.000 stk. anparter a kr. 1.000. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa 11.963 t.kr.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution der pr. 31. december 2015 udggr 4.089 t.kr.

inforevision



