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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for KJV Finans A/S for regn-
skabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resul-
tatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

QOdense, den 16. november 2018
Direktion:

Kristian Leftgaar

Bestyrelse:

7

Bjarne Bauch

—

Seren Knudsen

formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i KJV Finans A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for KJV Finans A/S for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgaerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2017 -
30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
strakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er base-
ret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke lz2ngere kan fortseette
driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at Ise ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 16. november 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Hoved- og n@gletal for koncernen

KJV Finans A/S

Arsrapport 2017/18

[ t.kr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste/

bruttotab 77.009 69.987 67.202 65:553 56.944
Resultat af ordinaer primeer drift 24.835 22.357 21.860 21.653 16.678
Resultat af finansielle poster 739 694 -499 584 336
Arets resultat 19.794 17.950 16.899 16.561 12.337
Balancesum 128.772 120.192 119.491 111.386 96.104
Egenkapital 92.392 89.155 79.518 70.229 59.068
Pengestremme fra driftsaktiviteten 19.310 19.080 21.661 17.182 14.117
Pengestremme til investerings-

aktiviteten -6.509 63 -3.928 -4.528 -3.422
Investering i materielle anlaegsaktiver =3.329 -1.640 -3.931 -6.002 =2.392
Pengestremme fra finansierings-

aktiviteten -16.735 -15.428 -8.385 -6.929 -8.489
Pengestrgm i alt -3.934 3.715 9.348 5.725 2.206
Nggletal
Afkastningsgrad 20,0% 18, 7% 189% 209% 17,6%
Soliditetsgrad 71.7% T4,2% 66,5% 63,1% 61,5%
Egenkapitalforrentning 21.8% 21,3 % 22,6% 25.6 % 21,6 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaftigede 95 88 79 75 70

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

KJV er en af Danmarks ferende leveranderer af vaerktej, veerktejsmaskiner, transmissioner, tekniske
artikler og automation. Aktiviteten fra selskabet sker fra selskabets 7 afdelinger, som er strategisk
placeret rundt om i landet.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestromme for 2017/18 er ikke pavirket af usadvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pa 19.793.877 kr. mod et overskud pa
17.949.524 kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 30. september 2018 udviser en egenkapital pa
92.391.948 kr. , hvorfor forventningerne er opfyldt. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Fyns Trykluft, Verktej & Maskiner A/S

Pr. 1. januar 2018 overtog koncernen Fyns Trykluft, Vaerktej & Maskiner A/S. Savel koncernens
somsatning/bruttofortjeneste samt arets resultat er positivt pavirket heraf.

Seerlige risici

Drift

Selskabet har de fornadne aftaler med leverandarer m.v. med henblik pa at sikre en stabil forsyning, og
derfor er risikoforholdene i den forbindelse uandret.

Valutarisici

Selskabet foretager handlinger i udlandet, og resultatet, pengestremme og egenkapital pavirkes saledes
af kurs og renteudvikling for en raekke valutaer. Pa nuvesrende tidspunkt er denne risiko ikke afdaekket
med terminskontrakter, da handlerne er kortvarige, og det derfor er vurderet, at risikoen er relativt lille.
Kreditrisici

Selskabet har ikke vasentlige risici vedrarende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Selskabets
politik for patagelse af kreditrisici medferer, at alle kunder og samarbejdspartnere lebende
kreditvurderes.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.

Det er forventningen at koncernselskaberne KJV A/S og Fyns Trykluft, Veerktej og Maskiner A/S vil
fusionere i 2018/19 med KJV A/S som det fortseettende selskab.
Forventet udvikling

Der forventes en vaskst i koncernen pa det samme niveau som de seneste ar, samt et resultat i samme
sterrelsesorden som indevarende ar.

Likviditetsvirkningen fra driften i 2018/19 forventes at vaere positiv som folge af den forventede vaekst
i arets resultat.



EY

Koncern- og arsregnskab 1.

Resultatopgerelse

KJV Finans A/S

Arsrapport 2017/18

oktober 2017 - 30. september 2018

Koncern Modervirksomhed
Note kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste/
bruttotab 77.008.816 69.987.123 -47.680 -307.480
2 Personaleomkostninger -48.111.367 -44.293.598 -10.000 -10.000
3 Af-og nedskrivninger af
immaterielle og
materielle
anlaegsaktiver -3.890.744 -3.336.386 0 0
Andre driftsomkostninger +171.307 0 0 0]
Resultat fer finansielle
poster 24.835.398 22.357.139 -57.680 -317.480
Indtegter af
kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder 0 0 19.381.589 17.575.101
4 Finansielle indtagter 892.925 814.988 690.800 902.504
Finansielle omkostninger -153.675 =121.401 =733 0
Resultat for skat 25.574.648 23.050.726 20.013.976 18.160.125
5 Skat af arets resultat ~5.780:771 -5:101:202 -220.099 -210.601
Arets resultat 19.793.877 17,949,524 19.793.877 17.949.524
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Koncern- og arsregnskab 1.

Balance

Note

12

kr.

AKTIVER
Anlzgsaktiver
Immaterielle
anlagsaktiver
Erhvervede immaterielle
anlegsaktiver
Goodwill

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer
og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede
virksomheder

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensnings-
poster

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

KJV Finans A/S

Arsrapport 2017/18

oktober 2017 - 30. september 2018

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
909.579 585.000 0 0
3.097.333 358.333 0 0
4.006.912 943.333 0
16.447.266 16.769.398 0 0
7.582.895 7.528.404 0
24.030.161 24.297.802
0 0 70.606.992 61.732.751.
424.769 304.347 0 0
424.769 304.347 70.606.992 61.732.751
28.461.842 25.545.482 70.606.992 61.732.751
39.448.033 34.375.819 0 0
1.393.047 72.786 0 0
40.841.080 34.448.605
39.671.910 36.341.065 0 0
0 0 22.438.908 27.468.723
0 0 0 78.833
113,175 92.715 91.513 79.950
545.791 692.408 0 0
40.330.876 37.126.188 22.530.421 27.627.506
19.138.363 23.072.179 0] 0
100.310.319 94.646.972 22.530.421 27.627.506
128.772.161 120.192.454 93.137.413 89.360.257
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
PASSIVER
Egenkapital
10 Aktiekapital 725.000 725.000 725.000 725.000
Reserve for
nettoopskrivning efter
indre veerdis metode 0 0] 61.114.340 86, 732. 751
Overfort resultat 71.666.948 70.529.625 10.552.608 13.796.874
Foreslaet udbytte 20.000.000 17.900.000 20.000.000 17.900.000
Egenkapital i alt 92.391.948 89.154.625 92.391.948 89.154.625
Hensatte forpligtelser
12 Udskudt skat 928.952 588.428 0 0
Hensatte forpligtelseri
alt 928.952 588.428 0 0]
Gealdsforpligtelser
Langfristede
gzldsforpligtelser
Leasingforpligtelser 229.477
229477
Kortfristede
galdsforpligtelser
Leasingforpligtelser 229.477 178.298 0 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 0 181.468 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 19.913.486 15219232 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 240.762 0
Skyldig selskabsskat 4.203.792 3.845.614 141.266 183.868
Anden gezeld 11.104.506 10.503.276 363.437 21.764
Periodeafgraensnings-
poster 0 292.036 0 0
35.451.261 30.219.924 745.465 205.632
Geaeldsforpligtelser i alt 35.451.261 30.449.401 745.465 205.632
PASSIVER | ALT 128.772.161 120.192.454 93.137.413 89.360.257
1 Anvendt regnskabspraksis
14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
15 Sikkerhedsstillelser
16 Nertstdende parter

10
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Egenkapitalopggrelse

Note  kr.

Egenkapital 1. oktober 2016
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Udbytte af egne aktier
Egenkapital 1. oktober 2017
Overfert via resultatdisponering
Kab af egne kapitalandele
Udloddet udbytte

Udbytte af egne aktier

Egenkapital 30. september 2018

KJV Finans A/S

Arsrapport 2017/18

Koncern
Foreslaet

Aktiekapital Overfert resultat udbytte | alt
725.000 68.714.343 16.900.000 86.339.343
0 49.524 17.900.000 17.949.524

0 0 -15.134.242 -15.134.242

0 1.765.758 -1.765.758 0
725.000 70.529.625 17.900.000 89.154.625
0 -206.123 20.000.000 19.793.877

0 -526.796 0 -526.796

0 0 -16.029.758 -16.029.758

0 1.870.242 -1.870.242 0
725.000 71.666.948 20.000.000 92.391.948

11
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Egenkapitalopgerelse (fortsat)

Note  kr.

Egenkapital 1. oktober 2016

17 Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte
Udbytte af egne aktier

Egenkapital 1. oktober 2017
17 OQverfort via resultatdisponering

Kab af egne kapitalandele
Udloddet udbytte
Udbytte af egne aktier

Egenkapital 30. september 2018

Modervirksomhed

KJV Finans A/S

Arsrapport 2017/18

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre Foreslaet

Aktiekapital vaerdis metode Overfert resultat udbytte | alt
725.000 38.657.827 30.056.516 16.900.000 86.339.343
0 18.074.924 -18.025.400 17.900.000 17.949.524

0 0 0] -15.134.242 -15.134.242

0 0 1.765.758 -1.765.758 0
725.000 56.732.751 13.796.874 17.900.000 89.154.625
0 4.381.589 -4.587.712 20.000.000 19.793.877

0 0 -526.796 0 -526.796

0 0 0 -16.029.758 -16.029.758

0 0 1.870.242 -1.870.242 0
725.000 61.114.340 10.552.608 20.000.000 92.391.948

12
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Pengestremsopggrelse

Note

18

19

20

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift for eendring i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestreomme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlaegsaktiver
Keb af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
Kob af finansielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver
Kaeb af virksomheder og aktiviteter

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Betalt udbytte
Afdrag pa leasingforpligtelser (finansiel leasing)
Keb af egne kapitalandele

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. oktober
Valutakursregulering

Likvider 30. september

Koncern

Koncern
2017/18 2016/17
19.793.877 17.949.524
8.939.997 7.280.112
28.733.874 25.229.636
-5.051.974 -1.916.463
23.681.900 23313473
892.925 814.983
-153.675 ~121.337
-5.111.614 -4.926.524
19.309.536 19.080.295
-762.579 0
-3.329.274 -1.639.888
1.473.775 1.705.004
0 -1.754
109.578 0
-4.000.000 0
-6.508.500 63.362
-16.029.758 -15.134.242
-178.298 -294.169
-526.796 0
-16.734.852 -15.428.411
-3.933.816 3.715.246
23.072.179 19.380.819
0 -23.886
19.138.363 23.072.179

Pengestrommen kan ikke dirkete udledes af arsregnskabets evrige bestanddele.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KJV Finans A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore kiasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdirequleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsier som
folge af @ndrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte datter-
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester, medmindre
de er udtryk for veerdiforringelse.

Koncernens aktiviteter i driftsfallesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller af-
viklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal
korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Opharte aktiviteter praesenteres sarskilt, jf. nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.

Ved keb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kebte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkebte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle akti-
ver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem pa den ene side kabsvederlaget, vardien af minoritetsinteres-
ser i den overtagne virksomhed og dagsvaerdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pa
den anden side dagsveerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineaert i resultatopgerelsen
efter en individuel vurdering af den skonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgaerelsen pa overtagelsestidspunktet.
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Ved overtagelsen henfares goodwill til de pengestremsfrembringende enheder, der efterfelgende dan-
ner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsveerdireguleringer i forbindelse med overtagelse af
en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens praesentationsvaluta behandles
som aktiver og forpligtelser tilherende den udenlandske enhed og omregnes ved ferste indregning til
den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.

Kebsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kebsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kabsve-
derlaget til dagsvzerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfelgende reguleringer af betingede kebsveder-
lag indregnes i resultatopgerelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskeab, indregnes i resultatopgerelsen i afholdelses-
aret.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser eller eventualforpligtelser eller fastlaeggelsen af kebsvederlaget, sker forste indregning pa
baggrund af forelebigt opgjorte verdier. Hvis det efterfolgende viser sig, at identifikation eller maling af
kobsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved forste
indregning, requleres opgerelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 maneder efter
overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.

Ved afhaendelse af dattervirksomheder, hvor den bestemmende indflydelse tabes, opgeres fortjeneste
eller tab som forskellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger pa den ene side og den
regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa den anden side.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste vardi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens evrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgaerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle veesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser ved-
rerende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtagter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
veasentligste fordele oq risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger
med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt
bruttofortjeneste/

bruttotab.

Andre driftsindteaegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgoeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 3ar
Goodwill 5 ar
Grunde og bygninger 50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Restverdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien akti-
vets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskrivning. Ved andring i restveaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.
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Indtegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder presenteres i
resultatopgerelsen som serskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

| koncernens resultatopgerelse indregnes resultatandele efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af en forholdsmaessig andel af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgsres som minimum i henhold til de gzldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.
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Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperi-
oden, der er vurderet til 5 &r. Afskrivningsperioden er fastlagt med udgangspunkt i forventet
tilbagebetalingsperiode og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet investeringsprofil.

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Andre immaterielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til den for-
holdsmeaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens
underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares til egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmeaessige veerdi
overstiger anskaffelsesvardien.

Ved forste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen veerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veardi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vardiforringelse.
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Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige veerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hojeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lngere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter gennemsnitsmetoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere sal-
get, og fastsattes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefgljerne baseres
primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.
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Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt beleb.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som faelge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrerer
indtaegter i efterfolgende regnskabsar.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
barende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgald samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
@ndringer.

Nagletal
De i hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaeftigede

Afskrivninger pa immaterielle
og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle
anlagsaktiver

Afskrivninger pa materielle
anlaegsaktiver

Finansielle indtagter

Renteindtagter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtagter

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende
tidligere ar

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
42.589.690 39.099.635 10.000 10.000
5.182.860 4.895.574 0 0
338.552 298.389 0 0
265 0 0 0
48.111.367 44.293.598 10.000 10.000
95 88 0 0
1.039.000 538.000 0 0
2.851.744 2.798.386 0] 0

3.890.744 3.336.386 0

0 0 690.800 901.500
892.925 814.988 0 1.004
892.925 814.988 690.800 902.504
5.469.792 5.053.584 141.266 188.434
310979 137.069 78.833 22.167
0 -89.451 0 0
5.780.771 5.101.202 220.099 210.601
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Noter

Immaterielle anlaagsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2017
Tilgang ved keb af virksomhed
Tilgange

Kostpris 30. september 2018

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2018
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2018

Afskrives over

Materielle anlegsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2017
Tilgang ved keb af virksomhed
Tilgange

Afgange

Kostpris 30. september 2018

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017
Afskrivninger

Tilbageforsel af akkumulerede af- og nedskrivninger pa afhendede

aktiver
Af- og nedskrivninger 30. september 2018

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2018

| materielle anlegsaktiver indgar finansielle leasingaktiver med

regnskabsmaessig veerdi pa i alt

Afskrives over

Koncern
Erhvervede
immaterielle

anlagsaktiver Goodwill lalt
1.315.000 5.337.163 6.652.163
0 3.340.000 3.340.000
762.579 0 762.579
2.077.579 8.677.163 10.754.742
730.000 4.978.830 5.708.830
438.000 601.000 1.039.000
1.168.000 5.579.830 6.747.830
909.579 3.097.333 4.006.912

3ar 5ar

Koncern

Andre anlag,

Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar lalt
27.035.539 22.899.399 49.934.938
0 736.337 736.337
236.280 3.092.994 3.329.274
0 -3.245.683 -3.245.683
27:.271.819 23.483.047 50.754.866
10.266.141 15.370.995 25.637.136
558.412 2.293.332 2.851.744
0 -1.764.175 -1.764.175
10.824.553 15.900.152 26.724.705
16.447.266 7.582.895 24.030.161
0 231.625 231.625

50 ar 5-10 ar
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Noter

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2017
Tilgang ved keb af virksomhed
Tilgange

Afgange

Kostpris 30. september 2018

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2018

Kr.

Kostpris 1. oktober 2017
Tilgange

Kostpris 30. september 2018

Veerdireguleringer 1. oktober 2017
Modtaget udbytte
Arets resultat

Verdireguleringer 30. september 2018

Regnskabsmassig veerdi 30. september 2018

Koncern
Andre
tilgodehavender

304.347
230.000
422
-110.000

424.769
424.769

Moder-
virksomhed

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

5.000.000
4.492.652

9.492.652

56.732.751
-15.000.000
19.381.589

61.114.340
70.606.992

Den regnskabsmaessige vaerdi pa tilknyttede virksomheder sammenszettes af en andel af indre veerdi i
de tilknyttede virksomheder med 67.768 t.kr. og goodwill med en regnskabsmeessig veerdi pa 2.839

tKr:

Modervirksomhed

Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Nykebing F.,
KJV A/S Danmark 100,00 % 66.059.668 19.326.917
Odense,
Fyns Trykluft, Veerktej & Maskiner A/S Danmark 100,00 % 1.708.325 195.092
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Noter
Periodeafgransnings-poster

Koncern

Periodeafgreensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringer, husleje,
abonnementer m.v.

Modervirksomhed

kr. 2017/18 2016/17

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 7.250 stk. a nom. 100,00 kr. 725.000 725.000
725.000 725.000

Modervirksomhedens aktiekapital har uandret vaeret 725.000 kr. de seneste 5 ar.

Egne kapitalandele
Koncern

Egne kapitalandele i koncernen

Andel af
Antal stk. Nominel vardi aktiekapital

Kr.
Egne kapitalandele 30. september 2018 798 79,750 11,00 %

Modervirksomhed

Andel af
Antal stk. Nominel vaerdi aktiekapital

Kkr.
Saldo 1. oktober 2017 758 75.750 10,50 %
Kob i arets lob 40 4.000 0,50 %
Saldo 30. september 2018 798 79.750 11,00 %

Virksomheden kan i henhold til generalforsamlingens bemyndigelse erhverve egne aktier. Egne aktier
erhverves bl.a. med henblik pa at kunne anvendes i incitamentsprogrammet for koncernens direktion og
ledende medarbejdere.
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Noter
Koncern Modervirksomhed
kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Udskudt skat
Udskudt skat 1. oktober 451.359 0 -101.000 0
Arets regulering af udskudt skat 477.593 588.428 101.000 -78.833
Udskudt skat 30. september 928.952 588.428 0 -78.833
Udskudt skat vedrorer:
Immaterielle anleegsaktiver 28.769 -282.228 0 =78.833
Materielle anlaegsaktiver 968.268 870.656 0 0]
Tilgodehavender -50.485 0 0 0
Geeldsforpligtelser -17.600 0 0 0
928.952 588.428 0 -78.833
Udskudt skat indregnes saledes i
balancen:
Udskudte skatteaktiver 0 0 6] -78.833
Udskudte skatteforpligtelser 928.952 588.428 0 0
928.952 588.428 0 -78.833
Geld til andre kreditinstitutter
Geldsforpligtelserne fordeles saledes:
Koncern Modervirksomhed
kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Leasingforpligtelser
0-1ar 229.477 178.298 0 0
>1&r 0 229.477 0 0
229.477 407.775

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre gkonomiske forpligtelser

Koncern

Leje- og leasingforpligtelser omfatter lejekontrakter vedr. kontorlokaler samt biler med en arlig leje pa i
alt 1.310 t.kr. (2016/17: 952t.kr.). Lejekontrakterne kan opsiges med et varsel pa 3-12 méneder.
Forpligtelsen i opsigelsesperioden kan pa denne baggrund opgeres til 1.076 t.kr.

Modervirksomhed

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med ovrige danske dattervirksomheder.
Virksomheden hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter kildeskatter, som forfalder til betaling i sambeskatningskredsen.
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Noter
Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for virksomhedens bankforbindelser er felgende aktiver stillet til sikkerhed for
bankforbindelser:

Ejerpantebrev pd i alt 4.190 t.kr samt skadeslesbrev pa i alt 10.000 t.kr, der giver pant i grunde og
bygninger til en samlet regnskabsmaessig vaerdi af 1.789 t.kr. Pr. balancedagen udger galden O kr.

Virksomhedspant t.kr. 2.000 med sikkerhed i virksomhedens aktiver. Gaelden udger kr. O pr.
balancedagen.

Nzrtstaende parter
Koncern

Transaktioner med nartstaende parter

kr. 2017/18 2016/17
Koncern

Vederlag til direktion og bestyrelse 3.112.669 3.043.527
Finansielle poster vedr. koncerninternmellemvarende 744.400 901.500
Keb/salg af varer 878.678 0
Viderefaktureret lgn 1.205.000 0
Viderefaktureret driftsomkostninger 697.500 0
Handel med anlagsaktiver 856.337 0
Koncerninterne ydelser 7.412.058 0
Modervirksomhed

Finansielle poster vedr. koncerninternmellemvarende 690.800 901.500
Tilgodehavender hos dattervirksomhed 22.438.908 27.468.723
Geeld til dattervirksomhed 240.762 0
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som gjende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopa!/Hjemsted

K-L Holding ApS Separken 54, Odense S

H-L Holding ApS Nils Erlings Allé 32, Odense SV
Seren Knudsen Leftgaard Tromnasvej 2, Nykebing F.
Piepgrdss Holding ApS Bagsnoge 4, Vejle
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Noter

kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger inkl. tab og gevinst ved salg
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandergaeld m.v.

Keb af virksomheder og aktiviteter
Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender

Udskudt skat

Leverandergeeld

Anden gesld

Goodwill

Kostpris
Heraf likvid beholdning

Kontant kostpris

Modervirksomhed

2017/18 2016/17
20.000.000 17.900.000
4.381.589 18.074.924
-4 587.712 -18.025.400
19.793.877 17.949.524
Koncern
2017/18 2016/17
3.898.477 2.872.556
-892.925 -814.983
153.675 121337
5.780.770 5.101.202
8.939.997 7.280.112
-1.213.451 1.828.404
-1.404.219 -4.375.398
-2.434.304 630.531
-5.051.974 -1.916.463
966.338 0]
2/958.171L 0]
1.991.237 0
-29.546 0
-518.464 0
-3.745.106 0
2.622.630 0
3.340.000 0
5.962.630 0
»1.962.630 0
4.000.000 0
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