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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Murermester Palle Jensen. V. Aaby A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Faaborg, den 31.05.2017

Direktion

Sgren Jensen

Bestyrelse

Leif Jgrgensen Sgren Jensen Bettina Jensen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Murermester Palle Jensen. V. Aaby A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af &rsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Murermester Palle Jensen. V. Aaby A/S for
regnskabs8ret 01.01.2016 - 31.12.2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapi-
talopggrelse, noter samt anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaagger og
udfgrer handlinger med henblik p8 at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om 8rsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 31.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Lars Leopold Larsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter bestar af murervirksomhed og lignende aktiviteter primaert i det sydfynske omrade.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat et underskud pa 1.784 t.kr. anses af ledelsen som utilfredsstillende.

I regnskabsdret 2016 valgte ledelsen i Murermester Palle Jensen V. Aaby A/S at udvide kundekredsen geo-
grafisk til ogsd at omfatte Kgbenhavn, Virum og Arhus. De gennemfgrte projekter p& Sjzelland har pavirket
drets resultat negativt, idet projekterne var forbundet med en del ikke fakturerbare rddgivningstimer. End-
videre betgd udvidelsen af kundekredsen flere ansatte, og selskabet var pa et tidspunkt oppe p& 35 ansatte
i 2016.

Regnskabsaret 2016 blev ligeledes aret, hvor virksomheden tilfgjede to nye nicher “spritpudsning” og "stuk-
arbejde” til sit udbud. Ledelsen har investeret en del ressourcetimer og likviditet pa at videreuddanne den
nuvaerende stab, sd virksomheden fremadrettet fortsat kan tilbyde almindeligt murerarbejde, renovering af
fredede bygninger, herregdrde, kalkning af kirker samt nu stukarbejder og spritpudsning pa et hgijt fagligt

niveau.

Selskabets ledelse forventer, at det kommende regnskabsar vil bidrage med et positivt resultat, sledes at
selskabet er tilbage til de seneste ars resultater siden det gennemfgrte generationsskifte. Ledelsen baserer
sin vurdering for det kommende &r pd allerede gennemfgrte tilpasninger i sdvel personalestaben, generel
omkostningstilpasning samt indskaerpelse og praecisering af interne kontroller og procedurer omkring taet og
lsbende opfglgning pa projekter. Til trods for en sveer start pa 2017 pd grund af vejrforhold og udsatte
projekter udviser selskabets seneste bogfgringsbalance et positivt resultat, som forskudt med nogle maneder

fglger de lagte budgetter.

Moderselskaberne har, s&fremt det matte vise sig ngdvendigt for selskabets overlevelse, afgivet stgtteerklae-
ring, herunder at ville stille den ngdvendige likviditet til radighed, for at selskabets kapitalberedskab er til-

streekkeligt til at daekke den Igbende drift og de indgdede forpligtelser.

Ledelsen ser frem til igen at kunne vise et tilfredsstillende resultat i 2017.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

2016 2015
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 9.865.051 11.564
Personaleomkostninger 1 (11.783.259) (10.558)
Af- og nedskrivninger 2 (175.789) (164)
Driftsresultat (2.093.997) 842
Andre finansielle indtaegter 3 140.068 155
Andre finansielle omkostninger 4 (332.593) (211)
Resultat fgr skat (2.286.522) 786
Skat af arets resultat 5 502.268 (190)
Arets resultat (1.784.254) 596
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 0 300
Overfgrt resultat (1.784.254) 296

(1.784.254) 596
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Balance pr. 31.12.2016

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Udskudt skat

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. t.kr.

716.962 659

6 716.962 659
405.554
405.554

1.122.516 659

1.419.670 779

1.419.670 779

1.191.800 3.838

550.000 383

7 3.177.536 2.875

229.879 106

5.149.215 7.202

1.126 3

6.570.011 7.984

7.692.527 8.643
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015

Note kr. t.kr.

500.000 500

(168.102) 1.616

0 300

331.898 2.416

97

97

2.669.423 1.329

1.772.512 1.398

873.993 690

0 197

2.044.701 2.516

7.360.629 6.130

7.360.629 6.130

7.692.527 8.643
8
9
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital
primo

Udbetalt ordinaert
udbytte

Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Forslag til
Overfort udbytte for
Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
500.000 1.616.152 300.000 2.416.152
0 0 (300.000) (300.000)
0 (1.784.254) 0 (1.784.254)
500.000 (168.102) 0 331.898
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Noter
2016 2015
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 10.019.111 8.881
Pensioner 1.440.520 1.271
Andre omkostninger til social sikring 323.628 406
11.783.259 10.558
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 28
2016 2015
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 177.539 164
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (1.750) 0
175.789 164
2016 2015
kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 111.773 105
@vrige finansielle indtaegter 28.295 50
140.068 155
2016 2015
kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 28.719 25
Renteomkostninger i gvrigt 146.326 27
@vrige finansielle omkostninger 157.548 159
332.593 211
2016 2015
kr. t.kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat 0 197
/ndring af udskudt skat (502.268) (7)
(502.268) 190
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Noter
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.733.902
Tilgange 247.070
Afgange (125.100)
Kostpris ultimo 1.855.872
Af- og nedskrivninger primo (1.075.221)
Arets afskrivninger (177.539)
Tilbagefgrsel ved afgange 113.850
Af- og nedskrivninger ultimo (1.138.910)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 716.962
2016 2015
kr. t.kr.
7. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 3.177.536 2.875
3.177.536 2.875

I posten indgar tilgodehavende fra koncernselskabet BSJ Ejendomme A/S med 3.113 t.kr.

8. Eventualforpligtelser
Til sikkerhed for BS] Ejendomme A/S’ mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet tilbagetraedelseser-

klaering for tilgodehavender til fordel for pengeinstitut.

Herudover pahviler der selskabet ssedvanlige branchemaessige garantier og serviceforpligtelser.

Selskabet har indgdet operationelle leasingaftaler p& kopimaskine, computere, antivirus program og fire biler.

P& kopimaskinen udggr restlgbetiden 49 méneder. Den &rlige ydelse udggr 37 t.kr. ekskl. moms, og restlea-

singydelsen udggr 149 t.kr. ekskl. moms.

P& computere udggr restigbetiden hhv. 51 og 6 mneder. Den arlige ydelse udggr 37 t.kr. ekskl. moms, og

restleasingydelsen udggr 33 t.kr. ekskl. moms.
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Noter

P& antivirus program udggr restigbetiden 51 maneder. Den &rlige ydelse udger 4 t.kr. ekskl. moms, og

restleasingydelsen udggr 16 t.kr. ekskl. moms.

Leasingkontrakterne pa bilerne har en restlgbetid pd hhv. 7, 7, 23 og 37 maneder. Den &rlige ydelse udggr

105 t.kr. ekskl. moms, og restleasingydelsen udggr 690 t.kr. ekskl. moms og registreringsafgift.

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er indlagt:

Virksomhedspant pa maksimalt 2.500 t.kr. for s& vidt angar simple fordringer (tilgodehavender fra salg,
igangveerende arbejder for fremmed regning, varelager, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar). Regn-

skabsmaessig vaerdi af pantsatte aktiver udggr 3.978 t.kr.

Selskabet har overfor samarbejdspartner afgivet betalingsgaranti pd 2.547 t.kr.

Til sikkerhed for BS] Ejendomme A/S’ mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet tilbagetraedelseser-

kleering til fordel for pengeinstitut.

Til sikkerhed for BSJ Ejendomme A/S’ mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet selvskyldnererklae-
ring. Bankgaeld pr. 31.12.2016 udggr 3.864 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til r@varer og
hjaelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.



Murermester Palle Jensen. V. Aaby A/S 15

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrte arbejde.

Salgsveerdien males p& baggrund af feerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det en-
kelte igangveerende arbejde. Feaerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, af-
haengigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen, nar de afholdes.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget p& generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



