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V. Berdiin Olesens Fond

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for V. Berdiin
Olesens Fond.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Kolding, den 29. maj 2017

Direktionen

Harry Skov
Direkteor

Bestyrelsen

Anne-Marie Skov Carsten Peter Jeeger Pia Baun Madsen
Formand
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V. Berdiin Olesens Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i V. Berdiin Olesens Fond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for V. Berdiin Olesens Fond for regnskabsaret 01.01.16 -
31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhesengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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V. Berdiin Olesens Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortseette driften.
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V. Berdiin Olesens Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 29. maj 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Larsen
Statsaut. revisor
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V. Berdiin Olesens Fond

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fondens aktiviteter bestar i udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK -1.145.185 mod
DKK -564.571 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pd DKK 21.912.507.

Ledelsen finder &arets resultat tilfredsstillende under hensyntagen til, at der er afholdt
omkostninger pa totalrenovering af 3 lejligheder i forbindelse med udflytning samt anden
renovering af lejemal og ejendomme for i alt 1.024.514 kr. De 3 totalrenoveringer betyder en
veesentlig hajere fremtidig lejepris pr. kvadratmeter.

Fonden har stadig 6 urenoverede lejligheder tilbage, som beboes af &ldre, enlige lejere til en
pris langt under markedslejen. Bestyrelsen har taget en strategisk beslutning om, at man af
sociale hensyn ikke vil haeve lejen overfor disse, men afvente til den dag de udflytter.

For fondens 2 udlejningsejendomme i Arhus har den generelle markedsudvikling i arets lgb
veeret seerdeles gunstig med op til 30% prisstigninger. For fondens ejendom i Kolding har en
omregistrering af antal kvadratmeter til bolig og erhverv betydet, at den offentlige vurdering
er steget med 1 mio. kr.

Forventet udvikling

Bestyrelsen forventer at en fremtidig vedligeholdelse af fondens ejendomme samt
totalrenovering af de sidste urenoverede lejligheder vil sikre at veerdierne i fonden fortsat er
til stede. Bestyrelsen har dog besluttet, at der skal holdes igen med renoveringsopgaverne i
2017 af hensyn til fondens likviditet.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

Fondens uddelingspolitik

Uddelinger foretages i henhold til fundatsens formal, og til kategorierne som naevnt i 82 stk 2,
3 og 4, og der uddeles fremover mindst kr. 30.000 hvert ar, fordelt pa felgende kategorier:

82 stk. 2: kr. 10.000

§2 stk. 3: kr. 15.000
82 stk. 4: kr. 5.000.
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V. Berdiin Olesens Fond

Ledelsesberetning

Eventuelle yderligere uddelinger til arvingerne afheenger af ansggningerne og af fondens
gkonomiske stilling. Hvis der ikke er ansggninger fra arvinger uddeles de neevnte kr. 15.000
til samfundsmaessige forhold.

Der er i 2016 foretaget uddelinger til kategorierne i henhold til nedenstdende:
§2 stk. 2 kr. 10.000

8§82 stk. 3kr. 0

§2 stk. 4 kr. 0.

Bestyrelsen finder uddelingerne acceptable under hensyntagen til modtagne ansggninger og
til fondens gkonomiske stilling.

Redeggrelse for god fondsledelse

Fonden efterlever alle anbefalinger for god fondsledelse med undtagelse af nedenstdende:

Anbefaling 2.3.4

Fonden oplyser navne pa medlemmer af bestyrelsen i fondsoplysningene i drsrapporten side 3.
Fonden oplyser ikke detaljerede oplysninger om hvert af bestyrelsens medlemmer, da bestyrelsen
ikke anser det for nedvendigt, som felge af at V. Berdiin Olesens Fond er en mindre fond.

Anbefaling 2.5.1

Fonden har ikke fastsat en gvre greense for hvor mange ar man kan veere bestyrelsesmedlem,
da der leegges mere veegt pa engagement, kompetancer og arbejdsindsats. I henhold til
fundatsens bestemmelser i §11 skal bestyrelsesmedlemmer fratreede med udgangen af den
maned, hvori de fylder 75 ar.

Anbefaling 2.4.1

Fondens bestyrelse og direktion har indtil juni 2016 veeret usendret de sidste 12 ar, hvorfor en
passende del af bestyrelsens medlemmer i den henseende ikke har veeret uafheengig. Et
bestyrelsesmedlem faldt for aldersgreensen med udgangen af juni 2016, hvorfor der pa det
tidspunkt skete udskiftning af et af bestyrelsesmedlemmerne. Bestyrelsen finder dette
acceptabelt.
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Note

V. Berdiin Olesens Fond

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttotab -477.158 -85.899
Personaleomkostninger -30.000 -19.800
Resultat for af- og nedskrivninger -507.158 -105.699
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -226.266 -257.473
Resultat for finansielle poster -733.424 -363.172
Finansielle indteegter 1.605 164.176
Finansielle omkostninger -413.366 -365.575
Resultat for skat -1.145.185 -5664.571
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -1.145.185 -564.571
Forslag til resultatdisponering
Overfart til uddelingsrammen 10.000 25.000
Overfort resultat -1.155.185 -589.571
Ialt -1.145.185 -564.571

BeEIlERHOLM
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Note

V. Berdiin Olesens Fond

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Investeringsejendomme 42.991.734 43.218.000
Materielle anleegsaktiver i alt 42.991.734 43.218.000
Anlaegsaktiver i alt 42.991.734 43.218.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.350 0
Andre tilgodehavender 0 2.233
Tilgodehavender i alt 9.350 2.233
Likvide beholdninger 149 149
Omseetningsaktiver i alt 9.499 2.382
Aktiver i alt 43.001.233 43.220.382

BeEIlERHOLM
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Note

4
5

V. Berdiin Olesens Fond

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Fondskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for opskrivninger 26.783.686 26.918.953
Overfart resultat -5.871.179 -4.889.413
Egenkapital i alt 21.912.507 23.029.540
Hensaettelser til udskudt skat 7.554.374 7.592.526
Hensatte forpligtelser i alt 7.554.374 7.592.526
Geeld til realkreditinstitutter 10.683.646 10.717.653
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 10.683.646 10.717.653
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 32.401 32.285
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.756.226 898.681
Deposita 798.810 754.944
Anden geeld 221.369 190.285
Periodeafgrssnsningsposter 41.900 4.468
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.850.706 1.880.663
Geeldsforpligtelser i alt 13.534.352 12.598.316
Passiver i alt 43.001.233 43.220.382

Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

BeEIlERHOLM
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V. Berdiin Olesens Fond

Egenkapitalopgorelse

Reserve for Overfart
Beleb i DKK Fondskapital opskrivninger resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 1.000.000 15.007.693 -4.472.135
Opskrivninger i aret 0 15.443.140 0
Arets uddelinger 0 0 0
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -3.369.587 0
Overfarsler til/fra andre reserver 0 -172.293 172.293
Forslag til resultatdisponering 0 0 -689.571
Saldo pr. 31.12.15 1.000.000 26.918.953 -4.889.413
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 1.000.000 26.918.953 -4.889.413
Arets uddelinger 0 0 0
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 38.152 0
Overfarsler til/fra andre reserver 0 -173.419 173.419
Forslag til resultatdisponering 0 0 -1.165.185
Saldo pr. 31.12.16 1.000.000 26.783.686 -5.871.179

BeEIlERHOLM
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V. Berdiin Olesens Fond

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 27.500 18.000
Andre personaleomkostninger 2.500 1.800
Ialt 30.000 19.800
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til bestyrelse 27.500 18.000
Vederlag til bestyrelse 27.500 18.000

BeEIlERHOLM
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V. Berdiin Olesens Fond

Noter
2. Materielle anleegsaktiver

Investerings-
Belgb i DKK ejendomme
Kostpris pr. 01.01.16 10.569.381
Kostpris pr. 31.12.16 10.569.381
Opskrivninger pr. 01.01.16 34.511.479
Tilbagefersel af opskrivninger fra tidligere ar -173.419
Opskrivninger pr. 31.12.16 34.338.060
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -1.862.860
Afskrivninger i aret -52.847
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -1.915.707
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 42.991.734

Regnskabsmaessig veerdi i balancen, safremt opskrivning til dagsveerdi ikke
havde vaeret foretaget pr. 31.12.16 8.653.674

BeEIlERHOLM
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V. Berdiin Olesens Fond

Noter

3. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Belob i DKK forste ar efter b ar 31.12.16 31.12.15
Geeld til realkreditinstitutter 32.401 10.556.000 10.716.047 10.749.938
I alt 32.401 10.556.000 10.716.047 10.749.938

4. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 10.716 er der givet pant i investerings-
ejendomme, hvis regnskabsmeaessige veerdi udger t.DKK 42.992.

Af fondens evrige materielle anleegsaktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK O,
skennes t.DKK O at veere omfattet af pantseetningen til sikkerhed for geeld til
realkreditinstitutter.

Fonden har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 2.275, der giver pant i investeringsejen-
domme med en regnskabsmaessig veerdi pd t.DKK 42.992 samt gvrige materielle anleegs-
aktiver, hvis regnskabsmeessige veaerdi udger t.DKK 0. Ejerpantebrevene er fordelt pa i alt
t.DKK 2.75 deponeret til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, medens ejerpantebreve pa i
alt t.DKK 0 henligger i fondens besiddelse.

5. Nartstaende parter

2016 2015
Vederlag til administrator t.DKK t.DKK
Vederlag til administration 245 245
Ialt 245 245

BeEIlERHOLM
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V. Berdiin Olesens Fond

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Fonden har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Reserve for opskrivninger reduceres med afskrivninger

Reserve for opskrivninger vedrerende materielle anleegsaktiver oplgses efter de hidtil geelden-
de regler ikke i takt med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Reserve for opskrivninger re-
duceres fremover lebende med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Sammenligningstalle-
ne er eendret i overensstemmelse med den nye praksis. Den eendrede regnskabspraksis inde-
baerer ingen pavirkning af arets resultat, balancesum eller egenkapital. Andringen har med-
fort en reduktion af de bundne reserver (reserve for opskrivninger) pr. 31.12.16 med t.DKK
345 og en tilsvarende forggelse af de frie reserver (overfert resultat).

Maling af geeldsforpligtelser knyttet til investeringsejendomme til amortiseret kostpris

Geeldsforpligtelser til finansiering af investeringsejendomme er hidtil malt til dagsvaerdi med
veerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen. Geeldsforpligtelserne males fremover til
amortiseret kostpris. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 1 anses den

indregnede dagsveerdi pr. 31.12.15 som ny kostpris fra 01.01.16. Der er ikke foretaget tilpas-
ning af sammenligningstal.

Sammenligningstal for 2015 er tilpasset den nye regnskabspraksis i balance, resultatopgerel-
se og noter i det omfang, der ikke er anvendt overgangsbestemmelser vedrgrende imple-
mentering af lov nr. 738 om eendring af arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. For eendring i
regnskabspraksis til at opskrive aktiver til dagsveerdi med indregning af veerdireguleringer i
egenkapitalen er der ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal. Den akkumulerede
effekt af praksiseendringerne ved regnskabsarets begyndelse er indregnet i egenkapitalen.
Skatteeffekten af eendringen er ligeledes indregnet direkte i egenkapitalen.

Den samlede belgbsmeessige indvirkning af praksiseendringer indebaerer en positiv pavirk-
ning af arets resultat for skat for 2016 med t.DKK 2. Arets skat af praksiseendringen udger

t.DKK 0, hvorefter arets resultat efter skat foreges med t.DKK 2. Pr. 31.12.16 foreges egenka-
pitalen med t.DKK 2, og balancesummen reduceres med t.DKK 2.

BEIERHOLM
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V. Berdiin Olesens Fond

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Bortset fra ovennsevnte omradder er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, néar
det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder lejeindtegter og ejendomsomkostninger samt andre eksterne omkost-
ninger.

Lejeindtaegter

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rorer. Lejeindteegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter bilomkostninger og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 100 50

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
logbende som finansiel omkostning.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-

vet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Investeringsejendomme males efterfolgende i balancen til kostpris med tilleg af
opskrivninger til dagsveerdi med indregning i egenkapitalen under reserve for opskrivninger
og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Ved beregning af dagsveerdien
anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor ved en Kkapitalisering af et
markedsbaseret driftsafkast af ejendommen. Der er anvendt en valuar i forbindelse med
fastseettelse af dagsveerdien.

Kostprisen for investeringsejendomme opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Investeringsejendomme afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.
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Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af investeringsejendomme til dagsveerdi.
Reserven maéles med fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de
opskrevne aktiver. Ved afhaendelse af aktiverne overfgres det resterende belegb fra reserve for
opskrivninger til overfort resultat.

Uddelinger

Bevilgede uddelinger omfatter uddelinger, der er disponeret, bade hvad angar formal/modta-
ger som belgb og tidspunkt. Bevilgede uddelinger, som pa balancedagen endnu ikke er ud-
betalt, indregnes under anden geeld.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende fondens lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indtesegter i de efterfelgende regnskabsar.
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