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Obel - P Group A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for
Obel - P Group A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pen-
gestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, d

J
/|
SéZen Schellhammer Svend Leo Munck Olsen
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Obel - P Group A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Obel - P Group A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Obel - P Group A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet

samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for
revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet‘. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, iigesom vi har opfyidt vores gvrige e-
tiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

iedeisens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udar-

bejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne il
at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncemregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledeisen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyides besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Obel - P Group A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e lIdentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyld-
es besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsag-
et af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,

dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets inter-

ne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-

heder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling tii den samiede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

= Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktivite-terne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.
Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisi-

onen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Obel - P Group A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden

opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i led-
elsesberetningen.

Valby, den 14. marts 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Henrik Ulvsgaard Morten Frii

/
pnksgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseretreviso
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Obel - P Group A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Obel - P Group A/S
Cypresvej 16
7400 Herning

CVR-nr.: 7410 96 16
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Herning

Bestyrelse Poul Michael Bjgrnskov, formand
Sgren Schellhammer
Svend Leo Munck Olsen
Asbjgrn Thomsen

Direktion Asbjgrn Thomsen

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Koncernoversigt

Obel - P Group A/S

Moderselskab
Obel - P Group A/S,
Herning, Danmark

Nom. DKK 500.000

Konsoliderede 100%
dattervirksomheder

100%

Obel-P Automation A/S,
Herning, Danmark
Nom. DKK §10.000

100%

Brgdbaek & Co. A/S,
Vonge, Danmark
Nom. DKK 500.000

Baker Tilly

Aagaard A/S,
Hadsund, Danmark
Nom. DKK 5.000.000




Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nggletal:

Hovedtal
Nettoomseetning

Bruttofortieneste

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balancesum

Egenkapital

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Obel - P Group A/S

Koncern

2016 2015 2014 2013 2012

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
141.192 118.762 107.324 109.858 148.888
65.479 50.860 47.872 44,393 £4.248
9.190 478 5.183 -2.830 11.682
-1.403 -2.180 -2.292 -1.560 -1.240
2.424 -4.504 -844 -6.438 4.053
89.434 93.206 94.379 87.384 109.410
26.969 24.545 29.148 29.804 36.037
46,4% 42,8% 44.,6% 40,4% 43,2%
3,6% -3,0% 1,4% -6,3% 4,4%
5,6% -3,8% 1,7% -7,0% 6,6%
30,2% 26,3% 30,9% 34,1% 32,9%
9,4% -17,1% -2,9% -19,6% 12,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnit-

tet for anvendt regnskabspraksis.
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Obel - P Group A/S

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar af besiddelse af kapitalandele i selskaberne Aagaard A/S, Brgdbaek & Co. A/S og Obel-P

Automation A/S, der beskeeftiger sig med salg, udvikling, fremstilling og installation af teknologilgsninger til traeindustrien.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 2016 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 2.424.054, og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser
en egenkapital pa kr. 26.968.585.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsaetninger og usikre faktorer

Det forventes at den forbedrede afseetningssituation for 2016 vil fortszette i 2017, hvorfor koncernen forventer fortsatte positive
cash flows i det kommende regnskabsér. Kreditfaciliteteme forventes at kunne fastholdes og vurderes at vaere tilstraekkelige til, at

koncernen kan fortseette driften. P& baggrund heraf vurdere ledelsen, at der ikke er et nedskrivningsbehov for koncerngoodwill.

Sarlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Driftsmeessige risici

Koncernen vurderer ikke, at der er szerlige risici knyttet til driften af koncernens virksomhed.

Finansielle risici

Koncernen vurderer ikke, at der er seerlige risici knyttet til finansieringen af koncernens virksomhed.

Valutarisici

Koncernen vurderer ikke, at der er szerlige valutarisici knyttet til koncernens virksomhed.

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar
Politikker for miljo

Det anses ikke at miljgforholdene omkring virksomheden udger et vaesentligt omrade, idet der Igbende tilsikres implementering af

miljgforbedrende foranstaltninger savel i produktudvikling samt i produktionsprocessen.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke seiskabets finansieiie stiliing.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Andre driftsindteegter
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Baker Tilly

Obel - P Group A/S

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
141.191.901 118.761.743 2.160.000 1.935.000
70.130 55.734 0 0
-60.513.478 -51.792.803 0 0
-15.269.205 -16.164.629 -380.122 -612.717
65.479.348 50.860.045 1.779.878 1.322.283
1 -56.288.316 -50.381.644 -2.190.814 -1.737.602
9.190.032 478.401 -410.936 -415.319
-4.069.351 -4.081.864 0 99.998
5.120.681 -3.603.463 -410.936 -315.321
0 0 2.753.260 -4.472.581
0 100.000 0 100.000
125.062 191.323 120.000 0
-1.528.406 -2.471.625 -127.466 0
3.717.337 -5.783.765 2.334.858 -4.687.902
2 -1.293.283 1.179.875 89.196 84.012
2.424.054 -4.603.890 2.424.054 -4.603.890
2.424.054 -4.603.890 2.424.054 -4.603.890
2.424.054 -4.603.890 2.424.054 -4.603.890




Balance 31. december

Aktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsaniseg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af iejede lokaier

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
lgangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Obel - P Group A/S

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015

kr. kr. kr. kr.
3.033.186 4.358.461 0 0
12.258.821 13.674.949 0 0
3 15.292.007 18.033.410 0 0
14.893.760 15.438.007 o] 0
4.405.081 2.774.574 0 0
1.739.938 1.212.042 0 0
377.074 0 0 0
4 21.415.853 19.424.623 0 0
5 0 0 20.147.792 17.394.532
0 0 2.120.000 2.000.000
515.736 515.736 0 0
515.73% 515.736 22.267.792 19.394.532
37.223.596 37.973.769 22.267.792 19.394.532
11.254.889 10.509.462 0 0
5.557.324 5.900.845 0 0
16.812.213 16.410.307 0 0
11.618.962 19.002.261 0 0
6 8.191.082 5.398.230 0 0
8.192.984 11.207.188 7.841.368 7.304.636
240.184 387.846 4.398 4.398
0 0 145.057 102.004
612.064 305.156 0 o]
28.855.276 36.300.681 7.990.823 7.411.038
6.542.558 2.521.362 114.134 119.385
52.210.047 55.232.350 8.104.957 7.530.423
89.433.643 93.206.119 30.372.749 26.924.955
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Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Forudfakturering igangveerende arbejder
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Medarbejderforhold

Baker Tilly

Obel - P Group A/S

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
500.000 500.000 500.000 500.000
26.468.585 24.044.531 26.468.585 24.044.531
26.968.585 24.544.531 26.968.585 24.544.531
5.341.076 4.471.231 0 0
5.341.076 4.471.231 0 0
4.075.338 4.689.397 0 0
3.092.222 1.797.624 0 0
0 979.768 2.123.356 2.000.000
7 7.167.560 7.466.789 2.123.356 2.000.000
7 1.227.221 1.179.781 0 0
16.083.106 23.134.250 0 0
8.753.574 10.916.589 0 19.114
6 8.847.131 7.779.877 0 0
3.979.610 4.472.797 855.595 0
334.906 173.007 0 0
10.730.874 9.067.267 425.213 361.310
49.956.422 56.723.568 1.280.808 380.424
57.123.982 64.190.357 3.404.164 2.380.424
89.433.643 93.206.119 30.372.749 26.924.955
8
9
10
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Moderselskab

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 3. december

Baker Tilly

Obel - P Group A/S

Selskabskapital Overfort resultat | alt
kr. kr. kr.

500.000 24.044.531 24.544.531

0 2.424.054 2.424.054

500.000 26.468.585 26.968.585
Selskabskapital Overfort resultat | alt
kr. kr. kr.

500.000 24.044.531 24.544.531

0 2.424.054 2.424.054

500.000 26.468.585 26.968.585
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Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestreamme fra drift for finansielle poster

Afskrivninger
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Udlan til associeret virksomhed

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Optagelse/tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Optagelse/tilbagebetaling af langfristet geeld i gvrigt

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

/ndring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saiedes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

Baker Tilly

Obel - P Group A/S

Koncern
Note 2016 2015
kr. kr.
2.424.054 -4.603.890
1.225.738 -313.917
4.597.139 -2.910.745
8.246.931 -7.828.552
4.069.351 4.081.864
-173.007 -288.851
12.143.275 -4.035.539
0 -1.923.840
-3.516.163 -257.625
176.000 226.994
0 -100.000
-3.340.163 -2.054.471
1.541.249 4.452.607
-7.670.594 1.816.066
1.347.429 -472.822
-4.781.916 5.795.851
4.021.196 -294.159
2.521.362 2.815.521
6.542.558 2.521.362
6.542.558 2.521.362
6.542.558 2.521.362
13



Obel - P Group A/S

Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 49.244.637 43.548.819 1.332.695 883.110
Pensioner 4.871.921 4.731.046 850.800 840.000
Andre omkostninger til social sikring 639.149 773.336 14.319 6.692
Andre personaleomkostninger 1.533.608 1.328.443 -7.000 7.800

56.289.316 50.381.644 2.190.814 1.737.602

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 107 99 2 2

2 Skat af arets resuitat

Arets aktuelle skat 334.906 173.007 0 0
Arets udskudte skat 958.377 -1.352.882 -89.196 -84.012
1.293.283 -1.179.875 -89.196 -84.012

3 immaterieiie anizegsaktiver

Koncern
Faerdiggjorte
udviklingsprojekter Goodwill
kr. kr.

Kostpris 1. januar 12.107.572 29.322.608
Kostpris 31. december 12.107.572 29.322.608
Opskrivninger 31. december 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 7.749.111 15.647.659
Arets afskrivninger 1.325.275 1.416.128
Af- og nedskrivninger 31. december 9.074.386 17.063.787
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 3.033.186 12.258.821
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede

aktiver

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa

afthaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Regnskabsmeessig vaerdi af leasede aktiver

Baker Tilly

Obel - P Group A/S

Grunde og byg- Produktionsanleeg  Andre anleeg, drifts- Indretning af lejede
ninger og maskiner materiel og inventar lokaler

kr. kr. kr. kr.

13.881.714 19.328.461 11.327.945 0

b 1.872.000 1.140.243 386.520

0 0 -362.900 0

13.881.714 21.307.461 12.105.288 396.920

5.095.766 0 0 0

5.095.766 0 0 0

3.504.679 16.553.887 10.115.903 0

579.041 348.493 431.613 19.846

0 0 58.164 0

0 0 -240.330 0

4.083.720 16.902.380 10.365.350 19.846

14.893.760 4.405.081 1.739.938 377.074

0 3.893.214 0 0
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Noter til arsrapporten

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultat
Afskrivning pa goodwill

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Obel - P Group A/S

Moderselskab

2016 2015

kr. kr.

41.464.345 41.464.345

41.464.345 41.464.345

-24.069.813  -19.597.232
4.169.388 -3.056.453
-1.416.128 -1.416.128

-21.316.563  -24.069.813

20.147.792 17.394.532

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Bragdbaek & Co. A/S Vonge, Danmark 100%
QObel-P Automation A/S Herning, Danmark 100%
Aagaard A/S Hadsund, Danmark 100%
16
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Noter til arsrapporten

Koncern Moderseiskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
6 lgangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris 98.065.290 59.010.406 0 0
lgangveaerende arbejder, acontofaktureret -98.721.339 -61.392.053 0 0
-656.049 -2.381.647 0 0
Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 8.191.082 5.398.230 0 0
Modtagne forudbetalinger under passiver -8.847.131 -7.779.877 . 0 0
-656.049 -2.381.647 0 0
7 Langfristede galidsforpligtelser
Geeld Gaeld Afdrag Restgeeld
Koncern . . .
1. januar 31. december neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 5.295.992 4.685.885 610.547 1.870.991
Leasingforpligtelser 2.376.810 3.708.896 616.674 115.689
Geeld til tilknyttede virksomheder 979.768 V] 0 0
8.646.570 8.394.781 1.227.221 1.986.680
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Noter til arsrapporten

8 Eventualposter m.v.
Kautions- og garantiforpligtelser
Aagaard A/S har stillet garanti overfor 3. mand for i alt t.kr. 1.350.
Obel-P Group A/S har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for Bradbaek & Co A/S samt Obel-P Automation A/S' engagement
med kreditinstitut.
Leje- og leasingforpligtelser
Aagaard A/S har indgaet aftaler om leje- og leasingforpligtelser for i alt t.kr. 466, hvoraf t.kr. 132 forfalder i Igbet af 2017.

Bradbaek A/S har ingdet en huslejekontrakt vedrgrende Mglgardvej 1, Vonge. Den samlede huslejeforpligtelse i den uopsigelige

huslejeperiode udger t.kr. 6.335.
Bradbaek A/S har indgéet operationelle leasingkontrakter, hvor leasingydelsen i den uopsigelige periode udger t.kr. 611.

Obel-P Automation A/S har indgaet huslejekontrakt vedrerende Cypresvej 16-18, Herning. Den samlede huslejeforpligtelse i den

opsigelige huslejeperiode udger t.kr. 514 ekskl. moms.

Obel-P Group A/S har indgaet en leasingkontrakt. Den samlede leasingforpligtelse i den resterende uopsigelige periode udger t.kr.
65.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for Brgdbaek & Co. A/S' engagement med kreditinstitut, er der afgivet viksomhedspant nom. t.kr. 7.000.

Til sikkerhed for Brgdbaek & Co. A/S' engagement med kreditinstitut, er der afgivet pant i andre anleeg, driftsmateriel og inventar

nom. t.kr. 4.000 med en samlet bogfert vaerdi pa t.kr. 811.

Til sikkerhed for Brgdbaek & Co. A/S' engagement med realkreditinstitutter, er der afgivet pant i grunde og bygninger nom. t.kr.
5.222 med en samlet bogfart veerdi pa t.kr. 2.135.

Til sikkerhed for ordreopfyldelse har Bradbaek & Co. A/S stillet garantier for nom. t.kr. 14.224.
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Noter til arsrapporten

10

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser (Fortsat)

Obel-P Automation A/S har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for Brgdbzek & Co A/S' engagement med kreditinstitut.

Til sikkerhed for Obel-P Automation A/S' engagement med kreditinstitut, er der afgivet virksomhedspant nom. t.kr. 5.000.

Til sikkerhed for Obel-P Automation A/S' engagement med kreditinstitut, er der afgivet pant i andre anleeg, driftsmateriel og
inventar nom. t.kr. 1.500 med en regnskabsmazessig veerdi pr. 31. december 2016 pé t.kr. 517.

Til sikkerhed for ordreopfyldelse har Obel-P Automation A/S stillet garantier for nom. t.kr. 11.524.

Til sikkerhed for Aagaard A/S' engagement med realkreditinstitutter t.kr. 3124, er der givet pant i selskabets grunde og bygninger
nom. tkr. 12,759,

Til sikkerhed for Aagaard A/S' engagement med kreditinstitutter, er der givet pant pa nom. t.kr. 1.925 i selskabets grunde og

bygninger med en regnskabsmeessig veerdi pa t.kr. 12.759.

Til sikkerhed for Aagaard A/S' engagement med kreditinstitutter, er der givet virksomhedspant p& nom. t.kr. 10.000.

Til sikkerhed for Aagaard A/S engagement med kreditinstitutter, er der givet pant pa nom. t.kr. 3.000 i selskabets

produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar med en regnskabsmaessig veerdi pa t.kr. 5.194.

Til sikkerhed for ordreopfyidelse har Aagaard A/S stillet garantier for nom. t.kr. 325.

Medarbejderforhold
Koncernen incitamentforhold for direktionen og ledende medarbejdere. Incitamentsprogrammet omfatter muligheden for fra 2011

af og frem, at optjene fantomaktier pa op til 25 % af den samlede selskabskapital i Obel-P Group AIS.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Obel - P Group A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemsto-

re virksomheder i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtzegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og

forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen og moderselskabet og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga koncernen og moderselskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver

enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over lgbeti-
den. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulere-

de amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten afiaegges, og som be- el-

ler afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden samt dattervicksomheder, hvori, direkte eller indirekte, besidder mere end 50%
af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20%
og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som assacierede virksomhe-
der.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncemninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
udbytter og mellemveerender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede

virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel af dattervirksomheder-

nes regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af dattervirksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regnskabsmaessige indre
veerdi i den keobte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden).
Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktureringshenszettelser vedrgrende den overtagne virksomhed. Resterende
positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anleegsaktiver som goodwill, der afskrives linezert i resultatopgerel-
sen over forventet brugstid, dog hgjst over 20 &r. Resterende negative forskelsbelgb indregnes i balancen under periodeafgraens-
ningsposter som negativ goodwill. Belgb, der kan henfgres til forventede tab eller omkostninger, indregnes som indteegt i resultat-
opggrelsen i takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede
tab eller omkostninger, indregnes et belgb svarende til dagsveerdien af ikke-moneteere aktiver i resultatopgarelsen over de ikke-

moneteere aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskeisbeigb fra erhvervede virksomheder kan, som feige af sendring i indregning og maling af nettoaktiver,
reguleres indtil udgangen af det regnskabsér, der fglger efter anskaffelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien

af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Resultatopgerelsen
Incitamentsprogrammer

Veerdien af aktieoptionsprogrammer, udstedt til direktionen og en raekke ledende medarbejdere, indregnes ikke i resultatopgarel-

sen. De veesentligste vilkar i programmerne er oplyst i noterne.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved ievering fil

kgber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Endvidere indregnes igangveerende arbejder for fremmede regning i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomszetningen
svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomseetningen for igangveerende arbejder indregnes
nar de samlede indtzegter og omkostninger pa ordrerne og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det
er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna arets

nettoomsaetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operatio-

nelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring m.v. til

selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret. Finansielle poster

omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resuitat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder. Datter-
virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tids-

punkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaring inden for de enkelte
forretningsomréader. Goodwill afskrives linesert over afskrivningsperioden, der udger 20 ar. Afskrivningsperioden overstiger 5 ar for

strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, drifismaieriel og inveniar males til kostpris med tillaeg af

opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer

og lgn.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Bygninger 50 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller

negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen. Reerven reduceres med udbytteudlodninger til

moderselskabetog reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse
hertil. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens

underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede

virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fotjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmzessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt

forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kegb af nye tilknyttede virkcomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. der indregnes en hensat forpligtelse til
deekning af omkostninger ved besluyyede omstrukiureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages

hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellm anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser, inkiusive hensatte
forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder og afskrives over den
vurderede gkonomiske brugstid, der fastizegges p& baggund af ledelsens erfaringer inden for de enkeite forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udagr maksimaly 20 r, og er lzengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition

og lang indtjeningsprofil.

Dem regnskabsmaeessige veerdi af goodwill vurderes Ipbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeeide, hvor den
regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er
knyttet til..

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne la-

vere veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer, direkte lzn og indi-

rekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostnin-
ger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastseettes under hensyntagen til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og

forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehaven-
de eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehaven-

de er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien males pa baggrund af feer-
diggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa det enkelte igangveerende arbejde. Fzerdiggerelses-
graden opggres soim andelen af de afholdte omkostninger i forhoid tii forventede samiede omkostninger pa det enkeite igangvaeren-

de arbejde.

Nar salgsveerdien pé et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til de medgaede omkostnin-

ger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gseldsforpligtelser. Nettoaktiver udggres af
summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfarte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser

udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.
Omekostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfalgende regri-

skabsar.

Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedta-

gelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemees-
sig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-

sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemzessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil akti-
vet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel-

ser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative be-

skatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
/Endring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

i finansieiie forpligteiser indregnes tillige den kapitaliserede restieasingforpiigieise pa finansieiie ieasingkontrakter.

Qvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeid, males til amortiseret kost-

pris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositio-

ner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed vaiuta omregnes iii baiancedagens vaiutakurs. Forskeiien meiiem ba-
lancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste ars-

regnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.
Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af den samlede inves-

tering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og -tab pa lan og afledte

finansielle instrumenter indgéet til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret, arets for-

skydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investeringsaktivitet. | pengestreamsop-
gerelsen indregnes pengestremme vedrgrende kobte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestreamme vedrgrende
solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i

driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktiviteter samt kab og

salg af immaterielle, materielle og finansielle anlsegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter zendringer i starrelse eller sammensaetning af koncernens aktiekapital og omkost-

ninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Ipbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan om-

seettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Bruttoresultat x 100

Obel - P Group A/S

Bruttomargin

Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100

Overskudsgrad

Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastningsgrad

Gennemshnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad

Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100

Forrentning af egenkapital

Baker Tilly
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