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Obel - P Group A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for
Obel - P Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pen-
gestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 2. marts 2018

Direktion

Rolf Brandhgj Overgaard Niels Nicolai Andersen

adm. direktgr direktar

Bestyrelse

Asbjgrn Thomsen Svend Leo Munck Olsen Seren Schgllhammer
formand

Poul Michael Bjgrnskov
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Obel - P Group A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Obel - P Group A/S
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Obel - P Group A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet

samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens

pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for
revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige e-
tiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-

bejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til
at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen

eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af

koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Obel - P Group A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyld-
es besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsag-
et af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,

dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets inter-

ne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om koncernens og selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gegre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-

heder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfere

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.
Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisi-

onen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Obel - P Group A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i led-

elsesberetningen.

Valby, den 2. marts 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Henrik Ulvsgaard Peter Aagesen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21318 MNE-nr. mne41287
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Baker Tilly

Obel - P Group A/S
Cypresvej 16
7400 Herning

CVR-nr.: 74 10 96 16
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Stiftet: 28. december 1983

Hjemsted: Herning

Asbjgrn Thomsen, formand
Svend Leo Munck Olsen
Sgren Schellhammer

Poul Michael Bjgrnskov

Rolf Brandhgj Overgaard, adm. direktgr
Niels Nicolai Andersen, direkter

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.

2500 Valby

Obel - P Group A/S

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet AT Holding Hellerup ApS.



Koncernoversigt

Moderselskab
Obel — P Group A/S
Herning, Danmark

Nom. DKK 500.000

Konsoliderede 100%
dattervirksomheder

Obel - P Group A/S

100%

Obel-P Automation A/S
Herning, Danmark
Nom. DKK 510.000

100%

Brgdbeek & Co. A/S
Vonge, Danmark
Nom. DKK 500.000

Baker Tilly

Aagaard A/S
Hadsund, Danmark
Nom. DKK 5.000.000




Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

Hovedtal
Nettoomsaetning

Bruttofortjeneste

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balancesum

Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Obel - P Group A/S

Koncern

2017 2016 2015 2014 2013

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
170.041 141.192 118.762 107.324 109.858
79.210 65.626 50.860 47.872 44.393
16.428 9.190 478 5.183 -2.830
-1.453 -1.403 -2.180 -2.292 -1.560
7.937 2.424 -4.604 -844 -6.438
120.330 89.434 93.206 94.379 87.384
-1.511 -3.516 -258 -1.171 -3.889
34.905 26.969 24.545 29.148 29.804
46,6% 46,5% 42,8% 44.6% 40,4%
71% 3,6% -3,0% 1,4% -6,3%
11,5% 5,6% -3,8% 1,7% -7,0%
29,0% 30,2% 26,3% 30,9% 34,1%
25,7% 9,4% -17,1% -2,9% -19,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnit-

tet for anvendt regnskabspraksis.

Baker Tilly



Obel - P Group A/S

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar af besiddelse af kapitalandele i selskaberne Aagaard A/S, Brgdbzek & Co. A/S og Obel-P

Automation A/S, der beskaeftiger sig med salg, udvikling, fremstilling og installation af teknologilgsninger til traeindustrien.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 2017 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 7.936.822, og selskabets balance pr. 31. december 2017 udviser
en egenkapital pa kr. 34.905.407.

Arets resultat lever op til ledelsens forventninger og er tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsztninger og usikre faktorer

Det forventes at den forbedrede afsaetningssituation for 2017 vil fortsaette i 2018, hvorfor koncernen forventer fortsatte positive
cash flows i det kommende regnskabsar. Pa baggrund heraf vurdere ledelsen, at der ikke er et nedskrivningsbehov for

koncerngoodwill.

Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Driftsmaessige risici

Koncernen vurderer ikke, at der er saerlige risici knyttet til driften af koncernens virksomhed.

Finansielle risici

Koncernen vurderer ikke, at der er szerlige risici knyttet til finansieringen af koncernens virksomhed.

Valutarisici

Koncernen vurderer ikke, at der er saerlige valutarisici knyttet til koncernens virksomhed.

Lovpligtig redegerelse for samfundsansvar
Politikker for milje

Det anses ikke at miljgforholdene omkring virksomheden udger et vaesentligt omrade, idet der Igbende tilsikres implementering af

miljgforbedrende foranstaltninger savel i produktudvikling samt i produktionsprocessen.
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Obel - P Group A/S

Ledelsesberetning

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Andre driftsindteegter
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat af ordinaer drift for dagsvaerdireguleringer

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Baker Tilly

Obel - P Group A/S

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
170.041.104  141.191.901 4.320.000 2.160.000
167.851 70.130 7.051 0
-69.329.686 -60.513.478 0 0
-21.668.959 -15.122.373 -600.442 -380.122
79.210.310 65.626.180 3.726.609 1.779.878
-62.781.838 -56.436.148 -3.872.696 -2.190.814
16.428.472 9.190.032 -146.087 -410.936
-4.377.217 -4.069.351 0 0
12.051.255 5.120.681 -146.087 -410.936
12.051.255 5.120.681 -146.087 -410.936
0 0 8.051.741 2.753.260
85.242 125.062 130.757 120.000
-1.538.000 -1.528.406 -132.003 -127.466
10.598.497 3.717.337 7.904.408 2.334.858
-2.661.675 -1.293.283 32.414 89.196
7.936.822 2.424.054 7.936.822 2.424.054
10



Balance 31. december

Aktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Obel - P Group A/S

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016

kr. kr. kr. kr.
1.866.895 3.033.186 0 0
10.842.690 12.258.821 0 0
6 12.709.585 15.292.007 0 0
14.831.455 14.893.760 0 0
3.796.605 4.405.081 0 0
1.541.288 1.739.938 0 0
890.821 377.074 0 0
7 21.060.169 21.415.853 0 0
8 0 0 28.199.533 20.147.792
0 0 2.250.757 2.120.000
527.869 515.736 0 0
527.869 515.736 30.450.290 22.267.792
34.297.623 37.223.596 30.450.290 22.267.792
11.864.647 11.254.889 0 0
348.705 0 0 0
5.346.785 5.557.324 0 0
17.560.137 16.812.213 0 0
16.235.390 11.618.962 0 0
9 39.398.818 8.191.082 0 0
8.809.905 8.192.984 7.913.996 7.841.368
1.356.750 240.184 187 4.398
10 0 0 109.577 145.057
718.373 612.064 0 0
66.519.236 28.855.276 8.023.760 7.990.823
1.952.657 6.542.558 247.280 114.134
86.032.030 52.210.047 8.271.040 8.104.957
120.329.653 89.433.643 38.721.330 30.372.749
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Overfart resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Ansvarlig lanekapital

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Forudfakturering igangveerende arbejder
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Baker Tilly

Obel - P Group A/S

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
500.000 500.000 500.000 500.000
4.847.610 0 0 0
29.557.797 26.468.585 34.405.407 26.468.585
34.905.407 26.968.585 34.905.407 26.968.585
10 8.014.060 5.341.076 0 0
8.014.060 5.341.076 0 0
0 0 0 -2.120.000
3.245.972 4.075.338 0 0
2.360.130 3.092.222 0 0
0 0 2.254.320 2.123.356
11 5.606.102 7.167.560 2.254.320 3.356
11 1.503.430 1.227.221 0 0
18.282.544 16.083.106 22.302 0
14.117.554 8.753.574 0 0
9 26.012.331 8.847.131 0 0
3.310.705 3.979.610 745.195 2.975.595
0 334.906 0 0
8.577.520 10.730.874 794.106 425.213
71.804.084 49.956.422 1.561.603 3.400.808
77.410.186 57.123.982 3.815.923 3.404.164
120.329.653 89.433.643 38.721.330 30.372.749
12
13
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Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. januar
Overfarsler, reserver
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Moderselskab

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

Reserve for opskriv-

Obel - P Group A/S

Virksomhedskapital ninger Overfort resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
500.000 0 26.468.585 26.968.585
0 4.847.610 -4.847.610 0
0 0 7.936.822 7.936.822
500.000 4.847.610 29.557.797 34.905.407
Virksomhedskapital ~ Overfort resultat | alt
kr. kr. kr.
500.000 26.468.585 26.968.585
0 7.936.822 7.936.822
500.000 34.405.407 34.905.407
13



Obel - P Group A/S

Pengestremsopggrelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Afskrivninger
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Optagelse/tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Optagelse/tilbagebetaling af langfristet gaeld i avrigt

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

AEndring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

Baker Tilly

Koncern
Note 2017 2016

kr. kr.
7.936.822 2.424.054
2.660.851 1.225.738
-17.690.100 4.597.139
-7.092.427 8.246.931
4.262.955 4.069.351
-334.906 -173.007
-3.164.378 12.143.275
-37.969 0
-1.510.880 -3.516.163
224.000 176.000
-1.324.849 -3.340.163
-1.285.826 1.541.249
2.199.438 -7.670.594
-1.014.286 1.347.429
-100.674 -4.781.916
-4.589.901 4.021.196
6.542.558 2.521.362
1.952.657 6.542.558
1.952.657 6.542.558
1.952.657 6.542.558
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Noter til arsrapporten

Obel - P Group A/S

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 54.817.931 49.391.469 2.726.224 1.332.695
Pensioner 5.858.771 4.871.921 1.053.738 850.800
Andre omkostninger til social sikring 700.397 639.149 27.874 14.319
Andre personaleomkostninger 1.404.739 1.533.609 64.860 -7.000
62.781.838 56.436.148 3.872.696 2.190.814
Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion 2.433.312 1.350.966 2.433.312 1.350.966
Bestyrelse 175.000 150.000 0 0
2.608.312 1.500.966 2.433.312 1.350.966
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 122 107 4 2

Koncernen har et incitamentforhold for direktionen og ledende medarbejdere. Incitamentsprogrammet omfatter muligheden for fra

2011 af og frem, at optjene fantomaktier pa op til 25 % af den samlede selskabskapital i Obel-P Group A/S.

2 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 130.757 120.000
Andre finansielle indtaegter 78.604 52.679 0 0
Kursreguleringer 6.638 72.383 0 0
85.242 125.062 130.757 120.000
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Noter til arsrapporten

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar

5 Resultatdisponering

Overfgrt resultat

Baker Tilly

Obel - P Group A/S

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.

0 0 131.135 123.356
1.307.830 1.482.709 868 4.110
230.170 45.697 0 0
1.538.000 1.528.406 132.003 127.466
1.196.673 334.906 665 0
2.604.425 958.377 -33.079 -89.196
-1.139.423 0 0 0
2.661.675 1.293.283 -32.414 -89.196
7.936.822 2.424.054 7.936.822 2.424.054
7.936.822 2.424.054 7.936.822 2.424.054
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Noter til arsrapporten

Immaterielle anlagsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Materielle anlaagsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede
aktiver

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver

Baker Tilly

Grunde og byg-

Obel - P Group A/S

Feerdiggjorte
udviklingsprojekter Goodwill

kr. kr.
12.107.572 29.322.608
37.969 0
12.145.541 29.322.608
9.074.385 17.063.787
1.204.261 1.416.131
10.278.646 18.479.918
1.866.895 10.842.690

Produktionsanlaeg Andre anleeg, drifts-

Indretning af lejede

ninger og maskiner materiel og inventar lokaler

kr. kr. kr. kr.
13.881.714 21.307.460 12.105.288 396.920
390.043 0 469.928 650.909
0 0 -3.494.133 0
14.271.757 21.307.460 9.081.083 1.047.829
5.095.766 0 0 0
5.095.766 0 0 0
4.083.721 16.902.379 10.365.350 19.846
452.347 608.476 494.264 137.162
0 0 -111.975 0
0 0 -3.207.844 0
4.536.068 17.510.855 7.539.795 157.008
14.831.455 3.796.605 1.541.288 890.821
0 3.754.538 0 328.333
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Obel - P Group A/S

Noter til arsrapporten

Moderselskab

2017 2016
kr. kr.
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 41.464.345 41.464.345
Kostpris 31. december 41464345  41.464.345
Veerdireguleringer 1. januar -21.316.553 -24.069.813
Arets resultat 9.467.869 4.169.388
Afskrivning pa goodwill -1.416.128 -1.416.128
Vaerdireguleringer 31. december -13.264.812 -21.316.553
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 28.199.533 20.147.792
Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Brgdbaek & Co. A/S Vonge, Danmark 100% 6.945.267 3.891.968
Obel-P Automation A/S Herning, Danmark 100% 4.538.659 4.097.303
Aagaard A/S Hadsund, Danmark 100% 5.948.458 1.554.144
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
9 Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder, salgspris 167.351.942 98.065.290 0 0
Igangvaerende arbejder, acontofaktureret -153.965.455 -98.721.339 0 0

13.386.487 -656.049 0 0
Indregnet saledes i balancen:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver 39.398.818 8.191.082 0 0
Modtagne forudbetalinger under passiver -26.012.331 -8.847.131 0 0

13.386.487 -656.049 0 0

Baker Tilly 18



Noter til arsrapporten

10

11

12

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. januar
Hensat i aret

Hensaettelse til udskudt skat 31. december

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Eventualposter m.v.

Obel - P Group A/S

Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016

kr. kr. kr. kr.
5.341.076 4.471.231 0 0
2.672.984 869.845 0 0
8.014.060 5.341.076 0 0
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld

1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar

kr. kr. kr. kr.
4.685.885 4.061.150 815.178 959.799
3.708.896 3.048.383 688.252 190.551

8.394.781 7.109.533

1.503.430 1.150.350

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb fremgar

af arsrapporten for AT Holding Hellerup ApS, der er administrationsselskab i sambeskatningen.

Kautions- og garantiforpligtelser

Obel-P Group A/S har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for Bradbaek & Co A/S samt Obel-P Automation A/S' engagement

med kreditinstitut.

Leje- og leasingforpligtelser

Aagaard A/S har indgaet aftaler om leje- og leasingforpligtelser for i alt t.kr. 1.268 , hvoraf t.kr. 280 forfalder i Izbet af 2017.

Bradbaek & Co A/S har ingaet en huslejekontrakt vedrgrende Mglgardvej 1, Vonge. Den samlede huslejeforpligtelse i den

uopsigelige huslejeperiode udger t.kr. 5.380.

Baker Tilly
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Obel - P Group A/S

Noter til arsrapporten

12

13

Eventualposter m.v. (Fortsat)
Herudover har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter, hvor leasingydelsen i den uopsigelige periode udger t.kr. 912.

Selskabet har herudover indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaegsaktiver, jf. note 6.

Obel-P Automation A/S har indgaet huslejekontrakt vedrgrende Cypresvej 16-18, Herning. Den samlede huslejeforpligtelse i

denopsigelige huslejeperiode udger t.kr. 514 ekskl. moms.

Herudover har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter, hvor leasingydelsen i den uopsigelige periode udger t.kr. 234.

Obel-P Group A/S har indgaet operationelle leasingkontrakter. Den samlede leasingforpligtelse i den resterende uopsigelige

periode udger t.kr. 332.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for Brgdbaek & Co. A/S' engagement med kreditinstitut, er der afgivet viksomhedspant nom. t.kr. 7.000.

Til sikkerhed for Brgdbaek & Co. A/S' engagement med kreditinstitut, er der afgivet pant nom. t.kr. 4.000 i andre anleeg,

driftsmateriel og inventar med en samlet bogfert veerdi pa t.kr. 355.

Til sikkerhed for Brgdbaek & Co. A/S' engagement med realkreditinstitutter, er der afgivet pant nom. t.kr. 3.780 i grunde og
bygninger med en samlet bogfert veerdi pa t.kr. 2.443.

Til sikkerhed for ordreopfyldelse har Brgdbaek & Co. A/S stillet garantier for nom. t.kr. 24.558.

Obel-P Automation A/S har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for Bradbaek & Co A/S' engagement med kreditinstitut.

Til sikkerhed for Obel-P Automation A/S' engagement med kreditinstitut, er der afgivet virksomhedspant nom. t.kr. 5.000.

Til sikkerhed for Obel-P Automation A/S' engagement med kreditinstitut, er der afgivet pant nom. t.kr. 1.500 i andre anleeg,

driftsmateriel og inventar med en regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2017 pa t.kr. 530.

Til sikkerhed for ordreopfyldelse har Obel-P Automation A/S stillet garantier for nom. t.kr. 7.142.

Til sikkerhed for Aagaard A/S' engagement med realkreditinstitutter t.kr. 1.881, er der givet pant i selskabets grunde og
bygninger nom. t.kr. 12.388.

Til sikkerhed for Aagaard A/S' engagement med kreditinstitutter, er der givet pant pa nom. t.kr. 1.925 i selskabets grunde og

bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa t.kr. 12.388.

Til sikkerhed for Aagaard A/S' engagement med kreditinstitutter, er der givet virksomhedspant pa nom. t.kr. 10.000.
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Noter til arsrapporten

13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser (Fortsat)
Til sikkerhed for Aagaard A/S engagement med kreditinstitutter, er der givet pant pa nom. t.kr. 3.000 i selskabets

produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar med en regnskabsmaessig veerdi pa t.kr. 4.454.

Til sikkerhed for ordreopfyldelse har Aagaard A/S stillet garantier for nom. t.kr. 7.225.

14 Nertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
AT Holding Hellerup ApS

Hambros Alle 4

Danmark
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Obel - P Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Obel - P Group A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemsto-

re virksomheder i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og

forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen og moderselskabet og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga koncernen og moderselskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver

enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over Igbeti-
den. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulere-

de amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- el-

ler afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Obel - P Group A/S og dattervirksomheder, hvori Obel - P Group A/S direkte el-
ler indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder,
hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,

betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemvaerender

og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af nettoaktiver og

forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virk-

somheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstdelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for ny-

erhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
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Obel - P Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Incitamentsprogrammer

Veerdien af aktieoptionsprogrammer, udstedt til direktionen og en raekke ledende medarbejdere, indregnes ikke i resultatopgerel-

sen. De vaesentligste vilkar i programmerne er oplyst i noterne.

Nettoomsaetning

Indtaegter ved salg af varer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtaeg-

ten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne rabatter er fratruk-

ket i nettoomsaetningen.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen i takt med, at produktion-
en udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anven-
des, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skegnnes palideligt,

og det er sandsynligt, at de gskonomiske fordele vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er anvendt for at opna arets

nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til vicksomhedernes aktiviteter, herunder fortjene-

ste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operatio-

nelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring m.v. til

selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Obel - P Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster

omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder. Datter-
virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tids-

punkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der udger 20. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en

vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfegres til udviklingsaktivitet-

er.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linegert over den vurderede gkonomiske brugstid. Af-

skrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tillaeg af

opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer

og lan.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Bygninger 50 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Baker Tilly 24



Obel - P Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende

veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tiigodehavende hos
disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte for-

pligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode un-
der egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-

tes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Obel - P Group A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne la-

vere veerdi.
Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer, direkte lan og indi-

rekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostnin-
ger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og

forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehaven-
de eller en portefglje af tigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehaven-

de er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien males pa baggrund af feer-
diggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdiggarelses-
graden opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaeren-

de arbejde.
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Anvendt regnskabspraksis

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de medgaede omkostnin-

ger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser. Nettoaktiver udgeres af
summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser

udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.
Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfalgende regn-

skabsar.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedta-

gelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst,

reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaes-

sig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer og -tab.
Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil akti-
vet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel-
ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skatte-

satser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der feres direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.
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@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til amortiseret kost-

pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositio-

ner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem ba-
lancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste ars-

regnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af den samlede inves-
tering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og -tab pa lan og afledte

finansielle instrumenter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Pengestromsopggarelse

Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret, arets for-

skydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsaktivitet. | pengestremsop-
gerelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende

solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i

driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt kab og

salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensaetning af koncernens aktiekapital og omkost-

ninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebeerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan om-

seettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nagletal.
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin Nettoomszetning

Resultat far finansielle poster x 100

Overskudsgrad Nettoomsaetning

Resultat for finansielle poster x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100

Forrentning af egenkapital Gennemsnitlig egenkapital
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