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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
Outokumpu A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 2. juni 2017
Direktion:

A
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Outokumpu A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Outokumpu A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet
af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors
ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafheengige af virksomheden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
virksomhedens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat
drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstad som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmeessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare,
at virksomheden ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafha@ngige revisors revisionspategning

— tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen
eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kresvede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Aarhus, den 2. juni 2017
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

MAAA

kob Westerdahl
tsaut. revisor




Outokumpu A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 7410 18 28

Ledelsesberetning
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar af handel med plader og coils i rustfrit stal.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2016 udviser et overskud pa 746 tkr. mod et overskud pa
2.227 tkr. i 2015. Selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa
29.034 tkr.

Vasentlige a@ndringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets ledelse har besluttet at ophere aktiviteten og afhzende selskabets aktiver,
hvorefter en kontrolleret nedlukning forventes gennemfgart i labet af 2017.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar — 31.

Resultatopggrelse

tkr.

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Resultat af primeaer drift
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfert overskud

december
Note 2016 2015
4.802 7.028
2 -3.665 -4.080
42 14
1.095 2.934
13 6
3 57 25
1.051 2.915
-305 -688
746 2227
0 4.000
746 -1.773
746 2.227
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Arsregnskab 1. januar — 31. december
Balance

tkr. Note 2016 2015

AKTIVER
Anlzaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 42
0 42
Anlaegsaktiver i alt 0 42

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger

Feerdigvarer og handelsvarer 0 4.552
0 4.552

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.593 24117
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 32.270 13.788
Andre tilgodehavender 311 125
Udskudt skatteaktiv 0 23
Periodeafgreensningsposter 0 61
40.174 38.114
Omsaetningsaktiver i alt 40.174 42.666
AKTIVER | ALT 40.174 42.708
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr. Note 2016 2015

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital 4.000 4.000

Overfart resultat 25.034 24.288

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 4.000

Egenkapital i alt 29.034 32.288

Gaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2 152

Geeld til tilknyttede virksomheder 9.926 8.398

Selskabsskat 26 172

Anden geeld 1.186 1.698
11.140 10.420

Galdsforpligtelser i alt 11.140 10.420

PASSIVER | ALT 40.174 42.708
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse

Foreslaet
tkr. Aktiekapital Overfgrt resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2016 4.000 24.288 4.000 32.288
Udloddet udbytte 0 0 -4.000 -4.000
Overfort via resultatdisponering 0 746 0 746
Egenkapital 31. december 2016 4.000 25.034 0 29.034
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Outokumpu A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ér.

Ophgrende aktivitet

Selskabet har besluttet at ophgre med aktiviteten i 2016, med henblik pa likvidation i
2017. Hele selskabets aktivitet i 2016, samt aktiver og passiver pr. 31/12-2016 er
saledes ophagrende aktiviteter.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes il
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i
seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopggarelse

Bruttofortjeneste
Selskabet har under henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at
praesentere bruttoresultat.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer
og varer under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i nettoomsaetningen, nar
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted, indteegten kan opgeres palideligt,
og betaling forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de veesentligste fordele
og risici tager udgangspunkt i standardiserede leveringsbetingelser baseret pa
Incoterms® 2015.

Komissionsindteegter indregnes, nar den kommissionsberettigede omsaetning
faktureres og leveres af kommissionsgiver.

Vareforbrug

| vareforbrug indregnes omkostninger, der afholdes for at opna arets omseetning.
Herunder indgar direkte omkostninger til handelsvarer samt aendringer i beholdninger
af handelsvarer.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold il
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhzendelse af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter distributionsomkostninger og omkostninger i
forbindelse med salg, salgskampagner, administration, kontorlokaler, tab pa debitorer,
operationelle leasingaftaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, herunder feriepenge, pension og andre
sociale omkostninger mv. til selskabets medarbejdere, undtagen refusioner fra
offentlige myndigheder.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, geeld og transaktioner i
fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat, og sendring i udskudt skat —
herunder som folge af aendring i skattesats — indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaagsaktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostpris med fradrag af eventuel forventet
restveerdi efter endt brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles lineaert over den
forventede brugstid, der er skannet, som fglger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En endring behandles som et
regnskabsmeessigt skan, og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige
veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert

enkelt aktiv henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmeaessige veerdi.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris eller
kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen inkl. forventede
nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer og halvfabrikata omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet
en objektiv indikation pa, at et tigodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er
veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt
tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter,  indregnet  under  omseetningsaktiver,  omfatter
forudbetalinger for omkostninger vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under
egenkapitalen.

Forslaet udbytte indrenges som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den
ordinaere generalforsamling (deklaringstidspunktet).
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat
vedrgrende tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. |
de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede
skattemaessige underskud, indregnes med den veaerdi, hvortil de forventes at blive
anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. /Endring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i
resultatopgerelsen henholdsvis egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det
modtagne provenu efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfalgende males
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes
metode, sa forskellen mellem kostprisen og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopgarelsen over laneperioden sammen med renteomkostninger.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 3.414 3.533
Pensioner 193 491
Andre omkostninger til social sikring 58 56

3.665 4.080
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 4 6

15



Outokumpu A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 74 10 18 28

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 21 21
Andre finansielle omkostninger 36 4
57 25

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Operationelle leasingforpligtelser

Der er ingen resterende operationelle leasingforpligtelser pa balancetidspunktet (2015:
377 tkr.).

Nezertstaende parter
Outokumpu A/S' neertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Outokumpu Stainless AB, Box 16377, SE-103 27 Stockholm, Sverige.

Outokumpu Stainless AB besidder majoriteten af aktiekapitalen i virksomheden

Outokumpu A/S er en del af koncernregnskabet for Outokumpu Oyj, Finland, som er
den mindste koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for Outokumpu Oyj kan rekvireres pa felgende hjemmeside
outkumpu.com/en/investors
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