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Gartneriet PKM as

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar -
31. december 2017 for Gartneriet PKM as.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 25. maj 2018

Direktion

: // Jack Moller

Bestyrelse
W PR : \\ oo,
Ernst Frederik Mittag Kristian Madsen Anett Madsen
Formand
l/'\/z(_L Vlféjl\/ //:1,&;; pé'//w,’d/é/%v
Ena Anette Mahr Rita Madsen Nickie Inger Spile

/,,/ P i \
/Mads Irik Pedersen
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Gartneriet PKM as

Den uafheengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Gartneriet PKIM as

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gartneriet PKM as for perioden 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for perioden 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sédan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Gartneriet PKM as

Den uafhzengige revisors revisionspategning

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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Gartneriet PKM as

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 25. maj 2018

Palle Knudsen

Statsautoriseret revisor
mnel 1903
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Gartneriet PKM as

Selskabsoplysninger

Selskabet Gartneriet PKM as
Slettensvej 207 - 215
5270 Odense N

CVR-nr.: 7403 39 11

Kommune: Odense
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsar: 35. regnskabséar

Bestyrelse Ernst Frederik Mittag, formand
Kristian Madsen

Anett Madsen

Ena Anette Mahr
Rita Madsen

Nickie Inger Spile
Mads Ulrik Pedersen

Direktion Jack Mgller

Revisor PK Revision
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Rugardsvej 46C
5000 Odense C
Telefon 65 48 73 00
CVR-nr. 31 49 52 88

Statsautoriseret revisor: Palle Knudsen

Formal Selskabets formal er at drive gartneri, handel, fabrikation og hermed
beslaegtet virksomhed.

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab



Gartneriet PKM as

Hoved- og negletal

2. halvar

2017 2016 2015 2014/15

t. kr. t. kr. t. kr. t. kr.
HOVEDTAL
Resultat af ordinaer drift 933 4.992 -18.100 -6.475
Resultat af finansielle poster -736 -2.551 -1.236 -3.245
Arets resultat 26 1.904 -15.145 -6.622
Balancesum 96.010 199.264 191.758 201.299
Egenkapital 19.912 65.826 60.012 75.157
Antal personer beskaftiget 167 163 173 195
NOGLETAL i %
Afkastningsgrad 1,0 2.5 9,4- 3,2-
Soliditetsgrad 20,7 33,0 31,3 37,3
Forrentning af egenkapital 0,2 3,0 22 ,4- 8.,4-

Forklaring af negletal

Afkastningsgrad = (Resultat for finansielle poster x 100)/Samlede aktiver
Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital

Hoved- og negletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens
"Anbefalinger og Negletal 2015".

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

2013/14
t. kr.

11.689
-4.156
6.682
216.985
81.778

200

5,4
37,7
8,5



Gartneriet PKM as

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet omfatter produktion og salg af blomstrende potteplanter.

Uszedvanlige forhold
Vedrerende udszdvanlige forhold har der i det forlebne regnskabsar efter ledelsens skon ikke vaeret
nogen form for udsadvanlige forhold som serligt har pavirket indregningen og malingen.

Selskabet har med virkning pr. 1. januar 2017 gennemfort en grenspaltning, hvorved ejendomme og
innovation er placeret i sgsterselskaber. Grenspaltning har til formal at give en gennemsigtighed i
selskaberne samt give mulighed for ledende medarbejder at kobe medarbejderaktier i driftsselskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vedrerende indregning af selskabets indtagter, omkostninger, aktiver og passiver, har der i det
forlgbne regnskabsar efter ledelsens skon ikke veret nogen form for usikkerhed af s#rlig betydning,
som ikke fremgar af arsrapporten.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet opndede i 2017 et overskud pé 26 t.kr. som er mindre end budgetteret og mindre end samme
periode sidste ar. De veasentlige andringer skyldes en ekstraordinaer udgift til voldgiftssag mod
tidligere leverander af el. El kebes til spotpris i 2018. Selskabet har valgt at tage et tab pa el ved at
afvikle tidligere el-kontrakter, hvilket vil have en negativ pavirkning pa 2018 resultatet. Selskabet har
valgt med udgangen af 2017 at investere i to nye plantesorter, der vil sikre en fremtidig vaekst for
selskabet.

I arets lob har der vaeret fokus pa selskabets omkostninger, og der er gennem forskellige tiltag opnaet
besparelser primert pa selskabets direkte produktionsomkostninger. Besparelserne er opnéet ved
rationaliseringer i produktionen, hvor den fulde effekt forventes kunne ses i det kommende budget ar.

Resultatet blev pa et tilfredsstillende niveau med de forudsatninger selskabet har haft i arets lob.

Beskrivelse af arets resultat
Ved afleggelse af &rsregnskabet var forventningerne til 2017 et overskud.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne péavirke
selskabets finansielle stilling.
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Gartneriet PKM as

Ledelsesberetning

Prisrisici
Selskabets produktion af potteplanter er undergivet naturlige sesonsvingninger. Dette sgges
imgdegéet ved bedst mulig tilpasning af produktionen efter forventet efterspergsel.

Valutarisici
Da selskabets salg primert sker i Eurolande er der ingen sterre valutarisici.

Renterisici
Selskabets rentebarende geld er for sterste dels vedkommende rentetilpasningslan, hvorfor en
renteendring vil fa indflydelse pa resultatet.

Miljsforhold

Selskabet overholder alle kendte og palagte miljeregler. Gartneriet er tilmeldt den frivillige
internationale miljoordning MPS, og er A-certificeret som det hgjeste niveau. Gartneriet er yderligere
certificeret efter MPS-GAP, hvorved PKM imedekommer den Europziske Detailsalgs Organisation —
EUREP's — kriterier for en sikker, baeredygtig og sporbar produktion af hgj kvalitet. Gartneriet har i
sommeren 2014 desuden tilmeldt sig den internationale certificering MPS-SQ (Socially Qualified),
som verificerer at Gartneriet overholder alle nationale og internationale love og retningslinjer for
sundhed, sikkerhed og menneskerettigheder. Der arbejdes desuden lgbende pa energieffektivisering.

Videnressourcer

I selskabets forretningsgrundlag indgar det at producere og s&lge kvalitetsprodukter med henblik pa at
opna en forende position p4 markedet. Gennem ansattelse og fastholdelse af medarbejdere besidder
selskabet de nedvendige videnressourcer hertil i egen organisation.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

For at udbygge og fastholde positionen som en af de ferende producenter indenfor selskabets
produktomrade udferes malrettet udviklings- og forskningsaktiviteter vedrerende de kulturer, der
produceres i virksomheden.

Den forventede udvikling

Der forventes et positivt driftsresultat for neste regnskabsperiode. Selskabet forventer forsat at have
tilstrekkelig likviditet til gennemforelse af de planlagte aktiviteter i 2018 og i de kommende
regnskabsar.
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Gartneriet PKM as

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Gartneriet PKM as for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som
folge af andrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa

balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab 10



Gartneriet PKM as

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen for udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder, der er selvstendige
enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilneermet gennemsnitskurs. Balanceposterne
omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer - der opstar ved omregning af egenkapitaler
primo aret og valutakursreguleringer, der opstar som folge af omregning af resultatopgerelsen til
balancedagens kurs - indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelse

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne ’nettoomsatning, @ndring i lagre
af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til
rdvarer og hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsferes i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Gartneriet PKM as

Anvendt regnskabspraksis

Zndring i udskudt skat som folge af a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Skat

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet The Grower ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa
balancetidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold
til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Tilslutningsafgifter

Tilslutningsafgifter males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Tilslutningsafgifter afskrives lineart over den vurderede ekonomiske brugstid, der udger 5-10 4r.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer
afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Gartneriet PKM as

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Brugstid Restvaerdi
Vaksthuse 20 ar 0%
Bygninger 20-50 ar 0%
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Materielle anlegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinjer som ejede aktiver.

Nedskrivning af anlzegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at
afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er lavere end
den regnskabsmassige vardi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi. Denne
nedskrivningstest gennemfores arligt pd igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der er
indikationer for verdifald.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes
aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en
pélidelig genindvindingsveerdi.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgér
kobsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tilleg af direkte kebsomkostninger. I tilfelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere vardi.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgér
kebsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tilleg af direkte kebsomkostninger. I tilfelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere vardi.

Andre veerdipapirer
Andre vaerdipapirer, som bestar af verdipapirer optaget til handel pé et reguleret marked, indregnes til
Fondsbersens salgsvardi pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsvaerdi. Dagvaerdien af unoterede aktier/anparter
er opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte vardiansattelsesmetoder for unoterede
aktier (niveau 3 i dagsvardihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i
resultatopgerelsen.

Deposita
Deposita méles til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfaelde, hvor nettorealisationsvardien er

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og
direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder
indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning p& de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse
samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrerende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
ferdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende til
tilknyttede virksomheder" eller "Geld til tilknyttede virksomheder.”
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gazld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse
Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for selskabet, idet selskabets pengestremme er indeholdt

i pengestromsopgerelsen for koncernen

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab 15



Gartneriet PKM as

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat - EBIT

Indtaegter af andre kapitalandele, verdipapirer og
tilgodehavender, der er anlegsaktiver

Andre finansielle indtagter

Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Nedskrivning af finansielle anlegs- og omsatningsaktiver
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede

virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

2017 2016
61.618.985 82.396.537
1 -58.986.529  -59.190.202
-1.565.602  -18.203.454
-134.657 -9.102
932.197 4.993.779
8.903 20.930
402.242 129.281
66.853 0
11.484 86.922
-100.085 -140.755
-1.124.254 -2.649.411
197.340 2.440.746
-170.911 -536.964
26.429 1.903.782
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Balance 31. december

Tilslutningsafgifter
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Réavarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER
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LW W W W w

W

2017 2016

0 9.838

0 9.838
5.074314 111.306.587
10.269.082 29.403.062
2.270.965 2.132.470
4.986.015 0
20.674.386 8.711.282
43.274.762  151.553.401
0 0

187.017 175.533
2.117.918 2.156.848
2.304.935 2.332.381
45.579.697 153.895.620
4.629.396 4.607.634
18.558.854 20.984.501
23.188.250 25.592.135
9.405.278 11.022.380
12.540.746 0
558.578 558.578
797.233 1.147.322
261.077 0
3.657.402 3.901.374
27.220.314 16.629.654
21.332 3.146.697
50.429.896 45.368.486
96.009.593  199.264.106
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Virksomhedskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL

Hensettelse til udskudt skat

Balance 31. december

HENSATTE FORPLIGTELSER

Prioritetsgaeld
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Deposita

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10

Nertstdende parter

11
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2017 2016
13.889.000 10.000.000
6.023.008 55.825.734
19.912.008 65.825.734
0 7.437.615
0 7.437.615
2.846.284 51.166.121
0 5.728.302
12.891.060 4.417.028
130.881 39.019
15.868.225 61.350.470
2.038.000 12.021.000
30.609.036 23.465.770
10.994.347 10.772.171
4.692.840 5.403.038
4.371.538 7.638.065
7.523.599 5.350.243
60.229.360 64.650.287
76.097.585  126.000.757
96.009.593  199.264.106
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EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomhedskapital primo
Nytegning af aktier

Virksomhedskapital ultimo

Overfort resultat, primo

Arets resultatfordeling

Overkurs ved nytegning

Korrektion af udskudt skat primo som felge spaltning af
moderselskab

Afgang ved spaltning

Overfort resultat ultimo

EGENKAPITAL

Forslag til resultatdisponering 12
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2017 2016
10.000.000 10.000.000
3.889.000 0
13.889.000 10.000.000
55.825.734 50.011.320
26.429 1.903.782
1.678.964 0
0 3.910.632
-51.508.119 0
6.023.008 55.825.734
19.912.008 65.825.734
26.429 1.903.782
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1 Personaleomkostninger

Antal personer beskeftiget

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger

Direktion, gage

Direktion, pension
Bestyrelse, honorar

Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris, primo

Kostpris 31. december 2017
Af-/nedskrivninger, primo
Af-/nedskrivninger 31. december 2017

Immaterielle anleegsaktiver
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Noter

2017 2016

167 163
52.336.684 52.723.066
4.867.436 4.737.060
1.782.409 1.730.076
58.986.529 59.190.202
1.706.199 1.672.066
133.739 114.691
569.996 569.996
2.409.934 2.356.753
Tilslutnings-

afgifter

9.091.681

9.091.681

-9.091.681

-9.091.681

0
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Noter
Andre
anlzeg, Materielle
Produktions- driftsmateri- Indretning af anlaegsaktiv-
Grunde og anlag og el og lejede er under
bygninger maskiner inventar lokaler udferelse
3 Materielle anleegsaktiver
Kostpris, primo 272.545.290  157.458.270 8.636.885 3.212.886 8.711.282
Tilgang i rets lob 1.491.690 4.559.284 1.248.815 2.638.103 11.963.104
Afgang i arets lob 0 0 -343.750 0 0
Afgang ved spaltning -268.901.350 -150.501.236 -6.692.046 0 0
Kostpris 31.
december 2017 5.135.630 11.516.318 2.849.904 5.850.989 20.674.386
Af-/nedskrivninger, primo 0 -366.769 -284.190 -563.682 0
Af-/nedskrivninger pa
afh@ndede aktiver 0 0 27.778 0 0
Arets af-/nedskrivninger -61.316 -880.467 -322.527 -301.292 0
Af-/nedskrivninger
31. december
2017 -61.316 -1.247.236 -578.939 -864.974 0
Materielle
anlaegsaktiver 5.074.314 10.269.082 2.270.965 4.986.015 20.674.386
Heraf finansielle
leasingaktiver 0 0 421.448 0 20.674.386

4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres séaledes:

Regnskabs-

Navn Hjemsted Ejerandel Resultat maessig vaerdi
(t.KES) (t. KES)

Fairytale Flowers Kenya Ltd. Kenya 50% 8.591 29.507
Hadithi Plants Ltd. Kenya 50% 3.865 16.899
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5 Andre finansielle anlzegsaktiver

Kostpris, primo

Tilgang i arets lob

Afgang i arets lab

Kostpris 31. december 2017
Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2017

Andre finansielle anleegsaktiver

Udskudt skatteaktiv

Materielle anlaegsaktiver
Omsatningsaktiver
Langfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristede geldsforpligtelser
Skattemaessige underskud

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv primo
Korrektion af udskudt skatteaktiv
Skatteaktiv af arets resultat

Udskudt skatteaktiv
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Noter

Andre
veerdipapirer
og Andre
kapitalande- tilgodehave-
le nder
175.533 2.156.849
0 137.084
0 -176.015
175.533 2.117.918
11.484 0
11.484 0
187.017 2.117.918
Regnskabs-
Skattemaes- messig  Midlertidig
sig veerdi veerdi forskel
43.787.613 43.274.762 512.851
45.410.618 49.122.388 -3.711.770
-15.868.225  -15.868.225 0
-59.182.930  -59.182.930 0
4.385.634 0 4.385.634
18.532.710 17.345.995 1.186.715
261.077
-7.437.615
7.819.874
-121.182
261.077
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7 Periodeafgransningsposter
Fjernvarme Slettensvej
Ledningsafgift Slettensve;j
Forudbetalinger u/moms
EDB-Klippekort
Abonnement EDB m/moms
Deposita - husleje i Danmark
Deposita/forudb husleje - Portugal
Arb.skadeforsikring/driftsforsikringer

Periodeafgraensningsposter

8 Langfristede geeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld
Leasingforpligtelser
Deposita

9 Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Noter
2017 2016
2.230.582 1.847.241
47.400 47.400
121.195 163.330
70.832 49.555
105.372 101.963
0 37.200
431.869 863.738
650.152 790.947
3.657.402 3.901.374
Geld i alt Geeld i alt Kortfristet Restgzeld
primo ultimo andel efter S ar
0 3.007.284 161.000 2.275.000
6.042.028 14.768.060 1.877.000 893.000
39.019 130.881 0 0
6.081.047 17.906.225 2.038.000 3.168.000

Selskabet har forpligtet sig til at afregne den pa ejendommen pélagte ledningsafgift til Gartnernes
Fjernvarmeforsyning I Odense Nord ApS.

Koncernens selskaber hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk for kildeskatter pa
udbytter, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen, og fra og med indkomstaret 2013 for
selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst. Administrationsselskabet er PKM Odense

Holding ApS.
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10

11

12

Noter

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har givet pant i grunde og bygninger til sikkerhed for realkreditgaeld. Det samlede pant
udger t.kr. 4.501, heraf er tkr. 1.321 stillet til sikkerhed for tilknyttede virksomhed, og den
regnskabsmessige verdi af de pantsatte aktiver udger pr. 31. december 2017 t.kr. 5.074.

Af selskabets gvrige materielle anlegsaktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017
udger t.kr. 17.526, skennes t.kr. 17.105 at vare omfattet af pantsetningen.

Neertstaende parter

Bestemmelse indflydelse Grundlag
PKM Odense Holding ApS Hovedaktionazr
Slettensvej 215

5270 Odense N

@vrige nzertstiende parter

Ernst Frederik Mittag Bestyrelsesformand
Kristian Madsen Bestyrelsesmedlem
Anett Madsen Bestyrelsesmedlem
Mads Ulrik Pedersen Bestyrelsesmedlem
Nickie Inger Spile Bestyrelsesmedlem
Rita Madsen Bestyrelsesmedlem
Ena Anette Mahr Bestyrelsesmedlem
Jack Moller Direktor

PKM Ejendomme ApS Tilknyttede virksomhed
PKM Innovation ApS Tilknyttede virksomhed
Fairy Flowers Kenya Ltd. Associeret virksomhed
Hadithi Plants Ltd. Associeret virksomhed
Poul Madsen Ultimativ kapitalejer
Transaktioner

Der har i arets lob, bortset fra normalt ledelsesvederlag, ikke varet gennemfort transaktioner med
bestyrelsen, direktionen eller andre nartstaende parter, der ikke har varet pd markedsmassige vilkar.

2017 2016
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 26.429 1.903.782
Forslag til resultatdisponering 26.429 1.903.782
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