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EY Palle lversen A/S

Arsrapport 2017lLg

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for Palle lversen A/S for regn-
skabsiret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Arsrapporten af lagges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabsSret 1. maj 2077 - 30. april 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, 6rets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 4. september 2018
Direktion:

us Gron

Bestyrelse:

Vangsgaard en Gron lversen Jesper lversen

and

Claus Palle Gron lversen
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EY Palle lversen A/S

Arsrapport 2077/78

Den uafhangige revisors revisionsp8tegning

Til kapitalejerne i Palle lversen A/S

Konklusion

Vi har revideret Ersregnskabet for Palle lversen A/S for regnskabsSret 1. maj 2077 - 30. april 2018, der
omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestromsopgorelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.3O. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabsSret 1. maj 2077 - 30. april 2018 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionsp8tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnSede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhanqiqhed

Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Srsregn-
skabet p5 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet

Vores mEl er at opn6 hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspStegning med en kon-
klusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdakke vesentlig fejlinformation, n8r s6dan findes. Fejlinformationer kan
opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p5 de okonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treffer pE grundlag af 6rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p5 disse risici
samt opnSr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation for5rsaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation forErsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

OpnSr vl forstSelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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ET Palle lversen A/S

Arsrapport 20L7lLa

Den uafhengige revisors revisionspitegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 6rsregnskabet p5 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p5 grundlag af det opn6ede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onsp6tegning gore opmerksom p5 oplysninger herom i Srsregnskabet eller, hvis sEdanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pE det revisions-
bevis, der er opnSet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en sidan m6de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 6rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opn6et ved revisionen eller pi anden mSde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til 6rsregnskabsloven.

Baseret p6 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 6rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 4. september 2018
EnuSr & YOUNG
Godkendt Revisionspa rtnerselska b

CVR-nr. 30 70 02 28

n/'kle( A*aut.revisor
/ut'tt-n .,mne28654
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EY Palle lversen A/S

Arsrapport 2OlTlLB

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsEr

Bestyrelse

Direktion

Revision

Palle lversen A/S
Toldbodvej 9, 7100 Vejle

73 79 02 72
1. oktober 1983
Vejle
7.maj20t7 - 30. april2018

Tonny Vangsgaard Gravesen, formand
Morten Gron lversen
Jesper Gron lversen
Claus Gron lversen
Palle Gron lversen

Claus Gron lversen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle
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Palle lversen A/S

Arsrapport 2Ot7/18EY

Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

t.kr 20L7lL8 20L6lL7 201s11.6 20t4lL5 20t3lL4

B ruttofortjeneste
Resultat af ordlner primer drift
Resultat af finansielle poster

25.873
L6.074
-1.855

28.151
18.117
-2.354

14.273
5.744

-2.226

t4.403
5.797

-2.204

18.230
8.564

-4.865
3.135

Anlagsaktiver
Omsetningsa ktiver
Aktiver i alt (balancesum)
Aktiekapital
Eqenkapital

8.160
169.429
t77.589

1.300
54.583

9.241
176.766
186.007

1.300
48.236

1 0.1 88
145.900
1s6.088

1.300
30.551

1O.192
127.426
137.618

1.300
27.852

t0.476
749.730
L60.206

1.300
25.301

Pengestromme f ra driftsaktiviteten
Pengestromme til investerings-

aktiviteten
lnvestering i materielle anlegsaktiver
Pengestromme f ra f inansierings-

aktiviteten
Penqestrom i alt

29.O47 -1 5.163 -6.790 1 1.838 -5.738

-5.296
23.577

-453
-373

-3.277
-18.893

-606
772

-3.824
-LL.220

-756
687

-1.007
10.075

- 1.285
1.391

50.847
43.424

-t74
-L74

t9,6Vo 20,2Yo 15,8 %

2L
7Soliditetsgrad

Vo 9

Gennemsnitligt antal f uldtidsbe-
skeftiqede 18 L9 20 18 L7

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nogletal.
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EY Palle lversen A/S

Arsrapport 2017/18

Ledelsesberetning

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Virksomhedens vasentliqste aktivitet er handel med jern og stAl.

Udvikling iaktiviteter og okonomiske Iorhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2017l18 udviser et overskud p5 77.222.9o5kt. mod et overskud
p5 12.190.610 kr. sidste 6r, og virksomhedens balance pr.30. april 2018 udviser en egenkapital pe

54.583.129 kr.

Ledelsen anser erets resultat for t ilfredsstillende.

Sarlige risici

Verdensmarkedspriserne pe jern og stel har veret stabile i 2Ol7l18 og lorventes at ligge pe dette
niveau i2018/19, dog afhengig af udviklingen ihandelssamarbejdet mellem USA og Europa. Selskabet
tilstraber at sikre. at lagerbeholdningerne udgor et efter selskabets aktivitet passende niveau, hvorved
prisrisikoen pe lagerbeholdningerne minimeres, uden at man dog vil risikere varemangel. Under
hensyntagen til varebeholdningernes verdiansettelse er det ledelsens vurdering, at der ikke er
umiddelbar risiko for storre prisfald, der vil kunne pevirke indtieningen negativt.

Beqivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer uandret aktivitet i2OlAl79, og pi baggrund heraf forventes et positivt resultat for
det kommende er.
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EY

Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Palle lversen A/S

A.srapport 2017/18

20L6lL720L7 / La

25.872.839
-8.543.265

Resultatopgorelse

kr,

Bruttorortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af erets resultat

Arets resultat

28.150.876
-8.633.988

- 1.2 55.355
0

'1.317.658
-82.437

16.o74.279
794.156

-2.O50.231

18.115.793
559.394

-2.973.444

75.762.699
-3.572.089

Note

2

3
t4.274.744
-2.995.239

17.222.905 12.190.610
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HT

Arsregnskab 1. maj 2OL7 - 30. april 2018

Palle lversen A/S

Arsrapport 2OtTlLB

20t6117

Balance

Note kr,

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 lmmaterielle anlegsaktiver
Fardiggjorte udviklingsprojekter

Anlegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

5 Periodeafgrensningsposter

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

7.949.046 8.912.469

8.160.080 9.240.972

704.436.698 117.330.341

1o4.436.598 117.330.341

20L7/tA

271.O34 328.s03

211.O34 328.s03

7.083.433
524.482
341.13 1

7.556.620
897.O72
458.777

50.537.328
72.283.279

140.383
107.083

53.351.895
5.773.173

280.752
88.013

63.068.013 59.433.233

1.924.588 2.316

L69.429.299 77 6.7 65.890

L77.589.379 185.005.852

9

5 Materielleanlagsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar



ET

Arsregnskab 1. maj 2OL7 - 30. april 2018

Palle lversen A/S

Arsrapport 2Ot7l18

20L6lL7

Balance

Note

7

8

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
ForeslSet udbytte

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Geldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter
Gald til banker

20L7/L8

1.300.000
48.794.729
4.489.000

1.300.000
42.060.224
4.876.000

54.583.t29 48.236.224

3.617.000 4.405.000

3.617.000 4.405.000

2.942.778
55.000.000

3.363.180
ss.000.000

57.942.778 58.363.180
Kortf ristede galdsforpligtelser

8 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til banker
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

10 Sikkerhedsstillelser
11 NartstSende parter

67.446.472 75.OO2.458

119.389.250 133.365.638

L77.589.379 185.006.862

420.401
30.509.755
22.857.927
3.783.239
3.87s.150

420.401
52.t64.O34
74.393.422
4.379.549
3.645.O52
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ET

Arsregnskab 1. maj 2OL7 - 30. april 2018

Aktiekapital Overfortresultat

Palle lversen A/S

Arsrapport 2Ot7l18

I alt

Egenkapitalopg6relse

kr.

Egenkapital 1. maj2016
Overfort via resultatdispo

nering
Koncerntilskud

Egenkapital 1. maj 2017
Overfort via resultatdispo

nering
Udloddet udbytte

Egenkapital
30. april 2018

Foresl6et
udbytteNote

t2

L2

1.300.000 29.250.829

7.374.610
5.494.785

0 30.550.829

12.190.610
5.494.785

0
0

4.876.000
0

1.300.000 42.060.224 4.876.000 48.236.224

0
0

6.733.905
0

4.489.000
-4.876.000

7L.222.905
-4.876.000

1.300.000 48.794.129 4.489.000 54.583.729
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Arsregnskab 1. maj 2OL7 - 30. april 2018

Pengestromsopgorelse

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestromme fra primer drift for endring i driftskapital
,€ndring i driftskapital

Pengestromme fra primer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Betalt selskabsskat

Pengestromme f ra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlegsaktiver
Kob af materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver

Pengestromme til investeringsaktivitet

Betalt udbytte
Afdrag p5 langfristede geldsforpligtelser
Afdrag p5 gald til dattervirksomheder

Pengestromme f ra f inansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. maj

Likvider 30. april

20t7/L8

Palle lversen A/S

Arsrapport 2OL7lL8

20L6lL7Note

13

L4

15

71.222.90s
6.706.669

12.790.670
7.326.279

t7.329.574
L7.953.467

19.s16.889
-32.326.255

35.283.041
194.756

-2.O50.237
-4.379.549

-72.809.366
559.395

-2.973.489
0

29.O47.477 -15.163.460

0
-774.464

0

-249.525
-373.181
170.000

-774.464 -452.706

-4.876.000
-420.402

0

0
-485.587

-2.797.O47

-5.296.402 -3.276.634

23.576.551
-52.761.778

-18.892.800
-33.268.918

-28.585.767 -52.761..778
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Palle lversen A/S

Arsrapport 2017l18

Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Palle lversen A/S fot 2ol7l78 e( atlagt i overensstemmelse med ersregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Valutaomregning

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstAr mellem tra n saktio nsdagens kurs og kursen pA betalingsdagen. indregnes i resul-
tatopg6relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pA tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds-
forpligtelsens opst6en eller indregning i seneste 6rsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finan-
sielle indtegter og omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter. hvor virksomheden ikke har alle vasentlige fordele og risici forbundet med ejen-

domsretten, er operationel leasing. Ydelser iforbindelse med operationel leasing og 6vrige lejekontrak-
ter indregnes iresultatopgorelsen over kontraktens lobetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedro'
rende operationelle leasing og leiekontrakter oplyses under eventualposter'

Resultatopqorelsen

Nettoomsatning

lndtagter fra salg af handelsvarer indregnes i nettoomsatningen, ner overgang af de vasentligste for-

dele og risici til kober har fundet sted, indt:egten kan opgores p6lideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsetning mAles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pe veg-

ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen.

EY

Bruttofortjeneste

I resultatopgorelsen er nettoomsatning, andring ilagre af ferdigvarer og handelsvarer, andre driftsind-
tegter og eksterne omkostninger med henvisning til ersregnskabslovens I32 sammendraget til 6n regn-

skabspost ben:evnt bruttof ortieneste.

Andre driltsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter iforhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primare aktivitet, der

er afholdt ierets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame. administration, lokaler, tab
pi debitorer, ydelser pE operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-

ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndlgheder.
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EY Palle lversen A/S

Arsrapport 2017l18

Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pe immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Afsk rivn ingsgru nd laget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-

ert over den forventede brugstid, baseret pe folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde oq byqninqer 5-100 5r
Produktionsanl.eg og maskiner 4-8 5r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-4 3r
Ferdiggjorte udviklingsprojekter 4 Ar

Restvardien fastsattes pA anskaffelsestidspunktet og revurderes Srligt. Overstiger restverdien akti-
vets regnskabsmassige verdi, ophorer afskrivning. Ved andring irestvardien indregnes virkningen for
afskrivninger Iremadrettet som en aendring i regnskabsmassigt skon.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes iresultatopgorelsen med de bel6b, der vedrorer regn-

skabsAret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede virksomheder
Samt realiserede og urealiserede kUrsgevinster og -tab vedrOrende transaktioner ifremmed valuta.

Skat

Skat af erets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og:rets regule-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopg6relsen med den del, der kan hentores til 6rets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henf@res til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Virksomheden indger isambeskatning med ovrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat forde'
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber iforhold til disses skattepligtige ind-

komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum ihenhold til de geldende sat-

ser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat

som maksimum betaler et tilleg ihenhold til de galdende satser for rentetilleg til administrationsselska-
bet.

Balancen

lmmaterielle anlagsaktiver

Andre immaterielle anlegsaktiver omfatter andre erhvervede immaterielle rettigheder.

Andre immaterielle anlegsaktiver mAles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlegsaktiver indregnes iresultatopgorelsen under hen-

holdsvis andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgores som forskel-

len mellem salgspris med fiadrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pe salgstids-

punktet.

Materielle anlagsaktivet

Materielle anlagsaktiver mAles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-

sen omfatter anskaffelsesprisen oq omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug.
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1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Fortjeneste eller tab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af sa lgsom kost n inger og den
reg n skabsm assige vardi p5 salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopqorelsen under henholdsvis andre driftsindtegter og andre driftsom kost n inger.

Vardirorrinqelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver vurderes erligt for indikatio'
ner pE verdiforringelse.

Foreligger der indikationer pA vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til gen indv indingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige verdi.

Som gen indvind ingsvardi anvendes den hojeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvardien
opgOres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv'
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores. nAr begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestEr. Nedskrivninger pe good,/vill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninqer mAles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri'
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgores som salgs-
sum med fradrag af fardiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling iforventet salgspris.

Handelsvarer mEles til kostpris, hvilket omfatter kobspris med tillag af hjemtagelsesomkostninger og

andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender meles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegAelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-

kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p6, at et individuelt tilgodehavende er vardiforrinqet, foretages nedskrivning
pe individuelt niveau.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og

nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-

kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeaf gransnlngsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
ef terf 6lgende regnskabsAr.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger

EY
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Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidliqere 3rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter-

Udskudt skat m6les efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opste-
et pe anskaftelsestidspunktet uden at have indvirkning pA resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfal-
de, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mAles udskudt
skat pA grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Geldstorpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lenoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. lefterfolgende perioder m:les de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, se forskellen
mellem provenuet og den nominelle v.erdi indregnes iresultatopgorelsen over lSneperioden. lfinansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige geldsforpligtelser mAles til nettorealisationsverdien.

Pengestromsopgorelsen

Pengestromsopgorelsen viser virksomhedens pengestromme for 6ret fordelt pA drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, 6rets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved Erets begyndelse og

slutn ing.

Pengestr6mme fra driftsaktivitet opgores som Srets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling iforbindelse med kob og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestromme fra finans ieringsakt ivitet omfatter andringer istorrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lAn, afdrag p3 rente-
barende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninqer oq kortfristet bankgald.
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Udskudt skat mEles pE grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare galdende, ner den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind'
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. .€ndring i

udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes iresultatopgorelsen.
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Noter

Anvendt reqnskabspraksis (f ortsat)

Nogletal

De ihoved- og nog leta lsoversigten anforte nogletal er beregnet siledes:

Soliditetsgrad

Egenkapitalf orrentning

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 1OO

Gennemsnitlig egenkapital
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20t6lL7

Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

kr.

3 Skat af irets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrorende tidligere 5r

4 lmmaterielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris l.maj2077
Kostpris 30. april 2018

Af- og nedskrivninger 1. maj 2017
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2018

Regnskabsmassig vardi 30. april 2018

20L7ltA

7.895.207
578.909
69.t49

8.038.858
512.880

82.250

8.543.265 8.633.988

Gennemsnitligt antal f uldtidsbeskeftigede 18 t9

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til Srsregnskabslovens q 98b, stk. 3, nr.
2.

20filLA 20L6lL7

3.783.239
-788.000

0

4.051.089
-545.000

66.000

2.995.239 3.s72.O89

Ferdiggjorte
udviklings-

projekter

469.868

469.868

141.355
717.469

258.834

271.O34
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Andre anleg,
driftsmateriel og

inventar
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I alt

Noter

5 Materielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. maj2017
Tilgange

Kostpris 30. april 2018

Af- og nedskrivninger
1. maj 2017

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger
30. april2018

Regnskabsmassig vardi
30. april2018

8 Langfristedegeldsforpligtelser

kr.

Geld til realkreditinstitutter
Gald til banker

9.505.518
0

9.507.O92
155.635

4.O55.663
18.829

23.063.273
t74.464

9.506.518 9.656.727 4.074.492 23.237.737

t.949.898
473.787

8.604.020
528.225

3.596.886
136.475

14.150.804
1.137.887

2.423.085 9.132.245 3.733.361 15.288.691

7.083.433 524.482 341.131 7.949.046

5 Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrorer efterfolgende
5r, herunder husleje og forsikringer.

kr.

7 Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt sSledes:

Aktier, 1.300 stk. a nom. 1.000,00 kr

20t7lt8 20L6lL7

1.300.000 1.300.000

1.300.000 1.300.000

Gald i alt
30/4 20L8

Afdrag
neste 3r

Langfristet
andel

Restgald
efter 5 3r

3.363.779
55.000.000

420.407 2.942.778
55.000.000

1.267.172
0o

58.363.179 420.40t 57.942.778 7.261..172
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Noter

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualf orpligtelser

Selskabet har kautioneret for Staalservice A/S'og Pl Ejendomme ApSr mellemverender med
Jyske Bank A/S, der pr. 30. april 2018 udgor henholdsvis 18.221 t.kr. og 1.544 t.kr.

Andre eventualf orpligtelser

Selskabet har indgeet huslejekontrakter med en samlet restforpligtelse pr. 30. april 2018 pA 2.197 t.kr.

Selskabet har ved fraflytning af lejemel pA Vejle Havn, hvis ikke anden aftale traffes med Vejle Havn, en
forpligtelse til at aflevere arealet i samme stand, som det blev overtaget og fuldstandig ryddeligt.
Selskabets lejeaftale med Vejle Havn udlober den 31. december 2047.

Selskabet har pr. 30. april 2018 leasingforpligtelser pA ialt 1.505 t.kr., som omfatter operationelle
leas ingkont rakter med en resterende kontraktperiode pi op til 47 mSneder.

Selskabet er sambeskattet med moderv irksom heden Pl Group Holding ApS som ad m in istrationsselskab
og hafter solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat
pA renter, royalties og udbytter. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse
over for SKAT fremger af administrationsselskabets 6rsregnskab, Pl Group Holding ApS CVR-nr.
27 27 62 86. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne
medfore, at selskabets heftelse udgor et storre belob.

10 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 3.363 t.kr, er afgivet pant i grund og bygninger, hvis
regnskabsmessige vardi pr.30. april 2018 udgor 7.083 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvarender med Jyske Bank A/S er der udstedt ejerpantebrev pA nom. 1.500
t.kr., der ligeledes giver pant iovensteende bygninger.

Til sikkerhed for mellemv.erende med Jyske bank pi 83.586 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant
p,i nominelt 75.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsm.essige vardi
p5 balancedagen udgor:

EY

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser
lmaterielle anlagsaktiver
Materielle anlegsaktiver

704.437 t.kr.
50.537 t.kr.

211t.kr.
866 t.kr.
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Selskabet har gennem pengeinstitut afgivet betalingsgaranti over for leverandor, der pr. 30. april 2018
udgor 32 t.kr.
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Noter

11 Nartst8ende parter

Palle lversen A/S' nartst:ende parter omfatter folgende:

Bestemmende indf lydelse

NertstAende part Bopel/Hjemsted
Grundlaq for
bestemmende indf lydelse

Pl Group Holding ApS

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Vejle Kapitalbesiddelse

Hjemsted

Pl Group Holding ApS Vejle

Transaktioner med nartstAende parter

virksomheden oplyser kun om transaktioner med nartstaende parter, der ikke er gennemfort pi nor-
male markedsvilk6r, jf. lovens 5 98 c, stk.7.

Alle transaktioner er gennemfort pe normale markedsvilkAr.

Selskabet anvender 998c, stk. 7 i ersregnskabsloven.
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20L7lL8 20t6/17

4.876.000
7.31.4.670

77.222.905 L2.790.6tO

Noter

kr.

L2 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foresl5et udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

13 Reguleringer
Af- og nedskrivninger
Avance/tab ved afhandelse af anlegsaktiver
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Skat af 6rets resultat

14,€ndring idriftskapital
,4ndring i varebeholdninger
,4ndring i tilgodehavender
,zEndring i leverandorgeld m.v.

15 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifolge balancen
Kortfristet geld til banker

4.489.OOO
6.733.905

1.255.355
0

-794.756
2.050.231
2.995.239

1.377.659
82.437

-559.39s
2.973.489
3.572.O89

6.106.669 7.326.279

t2.893.643
-3.634.780
8.694.604

-23.003.601
-8.O14.764
-1.307.890

77.953.467 -32.326.255

1.924.588
-30.s09.7s5

2.376
-52.164.034

-28.585.767 -52.767.778
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