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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2022/23 for Tresor ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling, samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold som

beretningen omfatter.

Kgbenhavn, den 26. oktober 2023

Erik G. Hansen

Side 2



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZRING
OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Tresor ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tresor ApS for regnskabsaret 1. maj 2022
- 30. april 2023, der omfatter resultatopggarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2022 - 30. april 2023 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklee-
ringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennem-
gang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse stan-
darder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-

ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og
udfarer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krae-
vede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfagres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26. oktober 2023

Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR.nr. 29442789

Kent Nymark Christensen
Registreret revisor, cand.merc.aud.
mnel8281
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LEDELSESBERETNING FOR 2022/2023

Veesentligste aktivitet

Selskabet investerer primaert i aktier i andre selskaber.

Indenfor aktier investeres i risikokapital i nystartede virksomheder, private equity, unoterede sel-
skaber samt bgrsnoterede virksomheder. Investeringerne er langsigtede. Resultatet af kapitalan-
bringelserne vil typisk farst blive realiseret pa langt sigt via udbytte eller salg.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Arets resultat DKK — 5.086.835 foreslas disponeret som anfgrt i resultatopgarelsen.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, har veesentlig indflydelse p& bedgm-
melsen af arsregnskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsregnskabet for Tresor ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.
Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som investeringsselskab.
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

GENERELT

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Der foretages periodisering af vaesentlige indteegter og omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af belgb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgarelsen under finansielle po-
ster.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGYRELSE
Indteegt af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen i forhold ejer-
andelens stgrrelse (indre veerdi).

Indtaegter pd andre veerdipapirer og kapitalandele

Indteegter p& veerdipapirer og kapitalandele omfatter afkast, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab pa veerdipapirer og kapitalandele.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger, pa fordringer og gaeldsforpligtelser, herun-
der mellemveerende kreditinstitutter.

Skat af arets resultat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab og dettes gvrige datterselskaber.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster.

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfga-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret geeldende skattesats.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som et tilgodehavende i det omfang, der er betalt for
meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfristet geeld i det omfang, der ikke er foretaget

betaling heraf.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat beregnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsarets
udlgb er geeldende pa det tidspunkt, hvor den forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de kan forventes at kunne realiseres til.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig veerdi indregnes til nul kr.
Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapital til reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger an-

skaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til palydende veaerdi, med fradrag
af nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab (nettorealisationsvaerdi). Nedskrivninger foretages pa
grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter veerdipapirer der males til
dagveerdi p& balancedagen. Bgrsnoterede veerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede veerdipapi-
rer males til salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi, subsidieert til kostpris. Kursreguleringer resul-
tatfares.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger i form af bankindestaende.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelsen af geeldsforholdet. Efterfglgende op-
gares de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser samt for variabelt for-

rentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Note

RESULTATOPGYRELSE FOR PERIODEN 1.

Indteegt af kapitalandele i associerede virksomheder ...
Indtaegt af andre kapitalandele ............ccccccceiiiiiiinnen.
Indteegt af vaerdipapirer og kapitalandele ....................

Andre eksterne omKoStNINGEr ..........oovcvvvveeeeeereiiivnnenn,
PersonaleomKkostninger ........ccccceveeeviiiiiieenee e

RESULTAT FZR FINANSIELLE POSTER....................

Renteindtaegter. ... ..o
Renteudgifter ...

RESULTAT FOR SKAT ...ooiiiiiiiieiee e

Skat af Arets reSUIaL ........cveveeeeeeeeeeeee e
ANAre SKAEr ..oovvveiiiiiiiiieeee e

ARETS NETTORESULTAT ..ooiiiiiiiiiieieieeee e

Forslag til resultatdisponering:

Overfgrt til nettoopskrivning efter den indre

Yz 1o [ =] (Yo [
OVerfart OVErskud ........cceeeeveiiiiiieiiieee e
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MAJ 2022 - 30. APRIL 2023

1.606.855
4.568.875
-11.721.988

- 253.466

-5.799.724

126.153
- 259.465

- 5.933.036

849.544
-3.343

-893.146
-4.193.689

2021/22
t.kr.

1.563
32.539
22.031



Note

ANLAEGSAKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavende hos associeret virksomhed

ANLAEGSAKTIVER | ALT

OMSZAETNINGSAKTIVER

Tilgodehavende selskabsskat
Udskudt skatteaktiv
Andre tilgodehavender
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger

OMS/ZETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

BALANCE PR. 30. APRIL

AKTIVER
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2023

18.829.661

336.635
849.544
13.936
249.697.214
18.744.176

30/4
2022
t.kr.

0

4.233
256.265
14.451



Note

BALANCE PR.

30.

APRIL

PASSIVER

EGENKAPITAL

Virksomhedskapital ..........ccccceveeeiiiiiie e,

Reserve for nettoopskrivning efter den indre

AV S0 [ 0] (o Yo [
OVErfart reSUltat ........cooeveeiieie e

EGENKAPITAL F ALT woriiiiieiieeceee e

G/ALDSFORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tienesteydelser ......................
Geeld til tilknyttede virksomheder ..........c.ccccvvviveveeennnns
ANnden gaeld ......ceevviiiii

G/ZALDSFORPLIGTELSER I ALT ..ovvieiieiiiiiiieeieeeeee

PASSIVER T ALT ...

EVENTUALFORPLIGTELSER

OPLYSNINGER OM DAGSVARDI
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2023

800.000

10.220.450
200.981.505

118.750
75.581.139
769.322

30/4
2022
t.kr.

800

11.114
205.175



EGENKAPITALOPGYRELSE

Reserve
for
netto-
opskrivning
efter den
Virksomheds indre veerdis Overfart
kapital metode overskud | alt
Saldo 1/5 2022 ......ccveeeeeennns 800.000 11.113.596 205.175.194 217.088.790
Arets resultat ........cccoveveeveennn. -893.146 -4.,193.689 - 5.086.835
800.000 10.220.450 200.981.505 212.001.955
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NOTER

PERSONALEOMKOSTNINGER

Selskabet har udover direktionen ikke haft ansat personale i regnskabsaret.

KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER

Associerede virksomheder:

Navn: H.1.J. Invest ApS
Hjemsted: Kgbenhavns Kommune
Selskabskapital kr. 363.000

Ejerandel: 23,65 %

Resultat: Kr. 3.497.772 (2022/23)
Egenkapital: Kr. 50.829.987 (30/4 2023)

Navn: Haslevej 3 ApS

Hjemsted: Gentofte Kommune
Selskabskapital kr. 1.000.000

Ejerandel: 31,25 %

Resultat: Kr. 2.494.806 (2022)
Egenkapital: Kr. 29.786.588 (31/12 2022)
Foreslaet udbytte kr. 8.000.000 (31/12 2022)

Bogfart veerdi:
H.LJ. INVEST APS it 12.021.362
HaSIeVe] 3 APS ... 6.808.299

PANTSATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSER

2021/22
t.kr.

11.194
8.529

Selskabet har indgaet portefgljeaftaler, ifalge hvilken selskabet har forpligtet sig til at foretage in-

vesteringer og deltage i administrationsomkostninger for i alt mio.kr. 111,4

Herudover pahviler der ikke selskabet yderligere kautions- eller garantiforpligtelser, end det der

fremgar af regnskabet.

Herudover har selskabet ikke pantsat eller p& anden méade stillet aktiverne til sikkerhed.
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NOTER

OPLYSNINGER OM DAGSVZARDI

Associerede Bgrsnoterede Unoterede | alt
selskaber aktier og aktier og
obligationer andre kapital-
andele
Dagsveerdi pr. 30. april 2023 ....... 18.829.661 85.765.469 163.931.745 268.526.875
Arets aendringer af dagsveerdi
indregnet i resultatopggrelsen ..... 1.606.855 - 4.553.883 -9.888.821 -12.835.849
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