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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt rsrapporten for 2016/2017 for Tresor ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmzessig, saledes at &rsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling, samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold som
beretningen omfatter.

Ka , den 26. september 2017

Erik G/ Hansen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZRINGER

Til kapitalejerne i Tresor ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tresor ApS for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30.
april 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennermgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og
udferer handlinger med henblik pa at opn& begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede suppierende handlinger med henblik pa at opna yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet,

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sei-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlsast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den-(dferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vo-

res opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Medlem af FBR - danske revisorer

7800 / KEC
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LEDELSESBERETNING FOR 2016/2017

Veesentligste aktivitet

Selskabet investerer primaert i aktier i andre selskaber.

Indenfor aktier investeres i risikokapital i nystartede virksomheder, private equity, unoterede sel-
skaber samt barsnoterede virksomheder. Investeringerne er langsigtede. Resultatet af kapitalan-
bringelserne vil typisk farst blive realiseret pa langt sigt via udbytte eller salg.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og @konomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Arets resultat DKK 9.497.733 foresids disponeret som anfert i resultatopgerelsen.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, har veesentlig indflydelse pa be-
demmelsen af arsregnskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsregnskabet for Tresor ApS er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder med tilvalg fra hajere klasser.
Resultatopgerelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som investeringsselskab.
Arsregnskabet er aflagt | danske kroner.

Regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

GENERELT

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Der foretages periodisering af vaesentlige indteegter og omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen meilem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflsegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af beleb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tiigodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle po-
ster.
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RESULTATOPG@RELSE
Indtaegt af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen i forhold ejer-
andelens starrelse (indre veerdi).

Indtzgter pa andre vardipapirer og kapitalandele

Indteegter pa veerdipapirer og kapitalandele omfatter afkast, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab pa vaerdipapirer og kapitalandele.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer regn-
skabsdret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger, pa fordringer og gasldsforpligtelser, herun-
der mellemvaerende kreditinstitutter.

Skat af arets resultat og udskudt skat
Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab og dettes @vrige datterselskaber.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfa-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for &ret gaeldende skattesats.

Aktuelle skattetigodehavender indregnes i balancen som et tilgodehavende i det omfang, der er betalt for
meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfristet geeld | det omfang, der ikke er foretaget
betaling heraf.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gasldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemasssig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat beregnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsérets
udleb er gasldende péd det tidspunkt, hvor den forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vaerdi, de kan forventes at kunne realiseres {il.
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BALANCEN
Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig veerdi indregnes til nul kr.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapital til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger an-
skaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til palydende veerdi, med fradrag
af nedskrivning til imedegéelse af forventede tab (nettorealisationsvaerdi). Nedskrivninger foretages pa
grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter vaerdipapirer der males til
dagvzerdi pa balancedagen. Barsnoterede veerdipapirer males til barskurs. Ikke-bersnoterede vaerdipapi-
rer méles til salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi, subsidizert il kostpris. Kursreguleringer resultat-
fores.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger | form af bankindestaende.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelsen af geeldsforholdet. Efterfgigende op-
gores de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gzeldsforpligtelser samt for variabelt for-
rentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Note

RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 1. MAJ 2016 - 30. APRIL 2017

Indtzegt af kapitalandele i associerede virksomheder ...
Indtaegt af andre kapitalandele ..........c.cooevveeeveennnnn,
Indtaegter pa veerdipapirer og kapitalandele ..................
Andre eksterne omkostninger.............cccooevveeeevereecnion,
RESULTAT F&R FINANSIELLE POSTER .......ccn........

Renteindtaegter.............co.coii i
Renteudgifter ..........oeee e

RESULTAT F@R SKAT ...t e,

Skat af arets resultat.......oceeeeeooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee,
Andre skatter ..o

Forslag til resultatdisponering:

Overfort til nettoopskrivning efter den indre

VaRrdis MEtOde ........cooveieeeeeee e
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660.336
43.408
10.291.168

- 60.987

10.933.925

178.426
-294.160

10.818.191

-1.309.022
-11.436

8.497.733

671.236
8.826.497

0.497.733

2015/M16
t.kr.

3.796
1.918
2.639



Note

BALANCE PR. 30. APRIL

AKTIVER
ANLEGSAKTIVER
Finansielle anleegsaktiver:
Kapitalandele i associerede virksomheder ...................
ANLAEGSAKTIVER LALT ..o
OMSATNINGSAKTIVER

Andre tilgodehavender
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
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2017

8.593.500

8.593.500

1.770.695
107.812.956
7.031.812

116.615.463

125.208.963

30/4
2016
t.kr.

7.933

7.933



Note

EGENKAPITAL

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfart resultat

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Leverandarer af varer og tjenesteydelser......................

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat
Anden gezeld .......................

EVENTUALFORPLIGTELSER
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BALANCE PR. 30. APRIL 2017

800.000
6.203.002
80.447.722

87.450.814

50.000
37.608.149
0

100.000

37.768.149

30/4
2016
t.kr.

800
5.532
71.621

77.953



NOTER

KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER

Associerede virksomheder:

Navn:
Hjemsted:

Berco ApS
Gentofte Kommune

Selskabskapital kr. 250.000

Ejerandel:
Resultat:
Egenkapital:

Navn:
Hjemsted:

31,2%
Kr. — 34.936 (2016)
Kr. 271.307 (31/12 2016)

H.LJ. Invest ApS
Kebenhavns Kommune

Selskabskapital kr. 363.000

Ejerandel:
Resultat;
Egenkapital:

Bogfart veerdi:
Berco ApS ....

25,85 %
Kr. 2.596.258 (2016/17)
Kr. 32.911.172 (30/4 2017)

EGENKAPITAL

Saldo 1/5 2016 ...,
Arets resultat

201516
t.kr.
.................................................................. 84.648 95
H.LJ. Invest APS ...cuemoeeeee 8.508.852 7.838
8.593.500 7.933
Reserve
for
hetto-
opskrivning
efter den
Virksomheds  indre vaerdis Overfort
kapital metode overskud | alt
800.000 5531.856 71.621.225 77.953.081
........................... 671.236 8.826.497 9.497.733
800.000 6.203.092 80.447.722 87.450.814
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NOTER

EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet har indgéet portefgljeaftaler, ifalge hvilken selskabet har forpligtet sig til at foretage in-
vesteringer og deltage i administrationsomkostninger for i alt mio.kr. 34,7.

Aktier og kapitalandele til en samlet bogfart vaerdi pa mio.kr. 3,1 er stillet til sikkerhed for banken-
gagement.

Herudover pahviler der ikke selskabet yderligere kautions- eller garantiforpligtelser, end det der
fremgar af regnskabet.

Herudover har selskabet ikke pantsat eller pa anden made stillet aktiverne til sikkerhed.
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