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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017 for Mozami A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. august 2017

Direktion:

Mikkel Czaja

Bestyrelse:

Poul Zacho Morten Czaja Mikkel Czaja
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Mozami A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mozami A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestresmsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. august 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Niels Balshgj
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

2016/17
kr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat..........ccovvuiiiiiieiie e 1.503.473
DriftSresULtat......ceeieiiee e, 715.928
Finansielle poster, Netto........cooooviiiiiiiiii e, -148.522
Arets resultat far sKat...........c.oocveivieeeeeie e, 567.406
Arets reSULLAL ........eeiieiee e, 442.601
Balance
BalanCesuUM.......oiiiii e, 4.969.785
EgenKapital........ooiiiniiiiieiie e 263.993
Investeret Kapital....ooeeeeeeiriiiiriiiiiiiiiiiiireiiereneeneneeeennees 636.652
Pengestremme
Pengestreamme fra driftsaktivitet............cooooiviiiiiiiini 158.246
Pengestreamme fra investeringsaktivitet............cccocoeviiiiiiiinnninn 20.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet...............ccoooiiiiiiin 0
Pengestramme i alt......ccoovviiiiiii e 178.246
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.............ccccooeeiiiiiiiiiniiinnns, 0
Nogletal
SOlIItetSGrad. .. .ccveiiiiii e 5,3
Egenkapitalforrentning.........cooviiiiiiiiiiiiiii e, 1.036,7
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser)........c............. 1.036,7

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

2015/16
kr.

-207.615
-949.982
-139.741
-1.089.723
-859.977

5.477.746
-178.608
372.297

1.719.898
-57.615

0
1.662.283
-57.615

Neg.
Neg.
Neg.

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

2014/15
kr.

647.893
-227.542
-259.310
-486.852
-374.785

11.451.968
681.370
2.894.558

1.255.805
-517.671
-531.250
206.884
517.671

5,9
Neg.
Neg.

Soliditetsgrad: Passiver i alt, ultimo
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er som tidligere ar - produktion, forarbejdning og salg af fadevarer
herunder handelsvarer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat for skat blev pa 567 tkr. imod et resultat for skat pa -1.090 tkr. i forrige
regnskabsar. Til sammenligning skal oplyses, at arets resultat daekker 12 maneder, mod sidste ar kun 10
maneder.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Der budgetteres med et positivt resultat for 2017/18.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

BRUTTOFORTJENESTE.......cccitiiiiiiiiinennenneeeenenne,
AfSKIIVNINGEI .o et iiii i i reineeeneerenaeenes

DRIFTSRESULTAT ....c.iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiineea

Skat af Arets resUltat. .. .eeeeeeeeneeeenieeeneeeeneeneeneens

ARETS RESULTAT....cuuiiiniiiineiiieiineerineeninennneenenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2016/17
kr.

1.503.473

-787.545

715.928

43.398
-191.920

567.406

2 -124.805

442.601

442.601

442.601

2015/16
kr.

-207.615

-742.367

-949.982

0
-139.741

-1.089.723

229.746

-859.977

-859.977

-859.977
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BALANCE 30. APRIL
AKTIVER Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns 3

LejedepositUm. . .c.ueieiieiiii i eeieeieeeereeeeneerenaeeaenaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 4

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiiir

Fremstillede faerdivarer og handelsvarer..............ccoovveiinee..
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e,

Tilgodehavender fra salg .....cvevueiriieiiiiiiiiiniiiinenineenennees
Udskudte skatteaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeaee, 5
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas
[ [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER. ......oitiiiiiiiiiiiiiiiiinneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeeiii i e
Overfart OVerskUd. ....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii et eeeeeeeeeaeannn

EGENKAPITAL ..ottt 6

Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieenenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn...

Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Neertstaende parter 9

2017
kr.

1.879.333
175.825
2.055.158

265.000
265.000

2.320.158

479.750
479.750

1.322.141
642.226
80.000
115.513
2.159.880
9.997
2.649.627

4.969.785

500.000
-236.007

263.993
382.656
2.733.206
1.589.930
0
4.705.792
4.705.792

4.969.785

10

2016
kr.

2.618.149
266.057
2.884.206

265.000
265.000

3.149.206

550.670
550.670

687.594
767.031
202.482
110.766
1.767.873
9.997
2.328.540

5.477.746

500.000
-678.608

-178.608
560.902
3.341.570
1.732.379
21.503
5.656.354
5.656.354

5.477.746
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Arets resultat....coeeeeeeeeee e,

Arets afskrivninger tilbagefart......................
Tilbagefarsel af realisationsavancer...............
Skat af arets resultat tilbagefort...................
@vrige reguleringer.....c.ovveeviiieieiieeeiieenennnnn
/Zndring i varebeholdninger...........ccccceee....
/Z&ndring i tilgodehavender............cc...ooeeill.
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.........

Kgb af materielle anlaegsaktiver...................
Salg af materielle anlagsaktiver...................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET
ZNDRING | LIKVIDER........ccccitiiiiieiennenann.
Likvider 1. maj.coeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieineenn,
LIKVIDER 30. APRIL........ccciviiiiiiiiiniennene.
Likvider 30. april specificeres saledes:

[ e (<] TP

Geeld til pengeinstitutter.......c.ccevvvvinivinnen..

LIKVIDER, NETTOGALD.......c..cccevveviininnens

2016/17
kr.

442.601
755.945
31.600
124.805
21.503
70.920
-516.812
-772.316
158.246

0
20.000

20.000

178.246

-550.905

-372.659

9.997
-382.656

-372.659

11

2015/16
kr.

-859.977
740.215

0

-229.746
38.699
1.234.054
4.251.128
-3.454.475
1.719.898

-57.615
0

-57.615

1.662.283

-2.213.188

-550.905

9.997
-560.902

-550.905
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
2 (2015/16: 4)

2016/17
kr.

Der har veeret udbetaling af lgn til anden administrativ personale.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinenennnn.

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. maj 2016....ccceviiiiiiiiiiiiiiiiieiennnnnnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVIINGEr .....vvieieii i,
Af- og nedskrivninger 30. april 2017 ........ccccevviiiiiiiinnann..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017.........cccceviiiininnnen..

Finansielle anlaegsaktiver

KOstpris 1. Maj 2016, ..cenueiiieiiiieiiiieeeeneeeeaneerenneeeennnennnes
Kostpris 30. april 2017.....coiniiiiiiiiiiiiiiiii i e eeeeaaeeaaes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017.........ccccvvivviennnenn...

124.805

124.805

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

15.383.680
-258.000
15.125.680

12.765.531
-206.400
687.216
13.246.347

1.879.333

2015/16
kr.

-229.746

-229.746

Indretning af
lejede lokaler

2.894.129
0
2.894.129

2.628.072
0

90.232
2.718.304

175.825

Lejedepositum

265.000
265.000

265.000
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle anlaegsaktiver, indretning lejede lokaler og skattepligtig indkomst.

Belabet specificeres saledes:

Regnskabsmaessig Skattemaessig
veerdi veerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......... 1.879.333 294.746
Indretning af lejede lokaler.........c.coeevennenenn. 175.825 1.083.006
Skattepligtig indkomst.........cvviiiiiiiiiinnn.. 0 3.605.731
2.055.158 4.983.483
Udskudte skatteaktiver........cocccvvveviieiinnnn...
Udskudt skatteaktiv, 1. maj 2016.......coeveiiriieeirnneerennnenannnns 767.031
3 [ AR I 1= SO 0
TilbagefBrt  Aret.. i e eieee e iiiiiiieeer e eeeeieeeeeeaenenens -124.805
Udskudt skatteaktiv 30. april 2017 ........cccceviiiiiiiiinnnnnn... 642,226
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud
Egenkapital 1. Maj 2016..cc.cveiriniriiniiniennenneennenn. 500.000 -678.608
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevveven.n.. 442.601
Egenkapital 30. april 2017......coevriiiiiiiiiiiiiiiiiiennn, 500.000 -236.007

Eventualposter mv.

Midlertidig
forskel

1.584.587
-907.181
-3.605.731
-2.928.325

642.226

537.285
229.746
0

767.031

| alt

-178.608
442.601

263.993

Selskabet har indgaet huslejeaftale med direkter Knud E. Czaja med arlig leje 1.019 tkr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut er der afgivet falgende
Losgreejerpantebrev 3.500 tkr. med pant i driftsmidler og goodwill. Bogfgrt vaerdi af

pantsatte driftsmidler 1.879 tkr.

sikkerheder:

13

Note
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NOTER

Note

Neertstaende parter 9
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Knud Erik Czaja, Mikkel Czaja og Morten Czaja.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mozami A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Indretning lejede lokaler, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eveiiiiiiiiiieiiiiieeieineereieerenneeeennees 7-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 7-15 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeeenaeenes 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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