TIf.: 89 30 78 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
aarhus@bdo.dk Kystvejen 29

P — www.bdo.dk DK-8000 Aarhus C
CVR-nr. 2022 26 70

MOZAMI A/S
VED MILEPALEN 4, 8361 HASSELAGER

ARSRAPPORT

1. JULI 2015 - 30. APRIL 2016

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 6. september 2016

Steffen Molberg

CVR-NR. 73 72 56 15



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors erklaeringer ... . uee e iiiii it ieiiteereererterenaeerenasesenassannns 5
Ledelsesberetning
(01T Bo T g I e (=] - | O PPt 6
[I=Ta (<] YT o 1] ) o P PPt 7
Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. april 2016
RESULLATOPGBIELSE. ..t ititieiit et eeiteeeiteeeneeeeeneeeeannesesnnesennnesonnsessnnsssnnns 8
BalanCe. . .ueiniiniiniiii e 9
PENgES I BMSOPGBIEISE. .. vttt ieettieitteeieeeennteeeneeeeeneeeesnnesesnnesesaneeennsessnnsssnnns 10
0= 11-12
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeetireitiriieiireittrenteeeneeeerneerennnerenareeonnsesonness 13-16

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Mozami A/S
Ved Milepealen 4
8361 Hasselager

CVR-nr.: 737256 15
Stiftet: 2. maj 1984
Hjemsted: Aarhus

Regnskabsar: 1. juli 2015 - 30. april 2016

Bestyrelse Steffen Molberg, Formand
Morten Czaja
Mikkel Czaja
Direktion Mikkel Czaja
Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Kystvejen 29
8000 Aarhus C
Pengeinstitut Danske Bank

Aboulevarden 69 Postboks 548
8100 Arhus C



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. april
2016 for Mozami A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 8. august 2016

Direktion:

Mikkel Czaja

Bestyrelse:

Steffen Molberg Morten Czaja Mikkel Czaja
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Mozami A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Mozami A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. april 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 8. august 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Niels Balshgj
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

2015/16
kr.

Resultatopgerelse
Driftsresultat fgr afskrivninger / EBITDA............ccooeiveiiiiiiiiieiin, -207.615
DriftSresULtat......ceeieiiee e, -949.982
Finansielle poster, Netto........cooooviiiiiiiiii e, -139.741
Arets resultat far sKat...........c.oocveivieeeeeie e, -1.089.723
Arets reSUILAt........ocveeiie e -859.977
Balance
BalanCesuUM.......oiiiii e, 5.477.746
EgenKapital........ooiiiniiiiieiie e -178.608
Pengestreamme
Pengestrgamme fra driftsaktivitet...........coooeviiiiiiiniiin i 1.719.898
Pengestremme fra investeringsaktivitet................ccooeoiiiinin -57.615
Pengestramme fra finansieringsaktivitet...........c...ccooeiiiiiiininen 0
Pengestramme i alt........oooeiiiiiiiiiii e 1.662.283
Investeringer i materielle anlaagsaktiver............ccooevveiiiiiniiinennnnns, -57.615
Nogletal
AfKastNiNgSgrad........ccoovviiiiiiiiie e, -58,2
Soliditetsgrad.........oeiiiniii i, Neg.
Egenkapitalforrentning............covviiiiiiiiiiiiiineeie e, Neg.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat af primaer drift x100

Gennemsnitlig investeret kapital

Investeret kapital:
Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl.goodwill) +

materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige om -
saetningsaktiver - leverandargaeld - andre hen -
satte forpligtelser - gvrige lang - og kortfristede
driftsmaessige forpligtelser

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver ialt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skatx100

Gennemsnitlig egenkapital

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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2014/15
kr.

647.893
-227.542
-259.310
-486.852
-374.785

.451.968
681.370

.255.805
-517.671
-531.251

206.883
-517.671

-7,1
5,9

Neg.

2013/14
kr.

465.783
915.092
-295.675
619.417
468.547

9.995.954
1.056.155

-259.246
1.012.991
-708.333
45.412
507.009

28,0
10,6
55,7
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter er som tidligere ar - produktion, forarbejdning og salg af fadevarer
herunder handelsvarer.

Beskrivelse af vaesentlige @&ndringer i virksomhedens aktivitet

Selskabet har omlagt sin egen produktion, saledes at selskabets omsaetning fremadrettet mest bestar
af handelsvarer.

Selskabet har omlagt sit regnskabsar, sa arets resultat alene omfatter 10 maneder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat fgr skat blev pa -1.090 tkr. imod et resultat for skat pa -487 tkr. i forrige
regnskabsar.

Der er i regnskabsaret investeret 58 tkr. i driftsudstyr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for

selskabets finansielle stilling.

Der budgetteres med et positivt resultat for 2016/17.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. APRIL

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.
BRUTTOTAB.....cuuiiiiiiiii et -207.615 647.893
AfSKIIVNINGEI . e et iiii i ieii e i eireeeereeeenneeeenaeeaannees -742.367 -875.435
DRIFTSRESULTAT.....uitiiiiiiiiii et -949.982 -227.542
Finansielle omKoStNiNger......cccvveiiiiiiiiiiiiniiieiierenneenennnes -139.741 -259.310
RESULTAT FOR SKAT ...cuniniiniiiiiiiieeeeceeeeeceeee -1.089.723 -486.852
Skat af Arets reSUltat. ... e eeeeeureiireereeireeeeeeeeneeennen. 1 229.746 112.067
ARETS RESULTAT....uiiiiiieiineiieiieeineeieeieeaneenneeneeaneanneees -859.977 -374.785
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvviriniiiiinenennenen., -859.977 -374.785

FALT o -859.977 -374.785
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns 2

LejedepositUm. . .c.ueieiieiiii i eeieeieeeereeeeneerenaeeaenaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 3

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiiir

Fremstillede faerdivarer og handelsvarer..............ccoovveiinee..
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e,

Tilgodehavender fra salg .....cvevueiriieiiiiiiiiiniiiinenineenennees
Udskudte skatteaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeaee,
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas
[ [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER. ......oitiiiiiiiiiiiiiiiiinneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeeiii i e
Overfart OVerskUd. ....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii et eeeeeeeeeaeannn

EGENKAPITAL ..ottt 4

Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieenenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn...

Eventualposter mv. 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Neertstaende parter 7

2016
kr.

2.618.149
266.057
2.884.206

265.000
265.000

3.149.206

550.670
550.670

687.594
767.031
202.482
110.766
1.767.873
9.997
2.328.540

5.477.746

500.000
-678.608

-178.608
560.902
3.341.570
1.732.379
21.503
5.656.354
5.656.354

5.477.746

2015
kr.

3.157.796
447.710
3.605.506

265.000
265.000

3.870.506

1.784.724
1.784.724

4.641.891
537.285
468.413
141.666

5.789.255
7.483
7.581.462

11.451.968

500.000
181.370

681.370
2.220.671
6.426.340
2.063.384

60.203
10.770.598
10.770.598

11.451.968
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. APRIL

Arets reSUILAt....uivnitiie e e e e e e e e aaa
Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Skat af arets resultat tilbagefBrt........vuvuiriiiiiiiieiiiiiiieeeeaenen,
DV FEGULEIINGEr .. vt tetteerneteenneeeenneeeenneeeenneeesnaeeesnneeesnnesennnenes
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e,
Zndring i tilgodehavender.......cooiueiiiiiiiiiiiiiiiii i,
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte).....................
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....oiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneenaenen,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccovviiiiiiiiiinnennnen,
AFArAG PA LN ce ittt
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccovviiiiiiiiiiniiene,
ZENDRING | LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitiiteeeeeeeeeeeeeeneeneeneenaenaenen,
124 (e [T ol I ¥ | P PP PP
LIKVIDER 30. APRIL .....titiitiitiiiieieieie s ere ittt neeneeneenaenaenan
Likvider 30. april specificeres saledes:

IR o = P
Gaeld til pengeinstitUtter. oo i e

LIKVIDER, NETTOGAELD.......cciiiiiiiiiiiiiii e,

2015/16
kr.

-859.977
740.215
-229.746
38.699
1.234.054
4.251.128
-3.454.475
1.719.898
-57.615
-57.615

0

0
1.662.283
-2.213.188
-550.905
9.997
-560.902

-550.905
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2014/15
kr.

-374.785
867.252
-112.067
46.440
-306.787
-1.433.181
2.568.933
1.255.805
-517.671
-517.671
-531.250
-531.250
206.884
-2.420.072
-2.213.188
7.483
-2.220.671

-2.213.188
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NOTER

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

Materielle anlagsaktiver

2015/16
kr.

.............................................. -229.746

-229.746

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

2014/15
kr.

-112.067

-112.067

Indretning af

inventar lejede lokaler

Kostpris 1. Juli 2015.....cieiiiieiiiiiii e e e eeeeneenenns 15.326.065 2.894.129

(o= 1y T S PP 57.615 0

Kostpris 30. april 2016........ccvvvvitiiiiiiiiiiiiieieieeeeneanenn, 15.383.680 2.894.129

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015.....ccoveiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenenn, 12.168.269 2.446.419

Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 597.262 181.653

Af- og nedskrivninger 30. april 2016...........cccevviiiiiinnnnn.. 12.765.531 2.628.072

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016.............ccccevieennn., 2.618.149 266.057
Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum

KOSEPIiS 1. JUL 2015 et ittt ettt e e et e et e eeiaeeeanaeaaanes 265.000

Kostpris 30. april 2016.......c.uviiiiiiiiiiiiiiieiitieeneereeneerennterenanesonnsennnes 265.000

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016.........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeaens 265.000

Egenkapital
Overfort

Aktiekapital overskud lalt

Egenkapital 1. juli 2015....cceiiiiiriiiiiiiiiiiiieiieeeeeaes 500.000 181.369 681.369

Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -859.977  -859.977

Egenkapital 30. april 2016.........cccceviiiiiiiiinininnnnn.. 500.000 -678.608 -178.608

Eventualposter mv.
Selskabet har indgaet huslejeaftale med direktar Knue E. Czaja med arlig leje pa 1.019 tkr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut er der afgivet folgende sikkerheder:
Losgreejerpantebrev 3.500 tkr. med pant i driftsmidler og goodwill. Bogfgrt vaerdi af
pantsatte driftsmidler er 2.618 tkr.

11

Note
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 7
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Knud Erik Czaja, Mikkel Czaja og Morten Czaja.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter selskaber, hvori faor
navnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mozami A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden har valgt herudover at fglge nedenstaende regler for klasse C:

e Hoved- og nggletal indgar i arsregnskabet.
e Pengestramsopggrelse indgar i arsregnskabet.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Indretning lejede lokaler, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eveiiiiiiiiiieiiiiieeieineereieerenneeeennees 7-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 7-15 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeeenaeenes 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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