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Frimann Biler A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.19 - 31.12.19 for Frimann Biler
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing F, den 27. marts 2020

Direktionen

Kim Frimann

Bestyrelsen

Karsten Pedersen Mogens Christiansen
Formand

Leif Katter Olsen Kim Frimann
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Frimann Biler A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Frimann Biler A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Frimann Biler A/S for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Frimann Biler A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Frimann Biler A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykegbing F, den 27. marts 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Lars Strange Hansen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29479
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Frimann Biler A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2019 2018 2017 2016 2015
Resultat

Nettoomseetning 233.704 229552 187.086 177.412 157.731
Bruttofortjeneste 32.531 32133 28380 25375  23.990
Resultat af primeer drift 2.743 3.108 1.610 2.587 4.486
Finansielle poster i alt -b1 -b35 -1.171 -1.238 -9
Arets resultat 2.165  1.983 157 773 3437
Balance

Samlede aktiver 47.843 48496 33402 33.864 26473
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 2.069 2.639 1.855 6.762 1.441
Egenkapital 12.693 10.528 8.546 8.389 9.116
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Frimann Biler A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2019 2018 2017 2016 20156
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 18,6% 20,8% 1,9% 8,8% 42 2%
Soliditet
Egenkapitalandel 26,5% 21, 7% 25,6% 24.8% 35,8%

Definitioner af nogletal

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapitalandel:

BEIERHOLM
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Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Eigenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver



Frimann Biler A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i handel med automobiler og reservedele samt udferelse af
reparationer og service pa egne og kunders vogne.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK 2.164.716 mod
DKK 1.982.580 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pd DKK
12.692.918.

Regnskabsaret 2019 er fortsat preeget af, at selskabet har overtaget forhandlingen af to nye
bilmeerker, hvor det ene af meerkerne slet ikke har vist den forventede salgsvolumen i DK og
dermed heller ikke pa LF i 2019. Desuden er resultatet i mindre grad pavirket af gget pres pa
nyvognsindtjeningen, samt et generelt fald i nyvognssalget pa Lolland Falster.
Eftermarkedsresultatet for 2019 ligger dog pa det forventede resultat.

Ledelsen anser, ovenstdende taget i betragtning, arets resultat acceptabelt.

Forventet udvikling

Inden Coronakrisen var det forventningen, at 2020 ville resultere i et bedre resultat end 2019.
Omfanget og den fulde indvirkning af denne pludseligt opstdede krise kender vi pa nuvee-
rende tidspunkt ikke. Ledelsen i Frimann Biler vurderer, at det ved en leengerevarende krise
kan resultere i et underskud pa op til DKK 2.000.000 for 2020. Det er ledelsens vurdering, at
selskabet har det forngdne likviditetsberedskab til at komme godt igennem denne meget
specielle situation.

Eksternt miljo

ISO 14001 certificering sikrer lebende fokus pa at minimere firmaets miljgmaeessige pavirk-
ning.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Frimann Biler A/S

Resultatopgorelse

2019 2018

DKK DKK

Nettoomseaetning 233.704.284 229.551.790
Andre driftsindteegter 6.262.931 5.340.953
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -184.286.320  -182.214.315
Vareforbrug -4.187.453 -3.943.915
Andre eksterne omkostninger -18.961.978 -16.601.644
Bruttofortjeneste 32.531.464 32.132.869
Personaleomkostninger -27.039.680 -26.170.086
Resultat for af- og nedskrivninger 5.491.784 5.962.783
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -2.749.238 -2.854.403
Andre driftsomkostninger 0 -41.794
Resultat for finansielle poster 2.742.546 3.066.586
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 326.087 0
Andre finansielle indteegter 240.307 121.560
Andre finansielle omkostninger -617.464 -656.676
Resultat for skat 2.691.476 2.531.470
Skat af arets resultat -526.760 -548.890
Arets resultat 2.164.716 1.982.580

Resultatdisponering
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Note
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Frimann Biler A/S

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 547.542 791.496
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4.485.348 5.557.264
Materielle anleegsaktiver i alt 5.032.890 6.348.760
Kapitalandele i associerede virksomheder 826.087 500.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 945.978 435.638
Deposita 976.143 969.100
Andre tilgodehavender 200.000 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.948.208 1.904.738
Anlaegsaktiver i alt 7.981.098 8.253.498
Ravarer og hjelpematerialer 3.543.088 3.636.346
Fremstillede varer og handelsvarer 22.829.717 21.926.363
Varebeholdninger i alt 26.372.805 25.561.699
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.704.140 5.847.206
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.237.607 2.312.541
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 218.272 994
Udskudt skatteaktiv 396.370 248.060
Andre tilgodehavender 1.575.222 2.099.848
Periodeafgrssnsningsposter 771.750 893.622
Tilgodehavender i alt 11.903.361 11.402.271
Andre veerdipapirer og kapitalandele 85.421 295.698
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 85.421 295.698
Likvide beholdninger 1.499.930 2.982.426
Omseetningsaktiver i alt 39.861.517 40.242.094
Aktiver i alt 47.842.615 48.495.592
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Note
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Frimann Biler A/S

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 326.087 0
Overfort resultat 11.866.831 10.028.202
Egenkapital i alt 12.692.918 10.528.202
Andre hensatte forpligtelser 0 375.000
Hensatte forpligtelser i alt 0 375.000
Leasingforpligtelser 426.284 629.336
Anden geeld 498.819 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 925.103 629.336
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 203.051 197.540
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 2.619.305
Modtagne forudbetalinger fra kunder 489.805 552.391
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.836.238 17.474.063
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.381.154 4.606.576
Selskabsskat 673.856 722.298
Anden geeld 6.681.966 6.768.429
Periodeafgreensningsposter 3.958.524 4.022.452
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 34.224.594 36.963.054
Geaeldsforpligtelser i alt 35.149.697 37.592.390
Passiveri alt 47.842.615 48.495.592

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Frimann Biler A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter indre Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 500.000 0 10.028.202
Forslag til resultatdisponering 0 326.087 1.838.629
Saldo pr. 31.12.19 500.000 326.087 11.866.831
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Frimann Biler A/S

Noter
2019 2018
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 22.775.903 22.004.468
Pensioner 2.829.456 2.891.817
Andre omkostninger til social sikring 356.523 341.385
Andre personaleomkostninger 1.077.798 932.416
[ alt 27.039.680 26.170.086
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 70 68
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.175.297 1.149.972
2. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 326.087 0
Ialt 326.087 0
3. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 229.983 112.863
@vrige finansielle indtesegter 10.324 8.697
I alt 240.307 121.560
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Frimann Biler A/S

Noter
2019 2018
DKK DKK
4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 340.635 227.038
Renteomkostninger i gvrigt 255.948 283.661
@vrige finansielle omkostninger 20.881 145.977
@vrige finansielle omkostninger i alt 276.829 429.638
Ialt 617.464 656.676
5. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 326.087 0
Overfort resultat 1.838.629 1.982.580
Ialt 2.164.716 1.982.580
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Frimann Biler A/S

Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Beleb i DKK

Indretning af
lejede lokaler

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.19 1.370.841 14.961.423
Tilgang i aret 43.037 2.026.426
Afgang i aret 0 -1.221.166
Kostpris pr. 31.12.19 1.413.878 15.766.683
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -579.345 -9.404.159
Afskrivninger i aret -286.991 -2.462.251
Arets af- og nedskrivninger p& afheendede aktiver 0 585.075
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -866.336 -11.281.335
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.19 547.542 4.485.348
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt leasede aktiver

pr. 31.12.19 0 371.038

7. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veerdipa-

associerede pirer og kapital-

Belgb i DKK virksomheder andele
Kostpris pr. 01.01.19 500.000 645.978
Tilgang i aret 0 300.000
Kostpris pr. 31.12.19 500.000 945.978
Opskrivninger i aret 326.087 0
Opskrivninger pr. 31.12.19 326.087 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.19 826.087 945.978
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Frimann Biler A/S

Noter

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK

Associerede virksomheder:

Lakcentrum A/S,
Guldborgsund 50% 1.652.175 652.175 826.087

8. Finansielle anlaegsaktiver i ovrigt

Andre tilgode-
Belgb i DKK Deposita havender
Kostpris pr. 01.01.19 976.143 0
Tilgang i aret 0 200.000
Kostpris pr. 31.12.19 976.143 200.000
31.12.19 31.12.18
DKK DKK

9. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte forsikringer 534.734 629.361
@vrige periodeafgreensningsposter, CRM, kontingenter mm. 237.016 264.261
Ialt 771.750 893.622
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Frimann Biler A/S

Noter
10. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
veerdi i alt
Antal DKK
Selskabskapital 500 500.000
Ialt 500.000
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
11. Udskudt skat
Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.19 248.060 73.458
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 148.310 174.602
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.19 396.370 248.060

Selskabet har pr. 31.12.2019 indregnet et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 396, som primeert kan
henferes til forskel i regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi pa anleegsaktiver samt
leasinggeeld. Det udskudte skatteaktiv er indregnet pa baggrund af forventninger om

anvendelse de kommende 3-5 ar.
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Frimann Biler A/S

Noter

12. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte

Belgb i DKK forpligtelser
Forpligtelser pr. 01.01.19 375.000
Anvendt i aret -375.000
Forpligtelser pr. 31.12.19 0
31.12.19 31.12.18

DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:

Kortfristede forpligtelser 0 375.000

Lalt 0 375.000

13. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.19 31.12.18
Leasingforpligtelser 203.051 0 629.335 826.876
Anden geeld 0 0 498.819 0
Ialt 203.051 0 1.128.154 826.876

14. Periodeafgraensningsposter

Uafsluttede servicekontrakter 3.958.524 3.410.788
Forudfaktureret for 2019 0 611.664
I alt 3.958.524 4.022.452
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Frimann Biler A/S

Noter

15. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgédet 103 leasingkontrakter vedrerende demobiler med en restlebetid pd op
til 60 maneder med udleb i perioden 2020 til 2024.

Selskabet har indgéet lejeaftaler med tilknyttede selskaber vedrerende leje af lokaler. Arhg
leje udger t.DKK 2.537. Lejeaftalerne kan opsiges fra lejers side med 6 maneders varsel. Ud-

lejer kan tidligst opsige aftalerne med virkning 01.09.26 og 01.01.27.

Selskabet har indgdet lejeaftale med tredjemand vedrerende leje af lokaler. Arlig leje udger
t.DKK 1.108. Lejeaftalen kan opsiges fra lejers side med 6 maneders varsel. Udlejer kan tid-
ligst opsige aftalen med virkning fra 01.07.26.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til Nordea. Til-
knyttede virksomheders geeld udger t.DKK O pr. 31.12.19.

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede virksomheders gaeld til Nordea Realkreditaktie-
selskab. Kautionen udger t.DKK 9.804. De omfattede kreditters restgeeld udger t.DKK 8.638.

Selskabet har formidlet leasingaftaler mellem kunder og Toyota Finans ApS. Selskabet har pa
disse stillet garanti overfor Toyota Finans A/S.

Selskabet har afgivet garanti pa t.DKK 500 overfor SKAT.
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16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets og tilknyttede selskabers geeld til kreditinstitutter har selskabet
afgivet virksomhedspant pa t.DKK 3.000 Virksomhedspantet omfatter pr. 31.12.19 fglgende
aktiver til regnskabsmeessig vaerdi:

¢ Varebeholdning af brugte biler, t.DKK 8.491

Til sikkerhed for kreditramme til finansiering af nye biler i Jyske Finans A/S har selskabet

afgivet virksomhedspant pa t.DKK 22.200. Virksomhedspantet omfatter pr. 31.12.19 fglgende
aktiver til regnskabsmeessig vaerdi:

e Varebeholdning af biler der ikke er eller tidligere har veeret registrret, t.DKK 14.339.

17. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Kim Frimann Holding ApS, Guldborgsund Kommune Legal gjer
Kim Frimann Reel gjer

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pd normale markedsvilkar.

Vederlag til ledelsen fremgéar af note 1. Personaleomkostninger.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Kim Frimann Holding ApS,
Guldborgsund Kommune.
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18. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Kim Frimann Holding ApS,
Guldborgsund Kommune, CVR-nr. 28 12 17 92, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som ovrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning maéles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Vareforbrug

Omfatter andre direkte omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Indretning af lejede lokaler 3-b 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-b 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der males efter indre veerdis metode,
indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af
urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af
goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene
forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab
ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, gevinster og tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlesegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebeerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster
og tab ved transaktioner med de pagaeldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver péa
salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, som selskabet har til hensigt at beholde til udlagb, er klassificeret som anleegs-
aktiver og males til amortiseret kostpris.

Andre veerdipapirer males til dagsvaerdi svarende til kursveerdien pé balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede eller associerede virksomheder, og
som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til kostpris. Andre kapitalandele
klassificeret som omsaetningsaktiver nedskrives til nettorealisationsveerdien, safremt denne
er lavere. Andre kapitalandele, der handles pé et aktivt marked, males til dagsveerdi svarende
til kursveerdien pd balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapita-
len i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
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Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til omstruktureringer m.v. og
indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske res-
sourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller dagsveerdi, safremt for-
pligtelsen forventes indfriet pa leengere sigt.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgdr i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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