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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for E.R. Trading ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selska-

bets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Harsholm, den 24.05.2016

Direktion

Erik Rosendahl

Bestyrelse

Kirsten Rosendahl Erik Rosendahl Henrik Rosendahl
formand

L ouise Rosendahl Saren Hedemand Jacobsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgereni E.R. Trading ApS

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for E.R. Trading ApS for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter for sdvel koncernen
som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
desbesvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

K gbenhavn, den 24.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bjern Winkler Jakobsen Ferass Hamade
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 106.194 81.229 73.762 71.550 76.689
Driftsresultat 41.315 17.469 14.985 7.434 11.798
Resultat af finansielle
poster 2.113 3154 2.572 340 (3.820)
Arets resultat 33.292 16.815 14.403 6.044 5.476
Samlede aktiver 449.001 417.667 417.470 393.599 401.757
Investeringer i materi-
elle anlamysaktiver 7.681 7.788 5.324 4.994 0
Egenkapital 227.062 213.000 217.964 206.481 204.248
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 63 63 65 66 67
Nagletal
Egenkapitalensfor-
rentning (%) 15,1 78 6,8 2,9 2,7
Soliditetsgrad (%) 50,6 51,0 52,2 52,5 50,8
Afkastningsgrad 9,5 4,2 3,7 19 2,9
Likviditetsgrad 185,2 187,8 171,3 152,6 143,2

Hoved- og nagletal er ikke korrigeret for 2013-2011 som falge af fejl beskrevet under anvendt regnskabsprak-

SIS.
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet er som multibrand-virksomhed at skabe nyt holdbart design og revitalisere gamle
klassikere under de forskellige brands Rosendahl, Holmegaard, Global, Kay Bojesen, Bjarn Wiinblad og Arne
Jacobsen Ure samt markedsfere og af sadte produkterne i sdvel Danmark som til eksport. Salg og administrati-
on sker gennem datterselskabet Rosendahl Design Group A/S til grossister og detailhandelsforretninger i
Danmark. Derudover driver koncernen egen online forretning gennem dattersel skabet Rosendahl Design Col-
lection A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Udviklingen i koncernen har for regnskabsaret 2015 vaget tilfredsstillende og i overensstemmelse med ledel-
sens forventninger til dret. Der har i 2015 sdvel organisatorisk som pa designsiden vaaet spaadende foran-
dringer, som forventes at bidrage yderligere positivt til de kommende &rs udvikling.

K oncernens resultatopgarel se for 2015 udviser et overskud pat.kr. 33.292, og koncernens balance pr. 31. de-
cember 2015 udviser en positiv egenkapital pat.kr. 227.062.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling

Fundamental fgjl

| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen er ledelsen blevet opmagksom pa, at andre hensatte forpligtel ser
ikke har vegret beregnet korrekt, idet grundlaget for opgarelse af pensionsforpligtelsen har vearet fejlbehadtet.
Dette er korrigeret direkte pa egenkapitalen i koncernregnskabet for 2015, og sammenligningstallene for 2014
er i denne forbindelse blevet tilpasset. Der henvises til omtale under anvendt regnskabspraksis for beskrivelse
af den bel gbsmaessige pavirkning.

Forventet udvikling
For 2016 forventes en fortsat god udvikling i resultat, balance, afkastningsgrader sdvel som egenkapitalfor-
rentning og et resultat pa niveau med 2015.

Saxligerisici

Valutarisici

Produktion og indkgb foretages uden for Danmark og afregnes i andre valutaer end DKK. Koncernen er derfor
eksponeret for |gbende udsving i valutakurser, hvilket kan medfare pavirkning af bade resultat og penge-
stremme. Der foretages |gbende afdaskning for a minimere denne risiko, og den samlede pavirkning har ikke
vaget vaesentlig for resultatet i 2015.
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L edel sesberetning

Miljamaessige for hold
Koncernen arbejder kontinuerligt med CSR (socid ansvarlighed) og udvikler omradet i takt med lovgivning og
konventioners anbefalinger.

Virksomheden er mediem af Business Social Compliance Initiative (BSCI), som er en europadsk formuleret
Code of Conduct. Via denne forpligtiger virksomheden sig til, at 80% af koncernens indkabsvolumen, produ-
ceret i hgjrisiko-lande, kabes via leverandgrer, der har tilduttet sig BSCI og derigennem arbejder struktureret
med at forbedre arbejdsforhold, sikkerhed og medarbejderrettigheder.

Koncernen har en struktureret tilgang til dokumentation og test af alle produkter med fadevarekontakt.
Overensstemmel seserklaginger pa samtlige af virksomhedens produkter er tilgeangelig pa virksomhedens
hjemmeside.

Koncernen har ligel edes en struktureret tilgang til a arbejde med REACH og er medlem af WEEE.

Koncernen holder sig |gbende opdateret om ny lovgivning og nye initiativer, der understetter ansvarlighed,
miljg og fadevaresikkerhed og implementerer relevante tiltag.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har ikke forskningsaktiviteter, men har en |gbende produktudvikling af nyt design.

Begivenheder efter balancedagen
Koncernen har pr. 16. marts 2016 erhvervet aktiviteten vedrgrende tekstilbrandet JUNA.

Der er herudover fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af ars-
rapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Koncernregnskabet og Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for

regnskabsklasse C (mellem).
K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Fundamentalefegjl i tidligere ar

| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen er ledelsen blevet opmagksom pa, at andre hensatte forpligtel ser
ikke har vegret beregnet korrekt, idet grundlaget for opgarelse af pensionsforpligtelsen har vearet fejlbehadtet.
Dette er korrigeret direkte pa egenkapitalen i arsrapporten for 2015, og sammenligningstallene for 2014 er i
denne forbindelse blevet tilpasset. Rettelsen har fgl gende regnskalosmaessig pavirkning:

2014 2014 korrigeret  Pavirkning

Aretsresultat 19.742 16.815 (2.927)
Udskudt skat 9.237 4.948 (4.289)
Andre hensatte forpligtel ser 11.076 30.571 19.495
Egenkapital 228.206 213.000 (15.206)

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtel sens vaardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maing efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nér den direkte eller indirekte gjer
mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende ind-
flydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmeret-
tighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydel se, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomhe-
der. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter.
Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaaggter og omkostninger, interne mellemvee
render og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De
regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regn-
skabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som sagskilte poster i henholdsvis resultatop-
gerelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsvaardi.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning andre driftsindtaegter, vareforbrug, omkostninger til rava-
rer og hjad pematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil salgsvaardien af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris reguleret for samvanlige lagernedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsdrets forbrug af ravarer og hjadpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgér eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andredriftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundag karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedregrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amorti-
sering af finansielle indteegter samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle koncernforbundne danske virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedragrende skattemaessige underskud).

Balance

Immateriellerettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaarende og faardiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-
materielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlagysaktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftal eperioden, dog maksimalt 20 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger, scrapvaardi 30.000 t.kr. 50 ar
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 354
Indretning af lejede lokaler 5ar

For indretning af Igede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger af skrivningsperioden
maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomheden efter den indre veadis
metode (equity-metoden). Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre vaadi med tillagy eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og
negativ goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telsetil at dakke den pagaddende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdi sponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &, men kan i visse
tilfadde udgere op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en stask markedsposition og langsig-
tet indtjeningsprofil, hvis den laangere af skrivningsperiode vurderes bedre at af spejle nytten af de pageddende
ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillagy af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpematerialer og direkte lan samt
indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lan, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Ve dipapirer og kapitalandele
Veagdipapirer indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer og kapitdandele, der
malestil dagsvaadi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det foresl&
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede, skattemaessige underskud, indreg-
nesi balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne reaiserestil, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedregrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til pensionsforpligtel ser.

Andre hensatte forpligtel ser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er nedvendi-
ge for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtel ser med forventet forfaldstid ud over et &
frabalancedagen malestil tilbagediskonteret veadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for l&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestr amsopger el sen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedregrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul -
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlasgsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i starrelse eller sammensadning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle lea-
singaftaler, afdrag pa rentebagrende gadd, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer med ubetydelig kursrisiko med fradrag af
kortfristet bankgad d.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmel se med Den Danske Finansanal ytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nagletal Beregningsfor mel Nggletal udtrykker
Egenkapitalens forrentning A(f;ets f@'t? e_'ij'é(n;i(?oﬂetef_ txetloo Virksomhedens forrentning af den
(%) 1. egeniap - inorteter kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
Afkastningsgrad Resultat af primear drift x 100 Virksomhedens evne il at genere-
Gns. aktiver re overskud ud fra den indskudte
kapital.
Likviditetsgrad Omszetningsaktiver x 100 Virksomhedens evne til at opfylde
Kortfristet gadd kortsigtede gkonomiske forpligtel-

Ser.
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Koncernensresultatopger else for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 106.194 81.229
Personal eomkostninger 1 (52.088) (49.337)
Af- og nedskrivninger (12.706) (12.980)
Andre driftsomkostninger (85) (1.443)
Driftsresultat 41.315 17.469
Andre finansielle indtasgter 4.473 5.517
Andre finansielle omkostninger (2.360) (2.363)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 43.428 20.623
Skat af ordinaat resultat 2 (10.136) (3.808)
Aretsresultat 33.202 16.815
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 40.600 18.800
Overfert resultat (7.308) (1.985)
33.292 16.815
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

Erhvervede lignende rettigheder 42.945 51.157
Immaterielle anlaggsaktiver 3 42.945 51.157
Grunde og bygninger 82.771 84.081
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 12.149 9.528
Indretning af lejede |okaler 93 137
Materielle anlasgsaktiver under udferelse 5.188 4.312
M aterielle anlaegsaktiver 4 100.201 98.058
Andre tilgodehavender 22.869 25.209
Finansielle anlasgsaktiver 22.869 25.209
Anlaggsaktiver 166.015 174.424
Ravarer og hjedpemateriaer 20.411 17.058
Fremstillede varer og handel svarer 110.788 89.854
Forudbetalinger for varer 733 223
Var ebeholdninger 131.932 107.135
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 73.611 65.660
Udskudt skat 12 0
Andre tilgodehavender 25.225 14.312
Tilgodehavende sel skabsskat 0 1.062
Periodeaf gramsningsposter 3.924 4.323
Tilgodehavender 102.772 85.357
Andre vaadipapirer og kapitalandele 7.873 6.847
Ve dipapirer og kapitalandele 7.873 6.847
Likvide beholdninger 40.409 43.904
Omsagningsaktiver 282.986 243.243

Aktiver 449.001 417.667
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 125 125
Overfert overskud eller underskud 186.337 194.075
Fordag til udbytte for regnskabsaret 40.600 18.800
Egenkapital 227.062 213.000
Udskudt skat 3.890 4.948
Andre hensatte forpligtel ser 28.235 30.571
Hensatte forpligtel ser 32.125 35519
Gedd til realkreditinstitutter 36.981 39.643
Langfristede gaddsfor pligtel ser 36.981 39.643
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 2.749 3.278
Bankgadd 34.515 23.432
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 27.048 33.869
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 55.515 49.668
Skyldig sel skabsskat 3.094 0
Anden gadd 29.912 19.258
Kortfristede gaddsforpligtelser 152.833 129.505
Gaddsfor pligtel ser 189.814 169.148
Passiver 449.001 417.667
Dattervirksomheder 5
Eventualforpligtel ser 7

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 8
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015
Overfort Forslag til
overskud udbyttefor
Virksom- eller un- regnskabs-
hedskapital derskud aret | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 125 209.281 18.800 228.206
Rettelse af fundamentale fejl 0 (15.206) 0 (15.206)
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (18.800) (18.800)
Dagsvaadiregulering sikringsinstrumen-
ter 0 (430) 0 (430)
Aretsresultat 0 (7.308) 40.600 33.292
Egenkapital ultimo 125 186.337 40.600 227.062
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Koncer nens pengestr emsopger el se for 2015

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

AEndringer i arbejdskapital

Pengestr amme vedr grende primaer drift

M odtagne finansielle indteegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Andre pengestrgmme

Pengestr gmme vedr arende drift

Kgb mv. af immaterielle anlagysaktiver
Kgb mv. af materielle anlagysaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

M odtagne afdrag

Pengestr amme vedr ar ende investeringer

Optagelse af 1an

Afdrag palan mv.

Udbetalt udbytte

Andre pengestramme vedrarende finansiering
Pengestr amme vedr grende finansiering

Andringi likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
41.315 17.469
12.706 12.980
6 (34.608) 4,729
19.413 35.178
4.473 5517
(2.360) (2.363)
(7.054) (1.233)
(426) 38
14.046 37.137
(431) (4.022)
(7.681) (7.788)
1.475 147
2.340 1.381
(4.297) (10.282)
11.083 0
(3.191) (17.940)
(18.800) (9.500)
(2.336) 5.070
(13.244) (22.370)
(3.495) 4.485
43.904 39.419
40.409 43.904
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Koncernens noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 47.409 39.099
Pensioner 1.646 7.549
Andre omkostninger til social sikring 1.339 1.798
Andre personaleomkostni nger 1.694 891
52.088 49.337
Ledelses Ledelses
vederlag vederlag
2015 2014
t.kr. t.kr.
Samlet for ledel seskategorier 2.932 3.547
2.932 3.547
2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 11.205 1.675
AEndring af udskudt skat (1.069) 2.302
Regulering vedrerende tidligere ar 0 (169)
10.136 3.808
Erhverve-
delignen-
deret-
tigheder
t.kr.
3. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 132.147
Tilgange 431
Afgange (155)
Kostprisultimo 132.423
Af- og nedskrivninger primo (80.990)
Arets afskrivninger (8.643)
Tilbagefarsel ved afgange 155
Af- og nedskrivninger ultimo (89.478)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 42.945
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Koncer nens noter
Andrean- Materielle
lagg, drifts- Indretning anlaggsakti-
Grundeog materiel og af lejede ver under
bygninger inventar lokaler udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.Kkr.
4. Materielle anlaegsakti-
ver
Kostpris primo 98.307 39.883 222 4.312
Tilgange 84 6.721 0 876
Afgange 0 (2.513) 0 0
Kostprisultimo 98.391 44.091 222 5.188
Af- og nedskrivninger primo (14.226) (30.355) (85) 0
Avrets afskrivninger (1.394) (2.625) (44) 0
Tilbagefarsel ved afgange 0 1.038 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo (15.620) (31.942) (129) 0
Regnskabsmaessig veer di ulti-
mo 82.771 12.149 93 5.188
Ejer-
andel
Hjemsted %
5. Dattervirksomheder
Rosendahl Design Group A/S Harsholm 100,0
2015 2014
t.kr. t.kr.
6. ZEndringi arbejdskapital
AEndring i varebeholdninger (24.797) 6.151
AEndring i tilgodehavender (18.465) (3.233)
Andring i leverandgrgadd mv. 9.680 (2.543)
Andre aandringer (1.026) 4.354
(34.608) 4.729

7. Eventualforpligtel ser

Huslgjeforpligtel ser vedrarende uopsigelige lgjemal, der senest udigber i 2029, udger 46,2 mio.kr.

Leasingforpligtelse indtil & 2019 vedrarer operationelle leasingkontrakter og udger 2,1 mio.kr.



E.R. Trading ApS 22

Koncernens noter

Koncernen hadfter for bankgaranti stillet for datterselskab i forbindelse med huslejedepositum pa 528 t.kr.

Koncernen har indgaet aftale om at yde pension til en tidligere direkter, ndr denne opharer sit ansatel sesfor-
hold. Der er regnskabsmaessigt hensat 28,2 mio.kr. pr. 31. december 2015.

Selskabet er fadles momsregisteret med Rosendahl Design Collection A/S og Rosendahl International A/S og
hadfter solidarisk for betaling af moms.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for prioritetsgedd, 39.730 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige
vagdi pr. 31. december 2015 udger 82.881 t.kr.

Til sikkerhed for bankgadd har selskabet udstedt gerpantebrev pa nominelt 40 mio.kr., der giver pant i oven-
stéende grunde og bygninger, samt materielle anlaggsaktiver og virksomhedspant pa nominelt 50 mio.kr. i fal-
gende aktiver med regnskabsmaessig vaardi pr. 31. december 2015: Tilgodehavender fra salg, 73.611 t.kr., va-
rebeholdninger, 131.932 t.kr., andre anlagg, driftsmateriel og inventar, 12.149 t.kr. og immaterielle anl sgysakti-
ver, 42.945 t.kr.
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M oder virksomhedensresultatopger else for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Bruttotab (41) (26)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 32.208 15.036
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 17 92
Andre finansielle indtasgter 1 1.202 1.756
Andre finansielle omkostninger 2 (76) (17)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 33.310 16.841
Skat af ordinaat resultat 3 (18) (26)
Aretsresultat 33.292 16.815
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 40.600 18.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode (320) (1.965)
Overfart resultat (6.988) (20)
33.292 16.815
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M oder virksomhedens balance pr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavende sel skabsskat
Tilgodehavender

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Ve dipapirer og kapitalandele

Omsaningsaktiver

Aktiver

31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
218.797 204.019
0 484
4 218.797 204.503
218.797 204.503
8.098 5.744
8.098 5.744
7.873 6.847
7.873 6.847
15.971 12.591
234.768 217.094
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 5 125 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 183.857 184.177
Overfart overskud eller underskud 2.480 9.898
Fordag til udbytte for regnskabsaret 40.600 18.800
Egenkapital 227.062 213.000
Gadd til tilknyttede virksomheder 7.671 1.872
Skyldig sel skabsskat 0 2.206
Anden gadd 35 16
Kortfristede gaddsfor pligtelser 7.706 4.094
Gaddsfor pligtel ser 7.706 4.094
Passiver 234.768 217.094
Eventualforpligtel ser 6

Ejerforhold 7
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015

Reservefor
nettoop-

skrivning Overfort Fordlagtil

efter indre overskud udbyttefor

Virksom- vaadisme-  eller under- regnskabs-

hedskapital tode skud aret

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 125 199.383 9.898 18.800
Rettel se af fundamentale fejl 0 (15.206) 0 0
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (18.800)

Dagsvaadiregulering sikringsinstrumen-

ter 0 0 (430) 0
Arets resultat 0 (320) (6.988) 40.600
Egenkapital ultimo 125 183.857 2.480 40.600
| alt

t.kr.

Egenkapital primo 228.206
Rettel se af fundamentale fejl (15.206)
Udbetalt ordinaat udbytte (18.800)
Dagsvaadiregulering sikringsinstrumenter (430)
Arets resultat 33.292
Egenkapital ultimo 227.062

Selskabet anvender samtidighedsprincippet i relation til udbytter fra datterselskaber, hvorfor nettoopskrivning
efter indre vaardis metode er reduceret med indevagrende ars fores dede udbytte i datterselskaber.
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M oder virksomhedens noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Renteindtasgter i gvrigt 176 48
Dagsvaadireguleringer 1.026 1.708
1.202 1.756
2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 76 7
Renteomkostninger i avrigt 0 10
76 17
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 18 26
18 26
Kapitalandele
i tilknyttede Andretilgo-
virksomheder dehavender
t.kr. t.kr.
4. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo 2.840 484
Afgange 0 (484)
Kostprisultimo 2.840 0
Opskrivninger primo 201.179 0
Andel af arets resultat 32.208 0
Udbytte (17.000) 0
Dagsveadireguleringer (430) 0
Opskrivninger ultimo 215.957 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 218.797 0
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal t.kr. t.kr.
5. Virksomhedskapital
Anparter 1.250 100 125
1.250 125
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M odervirksomhedens noter
6. Eventualforpligtelser

Selskabet hadter solidarisk og ubegramset for dattersel skabets bankgadd til Danske Bank, der pr. 31. decem-
ber 2015 udger 34,5 mio.kr.

Kaution for dattersel skabets kreditforeningslan med en restgedd pa 39,6 mio.kr.

Kaution for tredjemands kreditforeningslan pa 11,1 mio.kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for disse selskaber.

7. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende anpartshaver med mere end 5% af anpartskapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

Henrik Rosendahl, Tikab



