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CPU af 11/11 1986 A/S

Selskabsoplysninger
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CVR-nummer: 736079 14
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Bestyrelse

Per Christensen
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CPU af 11/11 1986 A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2019 - 30. april 2020 for CPU
af 11/11 1986 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2019 - 30. april 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 21. august 2020

Direktionen:

- QD
g P

Bestyrelsen:

Q
PerChristensen Kaj Porup Vagn Thorsager
Formand
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CPU af 11/11 1986 A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i CPU af 11/11 1986 A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for CPU af 11/11 1986 A/S for regnskabsaret 1. maj 2019 - 30. april 2020, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj 2019 - 30. april 2020
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konkiusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften:
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pd de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Dansk £ 52 GG
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CPU af 11/11 1986 A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ga@re opmaerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsatte drif-
ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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CPU af 11/11 1986 A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 21. august 2020

Dansk Revision Randers
2ndt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

AN

YAmstrup nrik Ring Lauritsen
Stafshutoriseret revisor Registreret revisor

1905 mned4087
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CPU af 11/11 1986 A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret investering og formueforvaltning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Arets udvikling og resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.
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CPU af 11/11 1986 A/S

2019/20 2018/19
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Bruttotab -38.375 -49
1 Personaleomkostninger -51.250 -48
Resultat for finansielle poster -89.625 -97
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 552.841 540
2 Finansielle indtaegter 241.316 328
3 Finansielle omkostninger -691.685 -992
Resultat for skat 12.846 -222
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 12.846 -222
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre veerdis metode 552.841 540
Overfgrt resultat -539.995 -761
Resultatdisponering i alt 12.846 -222
Dansk 2 GGi
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CPU af 11/11 1986 A/S

2019/20 2018/19
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. april

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.215.072 6.786

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0]

Kapitalandele i gvrige virksomheder 1.651.938 1.566

Finansielle anlagsaktiver 8.867.010 8.352

Anlaegsaktiver i alt 8.867.010 8.352

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 199

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 28.304 9

Andre tilgodehavender 105.691 162

Tilgodehavender 133.995 369

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 3.952.725 3.775

Vaerdipapirer og kapitalandele 3.952.725 3.775

Likvide beholdninger 220.852 570

Omsaetningsaktiver i alt 4.307.572 4.714

Aktiver i alt 13.174.582 13.066
<Dansk > GG:
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CPU af 11/11 1986 A/S

2019/20 2018/19
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. april
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.110.072 2.681
Overfort resultat -1.672.554 -1.133
6 Egenkapital i alt 1.937.518 2.048
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 43.750 14
Geeld til tilknyttede virksomheder 11.193.314 10.974
Kortfristede gaeldsforpligtelser 11.237.064 11.018
Galdsforpligtelser i alt 11.237.064 11.018
Passiveri alt 13.174.582 13.066
Eventualaktiver
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
ansk > GG
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CPU af 11/11 1986 A/S

2019/20 2018/19
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Bestyrelseshonorarer 51.250 48
Personaleomkostninger i alt 51.250 48
Selskabet har i indevaerende og forrige regnskabsér ikke haft Ignnet personale udover ledelsen.
2 Finansielle indtagter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 580 6
Andre finansielle indtaegter 240.736 322
Finansielle indtaegter i alt 241.316 328
3 Finansielle omkostninger
Renteudgifter, tilknyttede virksomheder 326.041 301
Andre finansielle omkostninger 365.644 691
Finansielle omkostninger i alt 691.685 992
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj 3.625.000 3.625
Kostpris 30. april 3.625.000 3.625
Veerdireguleringer 1. maj 3.160.838 2.837
Arets resultatandel 552.841 540
Pvrige egenkapitalbevagelser -123.607 -215
Verdireguleringer 30. april 3.590.072 3.161
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 7.215.072 6.786
Navn Hjemsted Ejerandel
Ejendomsselskabet Vejlevej, Kolding ApS Randers 100%
<3ansk > GGGi
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CPU af 11/11 1986 A/S

2019/20 2018/19
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 480.001 480
Tilgang i arets lgb 0 0
Kostpris 30. april 480.001 480
Vaerdireguleringer 1. maj -480.001 -480
Arets resultatandel -30.030 -54
Udligning af negativ egenkapital 30.030 54
Veerdireguleringer 30. april -480.001 -480
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 0 0
Navn Hjemsted Ejerandel
Ejendomsselskabet Tyrkiet A/S Randers 31,67%
6 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort lalt
hedskapi- for netto- resultat
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 2.681 -1.133 2.048
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 -124 0 -124
Arets resultat 0 553 -540 13
Egenkapital ultimo 500 3.110 -1.673 1.938

7 Eventualaktiver

Selskabet har et ikke aktiveret udskudt skatteaktiv pa TDKK 4.063, som fglge af skattemaessige under-

skud.

Dansk
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CPU af 11/11 1986 A/S

2019/20 2018/19
Noter DKK 1.000 DKK

8 Eventualforpligtelser

Selskabet har sammen med gvrige aktionaerer i Ejendomsselskabet Tyrkiet A/S tilkendegivet at tilfgre
likviditet i ngdvendigt omfang i 2020 til Ejendomsselskabet Tyrkiet A/S samt dettes datterselskab
Alanya Golf ApS.

Selskabet har sammen med @vrige aktionzerer i Berlin Properties Invest A/S tilkendegivet at tilfgre
likviditet i n@dvendigt omfang i 2020 til Berlin Properties Invest A/S.

Selskabet har stillet kaution for BKG-Finans ApS pengemarkedskonto overfor Nordea.
Selskabet haefter solidarisk med de andre selskaber i koncernen for danske selskabsskatter og kilde-

skatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kilde-
skatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets &rsregnskab.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Revision 13 INDEPENDENT MEMBER
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CPU af 11/11 1986 A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
stprrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste/-tab

Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste/-tab".

Dansk = s 2 GGa
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CPU af 11/11 1986 A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorarer til selskabets bestyrelse.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende vaerdipapirer m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den
forholdsvise andel af virksomhedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets
resultat indregnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaes-
sige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne
avancer eller tab.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Den
negative regnskabsmaessige indre vaerdi indregnes under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Dansk —>» GG
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CPU af 11/11 1986 A/S

Anvendt regnskabspraksis

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-

tede og associerede virksomheder.
Kapitalandele i @vrige virksomheder, som bestar af unoterede aktier, males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og asso-
cierede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele
eller &ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Galdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nomine! vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Der indregnes ikke udskudt skatteaktiv af fremfgrbare skattemaessige underskud.

Dansk = 52 GGa
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