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Ledelsens drsberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift af fast ejendom samt at besidde anparter og aktier i datter-

virksomheder.

Vasentlige ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i aret nedskrevet mellemregning med udenlandsk debitor, andragende kr. 683.000.
Der er ikke sket vesentlige &ndringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold i 2017,

Resultatet er, efter ledelsens opfattelse, tilfredsstillende.

Ledelsespitegning

Undertegnede har dags dato aflagt &rsrapporten for HBL ApS for 2017. Arsrapporten er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaes-
sig, sdledes at &rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle

stilling samt resultat.

Roskilde, den 28. maj 2018

< Direktion
r\éfgvg A
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f4tian Lund \ Hanne Birgithe Lund




Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i HBL ApS

Erklaering om udvidet gennemgang
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HBL ApS for 2017.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, ud-

arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for smé virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes

efter &rsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan-
lzgger og udferer handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion
om #rsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik

pé at opnd yderligete sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestér af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede

supplerende handlinger samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,

og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31/12 2017 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes

at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger

i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har

ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Radovre, den 28. maj 2018

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Egegardsvej 39B, 2610 Radovre

CVR-nr. 37 99 96 87

Ulrik Dahl

registreret revisor
mne35884



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt efter drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uzndret i forhold til sidste ar, er i hovedtrek felgende:

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab bestdr af nettoomsatning og andre driftsindtegter, modregnet andre

eksterne omkostninger.

Indtaegtskriterium
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har

fundet sted inden &rets udgang.

Andre driftsindtegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter lokale- og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder og aktiverede personaleomkostninger.

Kapitalandele
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes med den forholdsmassige andel af

resultatet efter skat.

Finansielle poster

Andre finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende geld, verdipapirer og transaktioner i fremmed valuta

samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabsskatten er afsat med 22%. Selskabet indgér i sambeskatning som administrationsselskab.
Udskudt skat er beregnet med 22% af forskellen mellem regnskabs- og skattemaessige vardier.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vaerdi, de forventes at kunne realiseres til.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger er indregnet til dagsveerdi, hvor stigning eller fald i dagsverdien indregnes i
resultatopgerelsen. Der afskrives ikke pa ejendommene. Dagsvardien er opgjort som afkast delt
med et atkastkrav pa 3,5 - 5,5% athangigt af beliggenhed, vedligeholdelsesstand osv. Afkast om-
gores til et normal-ér, hvor der tages hgjde for lejekontrakters lgbetid, lejens starrelse, lejers soliditet,
forventet tomgang og ejendommens vedligeholdelsesstand. Galden i ejendommene indregnes til

amortiseret kostpris.

Andre anleg, driftsmateriel og inventar er mélt til anskaffelsesvaerdi med fradrag af foretagne af-
skrivninger.
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar afskrives line®rt over 5 ar, til en scrapvardi pa kr. 0.

Inventar- og sméaanskaffelser under kr. 13.200 pr. stk. udgiftsfores i anskaffelsesaret.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede selskaber indregnes i arsrapporten efter den indre vardis metode.

I balancen medregnes den forholdsmassige ejerandel af tilknyttede selskabers regnskabsmassige
indre vardi.

Den samlede nettoopskrivning i tilknyttede selskaber henlagges i drsrapporten til en "reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode" under egenkapitalen. Tilknyttede selskaber med
negativ egenkapital modregnes primart i tilgodehavender hos tilknyttede selskaber og sekundart

optages kapitalandelen under hensttelser.

Tilgodehavender
Tilgodehavender er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi. Der nedskrives til

nettorealisationsvardien med henblik pa imedegéelse af forventede tab.

Andre kapitalandele og vzerdipapirer

Andre kapitalandele og verdipapirer er malt til statusdagens kurs.

G=zldsforpligtelser

Geld er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel verdi.



Resultatopgarelse for 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
Indtaegter
Bruttofortjeneste 2.004.133 2.454.106
Udgifter
1 Personaleomkostninger -1.030.854 -950.858
Resultat for afskrivninger 973.279 1.503.248
2 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver -362.693 -49.330
Resultat for finansiering 610.586 1.453.918
3 Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.949.207 4.842.362
Andre finansielle indtegter 3.224.467 867.349
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 7.228 207.835
Andre finansielle omkostninger -935.018 -1.144.014
Resultat far skat 6.856.470 6.227.450
4 Skat af arets resultat -639.557 -322.221
Arets resultat 6.216.913 5.905.229
Resultatdisponering
Overfort til naste ar 2.161.906 959.467
Udbytte 105.800 103.400
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 3.949.207 4.842.362

6.216.913 5.905.229




Balance pr. 31/12 2017

Note 31/122017  31/122016
AKTIVER kr. kr.
Grunde og bygninger 58.907.346  58.907.346
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 9.314.727 7.067.975
Materielle anlzegsaktiver i alt 68.222.073 65.975.321
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23.893.242  22.944.035
Finansielle anlaegsaktiver i alt 23.893.242  22.944.035

3 Anlzgsaktiver i alt 92.115.315  88.919.356
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.189.493 1.415.651
Tilgodehavende skat 0 450.527
Sambeskatningsbidrag 985.211 1.316.847
Andre tilgodehavender 1.483.955 1.034.995
Tilgodehavender i alt 3.658.659 4.218.020
Andre verdipapirer og kapitalandele 45.722.376  21.478.669
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 45.722.376  21.478.669
Likvide beholdninger 6.325.746  25.744.389
Omsatningsaktiver i alt 55.706.781 51.441.078

Aktiver i alt 147.822.096 140.360.434




Note

Balance pr. 31/12 2017

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort til naeste ar

Afsat udbytte

Egenkapital i alt

Henszttelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gezld til kreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Geld til kreditinstitutter
Selskabsskat

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantszetninger og garantiforpligtelser m.v.

31/122017  31/122016
kr. kr.

225.000 225.000
3.602.221 2.653.014
129.063.439 123.901.533
105.800 103.400
132.996.460 126.882.947
3.540.295 3.433.637
3.540.295 3.433.637
6.776.979 7.067.454
6.776.979 7.067.454
320.000 350.000
101.592 0
1.234.148 80.000
2.852.622 2.546.396
4.508.362 2.976.396
11.285.341 10.043.850
147.822.096 140.360.434




Noter

Personaleomkostninger

Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Antal personer beskftiget i gennemsnit

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlzegsaktiver

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Anlzegsaktiver

Anskaffelsessum pr. 1/1 2017
Tilgang

Afgang

Anskaffelsessum pr. 31/12 2017

Afskrivninger pr. 1/1 2017
Afskrivninger i dret
Tilbageforte afskrivninger
Afskrivninger pr. 31/12 2017

Op-/nedskrivninger pr. 1/1 2017
Op-/nedskrivninger i aret

Udloddet udbytte

Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2017

Bogfort vaerdi pr. 31/12 2017

2017 2016

kr. kr.

1.012.727 943.223

0 0

18.127 7.635

0 0

1.030.854 950.858

2 2

362.693 49.330

362.693 49.330
Finansielle

Materielle

Grunde og driftsmateriel

Andre anlzg Kapitalandele

i tilknyttede

bygninger  og inventar virksomheder
45.634.082 11.712.169 20.291.021
0 3.208.300 0

0 -3.179.857 0
45.634.082 11.740.612 20.291.021
0 4.644.194 0

0 362.693 0

0 -2.581.002 0

0 2.425.885 0
13.273.264 0 2.653.014
0 0 3.949.207

0 0 -3.000.000
13.273.264 0 3.602.221
58.907.346 9.314.727 23.893.242




Noter (fortsat)

Selskabets ejendomme er pr. 31/12 2017 vaerdiansat ud fra et afkastkrav pa 3,5 - 5,5%. Ejendom-

mene bestar af beboelses- og erhvervslejemal.

Resultat
Egenkapital efter skat
Virksomhedsnavn Hjemsted Ejerandel Nom. pr.31/12 17 2017
Lurrell Industries A/S Roskilde 100% 500.000  19.393.841 4.833.784
Roskildevej 45B A/S Roskilde 100% 600.000 4.420.376 -883.602
Skt. Pauls Plads 5-7 ApS  Roskilde 100% 80.000 79.025 -975
23.893.242 3.949.207
2017 2016
kr. kr.
Skat af drets resultat
Beregnet selskabsskat 1.518.110 1.567.993
Heraf vedrerende datterselskaber -985.211 -1.316.847
532.899 251.146
Udskudt skat, regulering 106.637 62.560
Regulering vedrerende tidligere ar 21 8.515
639.557 322.221
Den samlede udskudte skat andrager 3.540.295 3.433.637
Egenkapital
Overfarsel
til reserve
Selskabs- Overfort  for nettoop-
kapital resultat skrivning Udbytte I alt
Egenkapital pr. 1/1 2017 225.000 123.901.533 2.653.014 103.400 126.882.947
Udbetalt udbytte 0 0 0 -103.400 -103.400
Udloddet udbytte, datter 0 3.000.000 -3.000.000 0 0
Avrets resultat 0 2.161.906 3.949.207 105.800 6.216.913
Egenkapital pr. 31/12 2017 225.000 129.063.439 3.602.221 105.800 132.996.460
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Noter (fortsat)

Langfristede gzldsforpligtelser
Af de samlede langfristede geldsforpligtelser forfalder ca. kr. 5.500.000 til betaling efter 5 ar.

Pantsztninger og garantiforpligtelser m.v.

Til sikkerhed for selskabets geeld til kreditforening, kr. 7.096.979, er der givet pant i en af selskabets
ejendomme, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31/12 2017 udger kr. 17.383.789.

Selskabet har indgaet huslejekontrakt, og hafter i den forbindelse for kr. 100.000 i form af husleje

i opsigelsesperioden.

Selskabet indgér i sambeskatning og hefter i den forbindelse for koncernens selskabsskatter og
koncernforbundne selskabers kildeskatter.

Selskabet har ikke pétaget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser, end dem der fremgér

af arsrapporten.
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