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GLB REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporien for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30 jumi 2016 for
ADEP Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgle regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efler vores oplattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af sclskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsarct 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Solred Strand, den 16. december 2016

Steen Witth

Fermand
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GLB REVISION

Den uafhzengige revisors pitegning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i ADEP Invest A/S

Vi har revideret arsregnskabet for ADEP Invest A/S for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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GLB REVISION

Den uafhaengige revisors pategning pi arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Keoge, den 16. december 2016

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S
, CVR-nr. 30 82 l‘) 63

-“\\J \J\J‘-A L1 kj
Soren Windahl

statsautoriseret revisor
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ADEP Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af @ndrede
regnskabsmassige skeon af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomszaetning, @ndring i lagre af fardigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes 1 balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvae-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser 1 tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsvardi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
taegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omszatningsaktiver, males til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter ADEP Invest A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat™ eller "Skyldig selskabsskat™.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en tid-
ligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-

sen vil medfere et forbrug af selskabets skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsverdi eller til dagsverdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Ved erhvervelse af virksomheder indgar hensattelser til omstruktureringer i den overtagne virksomhed 1
det omfang, de er besluttet senest pa overtagelsestidspunktet i opgerelsen af anskaffelsessummen og der-
med i goodwill eller koncerngoodwill.

Gezldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende

ar.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -1.875.665 -697.940
2 Personaleomkostninger -2.879.029 -1.502.875
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -164.192 -123.600
Andre driftsomkostninger -330.507 0
Driftsresultat -5.249.393 -2.324.415
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -252.522 -225.572
Andre finansielle indtagter 1.382.598 2.175.939
@vrige finansielle omkostninger -953.170 -370.244
Resultat for skat -5.072.487 -744.292
3 Skat af arets resultat 29.683 -7.349
Arets resultat -5.042.804 -751.641
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -5.042.804 -751.641
Disponeret i alt -5.042.804 -751.641
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016 2015

Anlagsaktiver

4  Andre anlag, driftsmateriel og inventar 552.575 490.767
Materielle anlagsaktiver i alt 552.575 490.767

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.810.466 0
Deposita 43.750 43.750
Finansielle anlagsaktiver i alt 2.854.216 43.750
Anlaegsaktiver i alt 3.406.791 534.517
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 0 358.505
Aktiver bestemt for salg 2.883.031 0
Varebeholdninger i alt 2.883.031 358.505
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 421.210
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 70.000 509.428
Tilgodehavende selskabsskat 261.834 0
Andre tilgodehavender 491.342 80.000
Periodeafgraeensningsposter 67.874 87.000
Tilgodehavender 1 alt 891.050 1.097.638
Andre verdipapirer og kapitalandele 9.535.208 22.019.415
Vardipapirer i alt 9.535.208 22.019.415
Likvide beholdninger 989.826 2.695
Omsatningsaktiver i alt 14.299.115 23.478.253
Aktiver i alt 17.705.906 24.012.770

ADEP Invest A/S - Arsrapport for 2015/16 11



GLB REVISION

Balance 30. juni

Passiver

Note
Egenkapital

6 Virksomhedskapital
7  Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden gald

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

8 Eventualposter

2016 2015
500.000 200.000
3.827.618 9.170.422
4.327.618 9.370.422
250.000
250.000
7.424.395 8.783.686
618.924 107.079
0 2.952.583
4.274.503 2.799.000
810.466 0
13.128.288 14.642.348
13.128.288 14.642.348
17.705.906 24.012.770

ADEP Invest A/S - Arsrapport for 2015/16



GLB REVISION

Noter

2015/16 2014/15

1. Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar, bestdet af at drive finanseringsvirksomhed samt
virksomhed 1 naturlig tilknytning hertil.

2.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 2.806.210 1.472.618
Andre omkostninger til social sikring 18.674 13.217
Personaleomkostninger 1 evrigt 54.145 17.040
2.879.029 1.502.875

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 2

3. Skat af arets resultat

Regulering af tidligere ars skat -29.683 7.349
-29.683 7.349

4, Materielle anleegsaktiver

Andre anl=g,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. juli 2015 618.000
Tilgang 226.000
Kostpris 30. juni 2016 844.000
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 127.233
Arets afskrivninger 164.192
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 291.425
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2016 552.575
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Noter

30/6 2016 30/6 2015
5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 80.000 80.000
Tilgang i arets lob 2.000.000 0
Kostpris 30. juni 2016 2.080.000 80.000
Opskrivninger 1. juli 2015 -225.572 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -119.221 -225.572
Opskrivning ved overtagelsesmetoden 810.466 0
Opskrivninger 30. juni 2016 465.673 -225.572
Modregnet i tilgodehavender 264.793 145.572
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 264.793 145.572
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 2.810.466 0
6.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2015 200.000 200.000
Overfort fra frie reserver 300.000 0
500.000 200.000
7.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 2015 9.170.422 9.922.063
Arets overforte overskud eller underskud -5.042.804 -751.641
Overfort til selskabskapital -300.000 0
3.827.618 9.170.422
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Noter

8. Eventualposter

Operationel leasing

Selskabet har indgaet operationelle splitleasingkontrakt med en gennemsnitlig arlig total
leasingydelse pa t.kr. 104. Leasingkontrakterne har en restlebetid pa 9 maneder og en samlet max
restleasingydelse pa t.kr. 74.

Selskabet har forpligtet sig til at anvise keber af leasingsaktiverne, til t.kr. 400.

Selskabet har ligeledes indgéaet kontrakt vedr. husleje med en gennemsnitlig arlig leje pa t.kr. 91.
Huslejekontrakten har en restlebetid pd 6 méneder og en samlet restleje pa t.kr. 46.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter fra og med
regnskabsaret 2012 ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den sam-
lede selskabsskat.

Selskabet heafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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