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Aluline A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31.
december 2023 for Aluline A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme

for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tollgse, den 5. april 2024

Direktion

Rasmus Andreas Andrup Morten Schow

Adm. direktgr Direktgr

Bestyrelse

Peter Arndrup Poulsen Rene Schow Jgrgensen Arly Viktor Lametsch Petersen
Formand Medlem Medlem



Aluline A/S
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Aluline A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Aluline A/S for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestromsopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestramme for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
. o
henhold til arsregnskabsloven.

Selskabet er ikke omfattet af ARL§ 99B og har ikke implementerede separate politiker
overensstemmelse hermed som fremgar af ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget os yderligere i
den forbindelse.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes.
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Aluline A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Selskabet har i en enkelt maned ikke afregnet moms rettidigt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Hgrsholm, den 5. april 2024

Revisorkompagniet
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 34045607

Bjarne Bastved
Registreret revisor
mnell0



Aluline A/S

Virksomhedsoplysninger
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Aluline A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Aluline er en vidensbaseret, strategisk outsourcing partner med speciale indenfor hgjteknologisk og
kompleks produktion, der omfatter innovation, procesudvikling og foraedling af aluminium.

Aluline fremstiller kundespecifikke totallgsninger og daekker alle faser inhouse fra prototype til faerdige
leverancer.

Virksomheden afsaetter sine produkter til fordringsfulde og ofte fgrende internationale
industrivirksomheder indenfor elektronik-, medico-, forsvars- og automobilbranchen.

Aluline rader over en saerdeles hgjteknologisk og moderne maskinpark, ligesom virksomheden
besidder et hgjteknologisk og fuldt automatiseret anodiseringsanlag.

Endvidere rader Aluline over et internationalt kompetent netvaerk af rdvare- og
komponentleverandgrer med specialkompetencer, der i taet samarbejde med Alulines egne
kompetencer, sikrer kunder det absolut optimale produkt.

Usikkerhed ved indregning eller mdling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller maling i arsregnskabet.

Usaadvanlige forhold

2023 har, i lighed med 2022, i hgj grad vaeret praeget af eftervirkningerne fra branden i 2021 ved
negativ indvirkning pd eksekvering af produktionen sdvel som indtjeningen. Dette begrundes med
forsinkelser ved feerdigggrelse af det nye anodiseringsanlaeg, der er kgrt som et 'turn key projekt’,
samt den efterfglgende implementering og opskalering af ny egenproduktion kombineret med
nedtrapning af underleverandgrarbejde pa alt overfladebehandling.

Dette har kraevet ekstra ressourcer og en stor mangde kassationer som del af indkgringen og
kvalitetssikringen

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsdret 1. januar 2023 - 31. december 2023 udviser et
resultat pa kr. 6.040.590, og selskabets balance pr. 31. december 2023 udviser en balancesum pa kr.
210.294.314, og en egenkapital pd kr. 135.444.573.

Aluline har i 2023 haft en rekordhgj omsaetning, som desvaerre ikke har resulteret i en tilsvarende hgj
indtjening. Dette begrundes med flere parametre, hvoraf den primaere er beskrevet i ovenstaende
afsnit om usaadvanlige forhold. En effekt af indkgringen af nyt anlaeg er et ekstremt hgijt
omkostningsniveau, hvor Aluline i en de fgrste tre kvartaler bade har haft omkostninger til
underleverandgrarbejde med overfladebehandling samt fuld bemanding internt for indkgring og
opskalering af det nye anlaeg.

Desuden har den nye direktion udfgrt en del organisatoriske aendringer med kompetencetilfgjelser og
afskedigelser, der pa hver deres made har bidraget til en forhgjet omkostning pa personaleudgifterne.
Herunder har Aluline ansat en COO, der, med international erfaring indenfor Operation og Lean, vil
tilfgre nye kraefter og isser kompetencer til organisationen.

Med baggrund i de generelle udfordringer Aluline har haft, samt den rettidige opgradering af
organisatoriske kompetencer, anser ledelsen resultatet som varende acceptabelt.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning taget yderligere organisatoriske skridt til at styrke Aluline med
henblik pa at eksekvere selskabets strategiplaner og vaekstmal. Kommercielt og med virkning fra 1.
april 2024 er der indgdet aftale med en ny CCO / salgschef, som vil indgad i ledelsesteamet.

Ny CCO/salgschef kommer med succesfuld erfaring fra en lignende branche og erfaring fra Alulines
kritiske eksportmarkeder.

Herudover er der ogsa indgdet aftale med en erfaren produktionscontroller der ligeledes starter 1.
april 2024.



Aluline A/S

Ledelsesberetning

Forventninger til fremtiden

Selskabet har ved drets udgang registreret en mere stabil ordrebeholdning, der varsler en stigning i
andet halvar af 2024. Denne ordrebeholdning sammenlagt med aktuelle forecasts og forventninger fra
den primare kundemasse modsvarer den budgetterede omsaetning for 2024, som er en reduktion pa
5 % ift. 2023.

Der forventes fortsat at investeres i procesoptimerende udstyr og automation igennem 2024 samt
stort fokus pa proces- og kompetenceudvikling gennem flow relaterede optimeringer, der styrker
gennemsigtigheden, gennemlgbstiden og dermed leveringssikkerheden.

Kvalitet og leveringssikkerhed er nggleord for den fremtidige markedsposition for Aluline, og her
spiller data en afggrende rolle. Aluline er derfor i gang med en omfattende opgradering ved
implementering af nyt ERP-system, der skal sikre datadrevne analyser og gennemsigtighed i
komplekse processer. Systemet forventes fuldt implementeret i forste halvar 2024.

Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende &r.

Risikoforhold

For at minimere risikoen for tab har Aluline kreditforsikret samtlige kunder samt sikret deekning af
varer under fremstilling og lagerbeholdning. Som hovedregel afstdr Aluline for at samarbejde med
virksomheder, der ikke kan opnas kreditforsikring pa.

Aluline lagerfgrer ravarer; hel- og halvfabrikata for sine kunder i det omfang, der foreligger bindende
samarbejdsaftaler/kontrakter pd disse produkter og komponenter. De i regnskabet medtagne
lagerbeholdninger og halvfabrikata er i bindende ordre og sdledes i overensstemmelse med selskabets
regnskabsprincipper.

Vidensressourcer
Aluline vil i den kommende periode anvende stgrre resourcer end tidligere til implementering og
eksekvering af strategiske mal indenfor organisationen og planlagningsprocedurer.

Malszetningen er at ggre organisationen mere robust og optimere interne rutiner og derved forbedre
styrings- og forretningsprocesser og - ikke mindst - gge tilfredsheden hos kunder og medarbejdere
gennem leveringer med hgj grad af produktkvaliteter, leveringssikkerheder med stor grad af
fleksibilitet, som premium produkter til konkurrencedygtige priser.

Selskabet fokuserer kontinuerligt p& de miljgmaessige forhold og investerer Igbende i miljgvenlige
processer. Aluline anvender sdledes ikke tilseetningsstoffer eller andre affaldsprodukter i sin
produktion, der forurener det interne eller eksterne miljg, ligesom der tilstraebes en meget hgj grad af
systematisk orden og renlighed i samtlige afsnit af virksomheden.

Aluline er godkendt i overensstemmelse med Miljgbeskyttelseslovens kapital 5 og tilstreeber i den
kommende regnskabsperiode at opna ISO 14000 godkendelse.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet udviklingsaktiviteter er baseret pa procesbetinget udstyr til fremstillling af kundespecifikke
produkter.

Koncernforhold
Aluline er 100%-ejet af Baltic Industrial Group, der ligeledes ejer s@sterselskabet BIG Ejendomme ApS
100%.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling i den senest offentliggjorte
arsrapport

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling i den senest offentliggjorte &rsrapport er i
store traek uaendret og anses for tilfredsstillende i lyset af de udfordringer, som selskabet har haft pa
baggrund af branden i 2021.



Aluline A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedsledelse
Selskabet ledes af en direktion pd 3 medlemmer med reference til bestyrelsen.

Redeggrelse for samfundsansvar herunder ESG
Selskabet fokuserer kontinuerligt p& de milijsmaessige forhold og investerer Igbende i miljgvenlige
processer.

Aluline anvender saledes ikke tilsaetningsstoffer eller andre affaldsprodukter i sin produktion, der
forurener det interne eller eksterne miljg, ligesom der tilstreebes en meget hgj grad af systematisk
orden og renlighed i samtlige afsnit af virksomheden.

Aluline er godkendt i overensstemmelse med Miljgbeskyttelseslovens kapital 5 og tilstraeber i den
kommende regnskabsperiode at opnd ISO 14000 godkendelse.

Aluline forventer at tage optagelse i UN Global Compact i 2024.

Aluline forventer at kunne rapportere p& GHG Scope 1 og 2 i 2024, og herunder fremvise en
malbaseret "sustainability" strategi, hvor der arbejdes pa CO2 reducering gennem PPA og offset
gennem carbon kreditter.

Herudover forventes det at inkludere flere malinger i den frivillige ESG-rapport pa "Social" &
"Governance" niveau.

Forretningsprincipper

Alulines forretningsmodel er, i lighed med tidligere &r, produktion og produktionsmodning gennem
design og foraedling af aluminium, samt konstruktion, montage og salg af spanbearbejdning i
underleverancer.

Aluline har ikke implementeret en selvsteendig R&D aktivitet, men efterlever de principper som ligger
til grund herfor.

Selskabet er ikke omfattet af ARL§ 99A og har ikke implementeret separate politiker i
overensstemmelse hermed.

Aluline anvender en raekke leverandgrer og samarbejdspartnere, som ikke vurderes at udggre en
risiko pa selskabets holdninger og vaerdier, som er gaeldende for FN 's Global Compact.

Maltal og politikker vedrgrende det underreprzesenteret kgn
Selskabet er ikke omfattet af ARL§ 99B og har ikke implementerede separate politiker
overensstemmelse hermed



Aluline A/S

Hoved- og nggletal

Virksomhedens udvikling i hoved-
Hovedtal er i tusinder.

Bruttofortjeneste
Indtjeningsbidrag / EBITDA
Resultat af primeer drift
Finansielle poster netto

Arets resultat
Udbytte

Anlagsaktiver i alt
Investering i materielle

anleegsaktiver
Balancesum

Egenkapital i alt

Indtjeningsgrad
(EBITDA-margin) (%)
Overskudsgrad (%)
Egenkapitalens forrentning

(ROE) (%)

Afkastningsgrad (%)
Kortfristede forpligtelser i
procent af forpligtelser i alt
Nettoarbejdskapital
Soliditetsgrad (%)
Nettorentebaerende gaeld

Gns. antal fuldtidsmedarbejdere

og nggletal kan beskrives saledes:

2023

73.113
26.556
8.996
-1.307
6.041
5.300

169.440

56.921
210.294
135.445

22,08
7,48

4,49
4,24

55,90
6.897
64,41
-24
91

2022

67.389
29.782
12.790
-336
8.843
55.705

134.734

12.784
214.207
133.904

27,48
11,80

5,63
5,81

68,11
29.988
62,51
-4.609
91

2021

62.862
27.823
11.149
1.216
13.430
4.000

135.414

18.371
226.332
180.266

31,68
12,69

7,65
5,18

47,07
56.034
79,65
-19.585
81

2020

58.568
28.523
11.731
781
10.582
4.000

150.234

14.989
203.788
170.836

34,69
14,27

6,34
5,79

98,21
17.766
83,83
-20.249
91

Hoved- og nggletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens anbefalinger af Nggletal.
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2019

65.843
27.462
11.100
442
8.411
3.000

153.025

-4.996
201.477
163.254

30,23
12,22

5,21
5,63

97,54
28.691
81,03
-28

95



Aluline A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Aluline A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
.&rsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
folge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og méaling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden 8rets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

FAEndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling bestar af forskydning i lagerbeholdningerne.

Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver
Udvikling af procesveaerktgjer aktiveres og afskrives under den forventede brugsperiode.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder feriepenge
og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende
vurdering af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linesert pa grundlag af
kostprisen, baseret pd fglgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%
Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet, og indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Skat af 8rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser.
Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de
danske datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfslgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer
afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.
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Varebeholdninger

Kostpris for ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris og vare underfremstilling
opggres med tillaeg af inddirekte produktionsomkostninger og hjemtagelsesomkostninger ift
feerdigggrelsesgraden.

Ravarer indkgbes udenlukkende til konkrete ordre, som for den enkelte ordre principielt anvendes
efter FIFO-princippet.

Selskabet er ordreproducerende hvorfor der ikke indgar handelsvarer i lagre og halvfabrikata.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan veere
lovbestemte eller fastsat i vedtaegterne.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme
juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
3rets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
I&neperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgeeld. For
obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som Idnets underliggende
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kontantvaerdi pd l1anoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
I&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede leasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter deposita, gaeld til leverandgrer samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel
garanteret restvaerdi baseret pd de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Anden gaeid
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraesningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende
indteegter i de efterfglgende regnskabsar.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen viser virksomhedens pengestregmme for dret opdelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og
ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen
omfatter omsaetningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i
likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Forklaring af nggletal

Hoved- og nggletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal".
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen

Ekstraordinaert udbytte indregnet under
egenkapitalen

Overfgrt resultat
Resultatdisponering
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Note

2023 2022

kr. kr.
73.112.535 67.388.867
-46.556.629 -37.606.511
-17.559.627 -16.991.869
8.996.279 12.790.486
435.618 1.205.017
-1.742.409 -1.541.207
7.689.488 12.454.296
-1.648.897 -3.611.360
6.040.591 8.842.936
5.300.000 4.500.000

0 51.205.000

740.591 -46.862.064
6.040.591 8.842.936
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Balance 31. december 2023

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Andre investeringsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer

Varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver
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Note

N O

10
11

2023 2022

kr. kr.
162.179.706 127.895.016
4.947.475 3.957.045

0 1.156.918
167.127.181 133.008.979
2.312.511 1.724.526
2.312.511 1.724.526
169.439.692 134.733.505
11.124.466 9.408.000
9.984.006 8.269.291
21.108.472 17.677.291
13.016.514 12.754.322
4.705.044 6.277.214
26.058 33.000.000
1.974.311 5.155.697
19.721.927 57.187.234
24.224 4.609.049
40.854.623 79.473.574
210.294.315 214.207.079
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Balance 31. december 2023

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Periodeafgransningsposter
Leasingforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geald til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

Deposita

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter
regnskabsaret afslutning

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Ejerskab

Nzertstdende parter

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

-17 -

Note

12

13

14

15
16
17
18
19
20
21

2023 2022

kr. kr.
15.000.000 15.000.000
115.144.573 114.403.982
5.300.000 4.500.000
135.444.573 133.903.982
14,149,590 14.412.430
14.149.590 14.412.430
21.819.420 17.057.148
4.947.475 3.957.045
26.766.896 21.014.193
18.750.105 30.775.267
4.847.542 5.106.311
4.031.816 3.833.181
1.911.737 2.765.862
4.357.657 2.361.453
34.400 34.400
33.933.257 44.876.474
60.700.152 65.890.667
210.294.315 214.207.079
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2023
Foresl3et udbytte

Betalt udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Udbytte for

Virksomheds Overfgrt regnskabs-
kapital resultat aret Ialt
15.000.000 114.403.982 4.500.000 133.903.982
0 0 5.300.000 5.300.000
-4.500.000 -4.500.000
0 740.591 0 740.591
15.000.000 115.144.573 5.300.000 135.444.573

Aktierne udggr 15.000 nom. aktier a 1.000 kr.

Virksomhedskapitalen har vaeret uzendret de seneste 5 ar.
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Pengestrgmsopggrelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver

Regulering af avance ved afhaendelse af anlaegsaktiver
Andring i varebeholdninger

/Endring i tilgodehavender

Andring i leverandgrgeeld mv.

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlzegsaktiver
Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

FAEndringer i likvider

Likvider, primo
Likvider, ultimo
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2023 2022

kr. kr.
6.040.590 8.842.937
17.559.627 16.991.869
6.206.784

-3.431.181 -2.283.738
-262.196 -1.248.342
-358.769 16.011
19.548.071 28.525.521
-854.125 -266.239
18.693.946 28.259.282
-51.843.717 -18.291.613
4.798.045 7.176.782
-47.045.672 -11.114.831
-4.500.000 -55.205.000
28.266.901 23.084.215
23.766.901 -32.120.785
-4.584.825 -14.976.334
4.609.049 19.585.383
24.224 4.609.049
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Noter

2023 2022
1. Andre driftsindtaegter
Avance/tab ved salg af aktiver 0 -368.980
Forrsikringserstatning af produkter v/brand 1.583.009 3.000.192
1.583.009 2.631.212
2. Personaleomkostninger
Lgnninger 46.304.747 37.412.596
Andre omkostninger til social sikring 1.117.868 909.808
Andre personaleomkostninger -865.985 -715.893
46.556.630 37.606.511
Heraf udggr vederlag til ledelsen:
Bestyrelse 90.000 147.000
90.000 147.000
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede 91 91

Med henvisning til ARL §98B stk. 3 er vederlaget til direktionen som bestar af 1 direktor i regnskabsaret
er ikke oplyst.

3. Finansielle indtaegter

Renteindtzaegter debitorer mv. 66.291 50.855
Renteindteegter i koncernforbundne selskaber 212.845 1.154.315
279.136 1.205.170

4. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, valutadifferencer m.v. 1.602.082 1.541.207
Renter med koncernforbundne selskaber 136.548 0
1.738.630 1.541.207

5. Skat af drets resultat

Selskabsskat -1.911.737 -2.765.862
Eventualskat 262.840 -845.498
-1.648.897 -3.611.360
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Noter

6. Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo

Tilgang i aret

Afgang i 8ret

Reg. primo

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefgrt afskrivninger tidligere ar
Reg. primo

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer

Afgang i 8rets Igb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Leasing aktiv er indregnet med kr. 327.212 som finansielleasing af autos.

8. Andre investeringsaktiver
Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Arets reguleringer
Dagsveardireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

9. Deposita
Huslejedeposita
Depositum Reel

Huslejedeposita males til dagsvaerdi iht lejekontrakt.
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2023 2022
273.815.814 273.426.594
51.844.317 12.644.695
-4.793.045 -7.176.782
0 -5.078.693
320.867.086 273.815.814
-145.920.798 -140.214.406
-12.766.582 -16.991.869
0 6.206.784
0 5.078.693
-158.687.380 -145.920.798
162.179.706 127.895.016
5.346.860 856.860
1.813.320 4.490.000
-856.860
6.303.320 5.346.860
-1.389.815 -379.802
-822.890 -1.010.013
856.860
-1.355.845 -1.389.815
4.947.475 3.957.045
1.156.918 0
0 1.156.918
1.156.918 1.156.918
-1.156.918 0
-1.156.918 0
0 1.156.918
1.724.526 1.724.526
587.985 0
2.312.511 1.724.526
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Noter
2023 2022
10. Andre tilgodehavender
Forsikringstilsagn 0 33.000.000
Udleeg personale 26.058 0
26.058 33.000.000
11. Periodeafgransningsposter
Periodisering forsikringer 1.152.242 623.530
Forudbetalinger 230.464 4.109.896
Per. Leasing ydelse 1.gang 591.605 422.271
1.974.311 5.155.697
12. Hensaettelser til udskudt skat
Udskudt skat 14.149.590 14.412.430
Saldo ultimo 14.149.590 14.412.430

Forskydningen i udskudt skat kr. 262.840 er indregnet under arets skat i resultatopggrelsen.

13. Periodeafgransningsposter
Erstatning ELOX periodiseret 21.819.420 17.057.148

Saldo ultimo 21.819.420 17.057.148

14. Langfristede gaeldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 &r indenfor 1 &r efter 5 &r

Periodeafgraensningsposter 21.819.420 872.777 17.455.535
Leasingforpligtelser 4.947.475 633.973 1.322.710
26.766.895 1.506.750 18.778.245

Forsikringserstatning ifm nyt anlaegsaktiv, som tilgang ultimo 2022/primo 2023, der indteegtsfgres med
1/25 p.a. i takt med afskrivnnger pa tilgang af nyt anlaegsaktiv.

15. Betydningsfulde hzaendelser indtruffet efter regnskabsaret

afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser af vaesenligt betydning efter regnskabsarets udigb som
pavirker selskabets finansielle stilling pa statustidspunktet.

16. Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

17. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet uopsigelig lejeaftale til udigb i 2030 der i perioden udggr ca. kr. 25.700.000.
Der er herudover ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som
vedrgrer sambeskatningen.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Baltic Industrial Group A/S, der er
administrationsselskab i sambeskatningen.

Heraf skal fradrages egen skat som udggr kr. 1.886.457.
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Noter

2023 2022

18. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor selskabets bankforbindelse samt selvskyldnerkaution p& kr.
15.000.000 overfor tilknyttede selskaber.

19. Ejerskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Baltic Industrial Group A/S, Tgllgse og ejes 100% af Baltic
Industrial Group A/S

20. Neertstdende parter

Baltic Industrial Group A/S - 100% kapitalejer
BIG Ejendomme ApS - sgsterselskab

Transkationer:

Baltic Industrial Group A/S oppebaerer udbytte fra datterselskabet Aluline A/S og gvrige transaktioner
sker pa markedsmaessige vilkar.

BIG Ejendomme ApS er ejendomsselskab med udlejning p& markedslignende vilkar og @vrige
transaktioner sker p& markedsmaessige vilkar.

21. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision 200.000 178.750
Andre ydelser 0 0
200.000 178.750

-23 -



