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Ledelsespétegning

Bestyrelsen og direktion har dags dato behandiet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1.
januar — 31. december 2017 for Cartolit A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse
for de forhold, beretningen omhandier.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgnne, den 5. marts 2018

Klaus Beyer Nielsen
(formand)
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Cartolit A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Cartolit A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors erklzaeringer

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opn&ede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmaerksom p§ oplysninger
herom i drsregnskabet eller, hvis s&danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opn&et ved revisionen eller p§ anden m&de synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Aarhus, den 5. marts 2018

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

/
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Morten Friis Gert Foldager
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32732 MNE-nr.: mnel10871
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Cartolit A/S
Skovdalsvej 30
8300 Odder

Telefon: 86784099
Telefax: 86784060

CVR-nr.: 734019 17
Stiftet: 14.12.1983
Bestyrelsen

Klaus B. Nielsen (formand)
Peter Veslgv
Henrik Munk

Direktion

Joan Lowe

Revision

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25

Postboks 330

8100 Aarhus C

Generalforsamling

Ordinzer generalforsamling afholdes den 23. april 2018.
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Hoved- og nggletal

Selskabets udvikling i de seneste 5 ar kan beskrives séledes:
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(t.kr) 2017 2016 2015 2014 2013
Hovedtal

Resultat fgr finansielle poster 6.240 5.787 6.457 4.535 7.498
Finansielle poster 130 148 374 559 258
Arets resultat 4.967  4.629 5.223 3.845 5.815
Egenkapital, ultimo 8.293 7.326 7.697 22.474 18.629
Samlede aktiver 12.343 11.653 12.191 32.629 27.255
Arets investeringer 0 0 0 0 0
Nggletal

Egenkapitalens forrentning 63,6 61,6 34,6 18,7 37,0
Soliditet 67,2 62,9 63,1 68,9 68,4
Nggletal

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nagletal for

2015".

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet séledes:

Soliditetsgrad Egenkapital, ultimo X 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforretning

Rrets resultat efter skat X 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabet saelger og markedsfgrer emballage til nedfrysning af fisk nationalt 0g internationalt.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat er pé niveau med forventningerne for 2017, Det er opnéet trods markedsvilk&rene
for kunderne har vaeret udfordrerne og medfart lidt mindre salg end forventet.

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa 5,0 mio. kr. der betegnes som
tilfredsstillende, mens selskabets balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pd 8,3
mio. kr,

Forventninger til fremtiden

Der forventes et positivt resultat for 2018, dog mindre end realiseret i 2017.

Saerlige risici

Generelle risici

Selskabets veesentligste risiko er udviklingen i det globale fiskeri. Overfiskeri eller miljgkatastrofer
vil kunne pévirke afszetningen.

Valutarisici

En stor del af selskabets afsaetning sker i fremmed valuta 0g udsving i disse kan kortsigtet
pdvirke selskabets resultat, men p& lengere sigt forventes disse udsving indkalkuleret i
markedet.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig hovedsageligt til varedebitorer, Der indgds som udgangspunkt
debitorforsikring i et internationalt kreditinstitut.

Miljgforhold

Cartolit A/S tilstreeber en etisk korrekt adfzerd. Restprodukter, der skal bortskaffes fra
produktionen genbruges eller har en lav miljgbelastning.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne
pavirke vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Cartolit A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen,
indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets

eller geeldens opstden eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden drets udgang, og sdfremt indtaegten
kan opggres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen méles ekskl. moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomseetning til og med andre eksterne omkostninger er med henvisning til
drsregnskabslovens § 32 sammendraget til en post benaevnt bruttofortjeneste.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pad immaterielle anlsegsaktiver.

Afskrivninger er foretaget ud fra en Igbende vurdering af aktivernes afskrivningsforlgb, brugstid
og scrapveerdi.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og —tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillzeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Insepa A/S’ danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de

indgdr i konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgdr af
konsolideringen.

Insepa A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af &rets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat — herunder som
folge af eendring i skattesats — indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til

drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaagsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, der udger 10 &r.
Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital — udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som
en szerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster

samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Gaeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over I3neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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RESULTATOPG@ORELSE 1.000 DKK

Note 2017 2016
Bruttofortjeneste 6.877 6.598
1 Personaleomkostninger -637 -811
Resultat fer finansielle poster 6.240 5.787
2 Andre finansielle indtaegter 141 195
3 Andre finansielle omkostninger -11 -47
Resultat for skat 6.370 5.935
4 Skat af drets resultat -1.403 -1.306
4.967 4.629
Forslag til resultatdisponering:

Foreslaet udbytte 5.000 4.000
Overfart fra overfgrt overskud -33 629
4.967 4.629
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 1.000 DKK
Note 2017 2016
AKTIVER
Anlzegsaktiver
Koncessioner, patenter, licenser og varemaerker 0 0
5 Immaterielle anlaegsaktiver 0 0
Anlzegsaktiveri alt 0 0
Omsaetningsaktiver
Faerdigvarer 321 1.206
Varebeholdninger 321 1.206
Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser 3.176 4.484
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.940 5.520
Andre tilgodehavender 501 443
Tilgodehavender 9.617 10.447
Likvide beholdninger 2.405 0
Omsatningsaktiveri alt 12.343 11.653
AKTIVER I ALT 12.343 11.653
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 1.000 DKK
Note 2017 2016
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 500 500
Overfgrt resultat 2.793 2.826
Foresldet udbytte 5.000 4.000
Egenkapital i alt 8.293 7.326
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Andre kreditinstitutter 0 383
Skyldig selskabsskat 1.403 1.306
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.286 1.923
Anden geeld 361 715
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.050 4.327
Geaeldsforpligtelser i alt 4.050 4,327
PASSIVER I ALT 12.343 11.653

6 Sikkerhedsstillelser, kontraktuelle forpligtigelser og eventualforpligtelser

7 Neertstdende parter

14
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Egenkapitalopggrelse 1.000 DKK

Overfgrt Foresldet
Aktiekapital resultat udbytte I alt

Egenkapital 1/1 2016 500 2.197 5.000 7.697
Udloddet udbytte 0 0 -5.000 -5.000
Overfart jf.resultatdisponering 0 629 4.000 4.629
Egenkapital 1/1 2017 500 2.826 4.000 7.326
Udloddet udbytte 0 0 -4.000 -4.000
Overfgrt jf.resultatdisponering 0 =33 5.000 4.967
Egenkapital 31/12 2017 500 2.793 5.000 8.293

Selskabets aktiekapital udggr DKK 500.000 fordelt pd aktier a DKK 1.000 eller
multipla heraf.
Der er ikke sket sendringer i stgrrelsen af aktiekapitalen de seneste 5 ar.
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NOTER 1.000 DKK
Note 2017 2016
1 Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 569 737
Pensionsomkostninger 67 65
Andre omkostninger til social sikring 1 9
637 811
Vederlag til direktion og bestyrelse udgar 637 811
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftiget 1 1
2 Andre finansielle indtaegter
Renteindtaeger, tilknyttede virksomheder 141 195
141 195
3 Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger 0 47
Kursreguleringer og gebyrer 11 0
11 47
4 Skat af ordinzert resultat
Beregnet selskabsskat 1.403 1.306
1.403 1.306
5 Immaterielle anlaegsaktiver
Patenter
Kostpris
Saldo pr. 1/1 2017 162 162
Kostpris pr. 31/12 2017 162 162
Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2017 162 162
Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2017 162 162
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2017 0 0
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NOTER 1.000 DKK

Note

6 Sikkerhedsstillelser, kontraktuelle forpligtelser og eventualforpligtelser
Cartolit A/S har stillet ulimiteret solidarisk selvskyldnerkaution for moderselskabets
geeld til kreditinstitutter op til et kreditmaksimum p& i alt 650.000 tkr.
Moderselskabets samlede geeld til kreditinstitutter, hvor selskabet har stillet kaution
udggr pr. 31. december 2017 576.029 tkr.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for
selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen.

Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgdet en lejeaftale, som de er forpligtet til i minimum 6 m&neder. Rest-
forpligtelsen udg@r minimum 34 tkr.

7 Nezrtstdende parter
Cartolit A/S har fglgende naertstdende parter med
bestemmende indflydelse:

Insepa A/S
Kalvebod Brygge 39-41
1560 Kgbenhavn V

Cartolit A/S’ naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter

tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder, og selskabernes
bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede
familiemedlemmer.

Nzertstdende parter omfatter desuden selskaber, hvori fgrneaevnte personkreds
har vaesentlige interesser.

Transaktioner med nzertstdende parter indgds og afregnes pd markedsmaessige vilkSr.

Insepa A/S udarbejder koncernregnskab.
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