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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 for Entreprenerfirmaet Ostergaard, Vejle A/S,

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 21. december 2016

Direktion
M
Morten Hansen Morten Okholm

Bestyrelse

@4 M Mgbw #@:}M A

e ens Vedel Hestbak Lars Carlsen

Formand




Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Entreprenerfirmaet @stergaard, Vejle A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Entreprenerfirmaet Ostergaard, Vejle A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2015 ~ 30. september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderlige-
re krav ifolge dansk revisorlovgivning, Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om 4rsregnskabet er uden veesent-
lig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og op-
lysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regn-
skabsmeessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede preesentation af drsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. oktober 2015 — 30. september 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.




Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska-
bet.

Aarhus, den 21, december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 33 77 12 31

M\&X\V\O\\)\”)\ 1&}1 & ,

Michae] Nielsson lter
statsautoriseret revisor statsdutoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Entreprenerfirmaet Ostergaard, Vejle A/S
Sverigesvej 4

7100 Vejle

Telefon: 75823455

Telefax: 7583 81 14

CVR-nr: 73381711

Regnskabsér: 1. oktober - 30, september
Hjemsteds-

kommune: Vejle

Ebbe Malte Iversen, formand
Mogens Vedel Hestbek
Lars Carlsen

Morten Hansen
Morten Oxholm

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus

Selskabet indgér i1 koncernrapporten for moderselskabet Per
Aarsleff Holding A/S.

Koncernrapporten for Per Aarsleff Holding A/S kan rekvireres pa
folgende adresse:

Hasselager Alle 5

8260 Viby J




Hoved- og negletal
Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

1/102015- 1/102014- 1/102013- 1/102012- 1/102011-
30/92016 30/92015 30/92014 30/92013 30/92012

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Resultatopgerelse :

Bruttofortjeneste 28.504 36.416 25.337 20.339 23.251
Resultat af ordinzer primeer drift 16,532 25.182 15.923 11.593 14.128
Resultat for finansielle poster 16.532 25.182 15.923 11.593 14.128

Resultat af finansielle poster -563 -1.162 -1.284 =147 -992
Arets resultat 12,515 18.434 11.487 8.186 7.420
Balance

Balancesum 198.254 196.203 171.795 158.287 136.401
Investering i materielle '
anlagsaktiver 15.620 24.001 20.002 37.915 20.553
Egenkapital 80.970 74.456 60.959 54.472 51.286
Medarbejdere

Antal medarbejdere 107 119 107 84 89
Nagletal i %

Afkastningsgrad 8,3% 12,8% 9,3% 7,3% 10,4%
Soliditetsgrad 40,8% 37,9% 35,5% 34,4% 37,6%
Forrentning af egenkapital 16,1% 27.2% 19,9% 15,5% 14,8%




Beretning

Arsrapporten for Entreprengrfirmaet @stergaard, Vejle A/S for 2015/16 er aflagt i overensstem-
melse med &rsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere &r udferelse af bygge- og anlegsarbejder i
form af traditionelle anlagsarbejder, vejbygning, kloakering, styret underboring, rergennem-
presning og tunnelering m.v.

Udvikling i ret
Aret der gik og opfelgning p sidste irs forventninger

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pd DKK 12.514.577 og selskabets
balance pr. 30. september 2016 udviser en egenkapital p& DKK 80.970.447.

Selskabet har i regnskabsperioden haft et hejt aktivitetsniveau dog med en lavere omsatning og
feerre ansatte sammenlignet med det foregiende regnskabsér.

Regnskabsérets resultat og gkonomiske udvikling levede op til forventningerne og anses for til-
fredsstillende.

Seerlige risici — driftsrisici og finansielle risici

Selskabet har ingen sarlige driftsrisici eller finansielle risici, udover hvad der er almindeligt for
branchen.

Strategi og malsatninger
Malsztninger og forventninger for det kommende 3r

Selskabet har ved indgangen til regnskabsaret 2016/17 en tilfredsstillende ordrebeholdning, der
dog er lavere end ved indgangen til regnskabsaret 2015/16. P8 baggrund heraf forventer selska-
bet for 2016/17 et aktivitetsniveau pa et lavere niveau end 2015/16 og dermed et resultat pé et
lavere niveau end 2015/16.

Grundlaget for indtjeningen

Eksternt milje

Selskabet er bevidst omkring ansvaret i forhold til det eksterne miljo og tager de nedvendige
hensyn ved udferelsen af de enkelte arbejdsopgaver.

Omkring arbejdsmilje er der fokus pa medarbejdernes sikkerhed og pa at undg arbejdsulykker.




Beretning

Videnressourcer

Hos selskabet er kompetenceudvikling og videndeling negleord. Initiativer til fastholdelse af
medarbejdere har hgj prioritet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa bedemmelsen
af arsrapporten.




Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15

Bruttofortjeneste 2 28.504.351 36.416.419
Salgs- og distributionsomkostninger 3.879.789 4.152.963
Administrationsomkostninger 2 8.092.578 7.081.404
Resultat for finansielle poster 16.531.984 25.182.052
Finansielle indtaegter 68.329 120.059
Finansielle omkostninger 631.478 1.281.869
Resultat for skat 15.968.835 24.020.242
Skat af &rets resultat 1 3.454.258 5.585.990
Arets resultat 12.514.577 18.434.252
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte for regnskabséaret 12.000.000 6.000.000
Overfort resultat 514.577 12.434.252

12.514.577 18.434,252




Balance 30. september

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under opferelse

Materielle anleegsaktiver

Deposita
Verdipapirer
Andre kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver
Anlzegsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende hos tilknyttede vitksomheder
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsz=etningsaktiver

Aktiver

Note 2016 2015
19.007.757 19.462.581
57.316.327 58.205.352

2.404.872 3.092.080

2 78.728.956 80.760.013
8.000 0

3.500 3.500

272.884 266.510

3 284.384 270.010
79.013.340 81.030.023

242.886 237473

0 7.454.712

242.886 7.692.185

73.770.293 60.285.986

4 20.239.250 4.244.973
2.038.696 3.523.924
22.469.697 20.337.688

5 449.232 582.572
118.967.168 88.975.143

30.302 18.505.533

119.240.356  115.172.861
198.253.696  196.202.884




Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital
Overfert resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat
Andre henszttelser

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gzeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Ga=ldsforpligtelser
Passiver

Medarbejderforhold

Eventualposter og evrige ekonomiske forpligtelser

Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2016 2015
705.000 705.000
68.265.444 67.750.867
12.000.000 6.000.000
6 80.970.444 74.455.867
8 5.456.116 4.244.729
7 1.300.000 1.300.000
6.756.116 5.544.729
0 8.739.833
9 8.739.833
9 0 268.000
560.000 1.629.461
20.937.625 15.267
4 8.745.500 26.339.164
21.274.178 10.621.627
40.645.665 35.172.733
2.242.871 7.146.534
16.121.297 26.269.669
110.527.136 107.462.455
110.527.136 116.202.288
198.253.696 196.202.884
10
11
12
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Noter til arsrapporten

1 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Arets skat i alt

2 Materielle anlsegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. september

Afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Tilbageforte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Heraf finansielle leasingaktiver

2014/15

2015/16

2.242.871 7.146.534
1.211.387 -1.560.544
3.454.258 5.585.990

Materielie

Andre anleg, anlegs-

Grunde og driftsmateriel  aktiver under

bygninger og inventar opferelse
22.837.000 147.477.611 3.092.080
452.484 15.854.516 2.318.424
0 -3.316.689 -3.005.632
23.289.484 160.015.438 2.404.872
3.374.419 89.272.259 0
907.308 15.788.210 0
0 -2.361.358 0
4.281.727 102.699.111 0
19.007.757 57.316.327 2.404.872
0 2.923.603 0

Af- og nedskrivninger p& materielle anlsegsaktiver er omkostningsfert under felgende poster;

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

2015/16 2014/15

15.788.210 33.021.846
907.308 890.477

16.695.518 33.912.323
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Noter til Arsrapporten

3 Finansielle anleegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Arets tilgang

Kostpris 30. september

Verdireguleringer 1. oktober
Arets verdireguleringer

Verdireguleringer 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30, september

Salgsveerdi af udfert arbejde
Modtagne acontobetalinger

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveaerende arbejder for fremmed regning, netto

Indregnet séledes i balancen:

Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver

Modtagne forudbetalinger fra kunder under passiver

S Periodeafgransningsposter

Andre
Verdipapirer  kapitalandele Deposita

400.000 315.000 0
0 0 8.000
400.000 315.000 8.000
-396.500 -48.490 0
0 6.374 0
-396.500 -42.116 0
3.500 272.884 8.000

2016 2015
445.211.647  362.076.435
-433.717.897  -384.170.626
11.493.750 -22.094.191
20.239.250 4.244.973
-8.745.500 -26.339.164
11.493.750 -22.094.191

Periodeafgreensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende primeert
forsikringspreemier samt gvrige omkostninger.
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Noter til Arsrapporten

6 Egenkapital

Selskabs- Overfort Foresléet
kapital resultat udbytte Ialt
Egenkapital 1. oktober 705.000 67.750.867 6.000.000 74.455.867
Udbetalt udbytte -6.000.000 -6.000.000
Arets resultat 0 514.577 12.000.000 12.514.577
Egenkapital
30. september 705.000 68.265.444 12.000.000 80.970.444

Selskabskapitalen bestér af 705 aktier 4 nominelt DKK 1.000,
Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

7 Andre hensattelser

Andre hensattelser omfatter forpligtelser til udbedring af afsluttede arbejder
indenfor garantiperioden pé 1-5 4r. De hensatte forpligtelser méles og indregnes pa
baggrund af erfaringer med omfanget af reklamationsarbejde.

2016 2015
Andre hensattelser 1.300.000 1.300.000

1.300.000 1.300.000

8 Henszttelse til udskudt skat

Immaterielle anlegsaktiver -10.529 -21.057
Materielle anlegsaktiver 944.182 459.818
Finansielle anlasgsaktiver -87.230 -87.230
Tilgodehavender 5.018.893 4,573.223
Hensatte forpligtelser -286.000 -286.000
Geeldsforpligtelser -123.200 -358.481
L&neomkostninger med lgbende fradrag 0 -35.544

5.456.116 4.244.729
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Noter til arsrapporten

9

10

Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser.
@vrige forpligtelser er indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geldsforpligtelser forfalder efter nedenstdende orden:

Geeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 &r

Langfristet del
Inden for 1 &r

Medarbejderforhold

Personaleomkostninger udger felgende beleb:

Lenninger og gager
Pensioner
Andre udgifter til social sikring

Belebet indgér i resultatopgerelsen saledes:

Produktionsomkostninger
Salgs- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere

2016 2015
0 7.615.833
0 1.124.000
0 8.739.833
0 268.000
0 9.007.833
55.276.631 70.859.144
4.291.610 5.208.453
605.116 634.612
60.173.357 76.702.209
54.652.444 71.608.383
2.502.664 2.463.367
3.018.249 2.630.459
60.173.357 76.702.209
107 119

Med henvisning til drsragnskabslovens § 98B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
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Noter til arsrapporten

11

12

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er afgivet seedvanlige arbejds- og betalingsgarantier til bygherrer for t. DKK 42.313.

Garantierne er stillet af kautionsforsikringsselskab.

Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har pataget sig operationelle leje- og leasingforpligtelser, der p4 balancetids-

punktet udger i alt t DKK 235 i uopsigelighedsperioden. Leje og leasingforpligtelsen
har en uopsigelighedsperiode pa indtil 10 méaneder.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede belgb fremgar af &rsrapporten for Per Aarsleff Holding A/S,
der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen

Selskabet deltager i joint venture-samarbejde med solidarisk haeftelse. Den samlede
geldsforpligtelse udger pr. 30. september 2016 TDKK 10.334, Der forventes ikke
tab udover hvad der er medregnet i regnskabet,

Nzertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse Grundlag

Per Aarsleff Holding A/S, Viby J Hovedaktioneer og
ultimativt moderselskab
Ejer- og koncernforhold

Folgende aktionerer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5%
af stemmerne eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Per Aarsleff Holding A/S, Hasselager Alle 5, 8260 Viby J
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Axsrapporten for Entreprengrfirmaet @stergaard, Vejle A/S for 2015/16 er aflagt og udarbejdet i
overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regn-
skabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kost-
pris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler
som felge af eendrede regnskabsmeessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resul-
tatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Som maélevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Regnskabspraksis

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendoms-
retten (finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdi af aktivet og nutids-
vardien af leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en
tilnzermet veerdi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter
samme praksis som fastlagt for selskabets evrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentede] omkostningsferes lebende i resultatopgerelsen.

Alle pvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med ope-
rationel leasing indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre moneteare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transak-
tionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Konsortier

Et konsortium (arbejdsfellesskab) er en virksomhed, som ledes sammmen med et eller flere andre
selskaber, hvor ingen af de deltagende parter har en bestemmende indflydelse.

Konsortier indregnes ved pro rata konsolidering, hvorefter den forholdsmessige andel af konsor-
tiets resultatposter og balanceposter medtages i de tilsvarende poster i selskabets regnskab.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er nettoomsetningen ikke oplyst i arsrapporten.

Bruttofortjenesten indeholder nettoomsestningen med fradrag af produktionsomkostainger og
tillagt andre driftsindtegter.
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Nettoomsztning

Nettoomsatningen omfatter afsluttede og igangveerende entreprisearbejder.

Igangverende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i nettoomszatoingen i
takt med produktionens udferelse, hvorved nettoomseetningen svarer til salgsvaerdien af arets
udforte arbejder (produktionsprincippet).

Denne metode anvendes, nér de samlede indtegter og omkostninger pd entreprisekontrakter og
feerdiggerelsesgraden pé balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgd selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger afholdt for at opna érets
nettoomseetning, herunder omkostninger til materialer, forbrugsvarer, lenninger og gager, leje og
leasing, af- og nedskrivninger, underentreprensromkostninger, omkostninger til projektering og
tilbudsafgivelse samt henszttelse af beleb til imedegéelse af forventet tab pé igangvaerende ar-
bejder og garantiforpligtelser pa afsluttede entrepriser.

Afskrivning pd goodwill indgér tillige i det omfang, goodwill vedrerer produktionsaktiviteten.

Salgs- og distributionsomkostninger

Salgs- og distributionsomkostninger omfatter omkostninger til salg og distribution, herunder
omkostninger til ledelse, reklame- og markedsferingsomkostninger samt rejse- og opholdsom-
kostninger og nedskrivninger til tab pa debitorer.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, herunder omkostninger
til det administrative personale, ejendommens drift og vedligeholdelse, ekstern bistand, kontor-
hold samt afskrivninger.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets ho-
vedaktivitet, herunder avance og tab ved lebende udskiftning af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og —tab vedrgrende mel-
lemveaerender og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleeg og godtgaerelse under acontoskatteordningen.

18




Regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Skat af &rets resultat, som bestar af rets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med
den del, der kan henferes til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerel-
sen, klassificeres som henholdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinare poster.

ZAndring i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske sel-
skaber. Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskabet og dettes dattervirksomhederne
fordeles pé sével overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemessige underskud). De
sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle og materielle anleegsaktiver

Goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Grunde méles til kostpris med fradrag af nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Produktions- og administrationsbygninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostpris omfatter kebspris og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til
lon, materialer og underleveranderer. Der indregnes ikke renter.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi og ned-
skrivninger, fordeles linezert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Goodwill ‘ 2 &r
Produktionsbygninger 20 ér
Administrationsbygninger 50 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-104r

Afskrivning pé et anlegsaktiv pabegyndes, nér det tages i brug.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der
er en indikation af veerdiforringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfeeldet, gennemferes en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindings-
vardien er lavere end den regnskabsmaessige vardi, og der nedskrives til denne lavere genind-
vindingsvardi. Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgs-
prisen og kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvardi for det enkelte
aktiv, skal aktiverne vurderes samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet
vurdering kan fastsattes en pélidelig genindvindingsveerdi.

Nedskrivning af materielle anleegsaktiver omkostningsferes under samme regnskabspost som de
tilherende afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Verdipapirer, der er optaget til notering pé et reguleret marked, optages til statusdagens kurs.
Andre kapitalandele veerdiansettes til vurderet dagsvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
pélydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opge-
res pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehaven-
der fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret pé selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvacrende arbejder

Igangvearende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af de udferte arbejder fra-
trukket acontofaktureringer og nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Salgsveerdien opgeres pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede for-
ventede indteegter pa det enkelte igangvarende arbejde. Ferdiggerelsesgraden fastleegges pa
baggrund af en vurdering af det udferte arbejde.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger overstiger de totale indtaegter pé et igangveeren-
de arbejde, hensettes der til imedegéelse af det samlede forventede tab pa entreprisen.

Niér salgsveerdien ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsveerdien til de medgaede omkostninger
eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere. I de medgdede omkostninger indgar sével
direkte som indirekte omkostninger herunder omkostninger til materialer, forbrugsvarer, lonnin-
ger og gager, leje og leasing, af- og nedskrivninger, underentreprengromkostninger og omkost-
ninger til projektering.
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Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og
forventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer
og forventede tab overstiger salgsvardien, indregnes under forpligtelser. Forudbetalinger fra
kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgs- og tilbudsarbejde til opnaelse af kontrakter omkostnings-
fores i resultatopgerelsen i det regnskabsér, hvor de afholdes.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under kortfristede aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egen-
kapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forplig-
telser indregnes, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk for-
pligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi. Hvis opfyldelsen af forpligtelsen tidsmaes-
sigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, méles forpligtelsen til dagsveerdi.

Garantiforpligtelser henszattes pa grundlag af rejste garantikrav, hvor belebet ikke har kunnet
opgeres endeligt samt pa grundlag af erfaringsmeessige mangler ved 1 og 5 &rs gennemgang.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle metlem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt under-
skud, méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat, som folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

21




Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter, Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet. Efterfel-
gende opgares de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gasldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Pengestromsopgeorelse

Selskabet har ikke udarbejdet pengestromsopgerelse, da der udarbejdes pengestromsopgarelse i
arsrapporten for Per Aarsleff A/S, hvori selskabet indgér som en konsolideret dattervirksomhed.

Forklaring af nagletal

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings an-
befalinger og vejledning.

Resultat for finansielle poster

Afkastningsgrad =
Samlede aktiver
Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo
Samledeaktiver
i : A
Forrentning af egenkapital = rets resultat

Gennemsnitlig egenkapital
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