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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Frese Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 03.05.2016

Direktion
René Barington Seren B. Olsen
administrerende direkter wkonomidirekter
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Den uathangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Frese Holding ApS

Pitegning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Frese Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sdvel koncernen som
selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisor-
lovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for belob og oplysninger i
koncernregnskabet og &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestromme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Slagelse, den 03.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

ﬁn‘Stampe 4M é (e '/

Rynord
statsautoriseret revisor

statsautoriseret-fevisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr, t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 116.612 98.876 87.376 77.302 69.481
Driftsresultat 20.551 12.430 7.623 (805) 7.175
Resultat af finansielle
poster (2.278) (2.148) (2.092) 2.922 2.975
Arets resultat 13.402 7.820 4,646 (2.939) 2.735
Samlede aktiver 197.522 184.836 169.741 160.613 156.024
Investeringer i materiel-
le anlacgsaktiver 15.154 12.287 5.035 30.106 10.078
Egenkapital 73.422 62.047 54.512 49.625 48.993
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill 140.994 130.069 124.031 121.011 116.012
Nettorentebaerende gaeld 59.084 59.523 61.120 62.466 59.810
Nagletal
Afkast af investeret
kapital inklusive good-
will (%) 19,2 13,5 9,7 2,0 6,2
Finansiel gearing 0,8 1,0 1,1 1,3 1,2
Egenkapitalens forrent-
ning (%) 19,8 13,4 8,9 (6,0) 5,6
Soliditetsgrad (%) 37,2 33,6 32,1 30,9 31,4
Frese Holding A/S
(Danmark)
Frese A/S Frese Meté.ll- og
o Stalsteberi A/S -
(Danmark) 100% (Danmet) 100% Fg:ﬂggg;% A0S
F; Armatur F; Valvi rese Eurasia
reseGmbI-aI . (Nir:ls:)) éo.els,td. (FEr:;sg?aI;]tid) l—;Dis "l!?caret
Limited Sirketi
(T(S{Solg;:)d) (74%) (ryrkie) (50%)
| (associeret)
Frese District
Heating Ltd
(England)
(100%)
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens hovedaktivitet bestir af industriselskaberne Frese A/S, der producerer dynamiske reguleringsven-
tiler til varme- og keleanlag og Frese Metal- og Stélsteberi A/S, der producerer stobegods til marine og off-

shore sektoren. I koncernen indgér derudover Frese Ejendom ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Som felge af positive resultater i de to industriselskaber i 2015 er indtjeningen i koncernen forbedret. Arets
resultat er et overskud pa 13.402 t.kr. mod et overskud pa 7.820 t.kr. i 2014.

Likviditet
Det ogede aktivitetsniveau har medfert en stigning i koncernens drifisresultat, og den samlede pengestrom fra
driften er positiv og udger 30,5 mio.kr. De samlede investeringer udgjorde i 2015 24,4 mio.kr. Koncernens

netto rentebarende geeld er reduceret og tilsvarende er koncernens likvide beredskab foroget.

Forventet udvikling
Der forventes et positivt resultat 1 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).
Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan méiles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten

afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lob, der vedrerer regnskabséaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nir den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden méade kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne

og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pé grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemveerender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmeessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som serskilte poster i henholdsvis resultatop-

gorelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pd overtagelsestidspunktet. Der hensettes til daekning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse

med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anleegsaktiver og afskrives systematisk over

resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manedeme, som ikke afviger vassentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som
tilherende den selvstendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, opstiet
ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved érets begyndelse til balancedagens valuta-
kurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indreg-

nes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af

den samlede investering i den pageldende dattervirksomhed, indregnes direkte p4 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetere aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa anskaffel-
sestidspunktet eller pd tidspunktet for eventuelle efterfolgende op- eller nedskrivninger. Resultatopgerelsens
poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster afledt af ikke-monetzre aktiver og

forpligtelser dog omregnes til historiske kurser gzldende for de pageldende ikke-monetzare poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter méles ved forste indregning i balancen til kostpris og efterfolgende til dags-
verdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geld.

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med @ndringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

ZAndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nér de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede @ndringer som en del af kostprisen for de pageldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,

indregnes endringer i dagsveerdi lebende i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Andringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa egenkapi-

talen.

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtzegter, omkostninger til rivarer og

hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget og méles til salgsvéerdien af det fastsatte vederlag.

Koncernen har i overensstemmelse med &rsregnskabsloven undladt at oplyse nettoomsaetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtsegter
Andre driftsindtagter omfatter indteegter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,

herunder lejeindtagter og gevinster ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsérets vareforbrug malt til kostpris reguleret for seedvanlige lagernedskrivnin-

ger.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjalpematerialer
efier regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgér eventuelt

svind og s@dvanlige nedskrivninger af de pagaldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omKkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.,

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger og omkostninger vedrerende
udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen. Endvidere indregnes hensattelse
til tab pé igangvaerende arbejder for fremmed regning.

I'posten indgér endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sivel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver bestir af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagsaktiver.

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte datter-

virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtzgter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtagter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtzegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter 0.1. fra andre vardipapirer og kapitalandele, renteind-
tegter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-
rende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtegter samt godtge-

relser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Avrets skat, der bestér af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte p& egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrerende skattemessige underskud).

Balance
Goodwill
Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer

inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger 5-10 &r.
Goodwill nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.
Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og ferdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-

materielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pagzldende
produkt eller den pégeldende proces, indregnes som immaterielle anlegsaktiver. Gvrige udviklingsomkost-

ninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nir omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og

indirekte kan henfores til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle anlagsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret

pa det medgéede timeforbrug for det enkelte projekt.

Fardiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineart over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5
ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale afskrivningspe-

riode restlebetiden for de pagaeldende rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder i form af patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives linert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives

over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Udviklingsprojekter nedskrives til geninvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige

vardi.

Fortjeneste og tab ved athandelse af ovrige immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i

det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige verdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p& grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len-
ninger. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste vaerdi af dagsveerdien af aktivet og nutids-

verdien af de fremtidige leasingydelser.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immaterielle
og materielle anlagsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det med-

géede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Bygningsforbedringer 10 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

veardi.

Fortjeneste og tab ved atheendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomheden efter den indre vaerdis me-
tode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmessige indre vaerdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ

goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende beleb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &r.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmessi-
ge indre verdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

eller tilleg af urealiserede, forholdsmeessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi méles til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzldende

associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsverdien af de forholdsmaessigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvardi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjzlpematerialer og direkte len samt indi-

rekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og len, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfelgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-

ede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne
ikke er ejet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemessige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemzssige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
1 balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat er beregnet pa basis af vedtagne selskabsskatteprocenter, der er under nedtrapning frem til 2016.
Beregningen er foretaget ud fra en skennet afvikling af de midlertidige forskelle. Effekten af skattenedsattel-

sen er indregnet i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld méles pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende méles priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gzldsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgéelse af kontrakten til nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og den no-
minelle vardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lobetid som en finansiel

omkostning.

Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgarelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtzgter til resultatforing i efter-

felgende regnskabsér. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Pengestromsopgorelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved érets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, éendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt keob, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensaetning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 14n, indgéelse af finansielle leasingafta-

ler, afdrag pa rentebarende gald, keb af egne aktier og betaling af udbytte.
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgzeld.
Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 20107,

Negletal Beregningsformel Negletal udtrykker
Afkast af investeret kapital ~ EBITAx 100 , Det afkast, som virksomheden
. . 11 o Gns. investeret kapital inkl. goodwill . .
inklusive goodwill (%) genererer af investorernes midler.
Finansiel gearing Nettorenteberende geeld Virksomhedens finansielle gea-
Egenkapital inkl. minoriteter .
ring.
Egenkapitalens forrentning Arets resultat ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens forrentning af den
o Gns. egenkapital ekskl. minoriteter . . . .
(%) kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt arets af- og ned-

skrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver inklusive goodwill.

Nettorentebarende geld er defineret som rentebarende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket
rentebarende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.
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Koncernens resultatopgerelse for 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinaert resultat
Koncernens resultat

Minoritetsinteressers andel af resultatet

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vzerdis metode
Overfort resultat

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
116.612 98.876
1 (81.528) (73.168)
2 (14.533) (13.278)
20.551 12.430
260 800
780 186
(3.318) (3.134)
18.273 10.282
3 (4.227) (2.723)
14.046 7.559
(644) 261
13.402 7.820
2.570 2.570
260 800
10.572 4.450
13.402 7.820
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

Fardiggjorte udviklingsprojekter 20.413 16.710
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver 2.603 0
Goodwill 1.146 1.629
Udviklingsprojekter under udforelse 2.999 7.144
Immaterielle anlaegsaktiver 4 27.161 25.483
Grunde og bygninger 44.257 34.857
Produktionsanlag og maskiner 22.815 19.722
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 2.958 2.907
Indretning af lejede lokaler 271 304
Materielle anlagsaktiver under udferelse 446 4.629
Materielle anlaegsaktiver 5 70.747 62.419
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.889 2.996
Deposita 14 0
Finansielle anlzegsaktiver 6 2.903 2.996
Anlzgsaktiver 100.811 90.898
Ravarer og hjzlpematerialer 10.644 7.062
Varer under fremstilling 28.129 19.424
Fremstillede varer og handelsvarer 13.523 14.506
Varebeholdninger 52.296 40.992
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.743 45.679
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.518 692
Andre tilgodehavender 2.084 1.076
Periodeafgraeensningsposter 605 691
Tilgodehavender 36.950 48.138
Likvide beholdninger 7.465 4.808
Omszetningsaktiver 96.711 93.938
Aktiver 197.522 184.836
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 430 430
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 1.750 1.860
Overfort overskud eller underskud 68.672 57.187
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.570 2.570
Egenkapital 73.422 62.047
Minoritetsinteresser 9 1.326 652
Udskudt skat 10 10.338 10.843
Hensatte forpligtelser 10.338 10.843
Geld til realkreditinstitutter 23,130 19.779
Bankgeld 2.584 6.145
Finansielle leasingforpligtelser 14.686 11.823
Anden geld 3.299 3.813
Langfristede gzeldsforpligtelser 11 43.699 41.560
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 11 8.069 6.284
Bankgaeld 13.704 18.987
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 23.356 27.293
Skyldig selskabsskat 4.376 1.313
Anden geld 12 18.143 15.116
Periodeafgraensningsposter 1.089 741
Kortfristede gzeldsforpligtelser 68.737 69.734
Galdsforpligtelser 112.436 111.294
Passiver 197.522 184.836
Dattervirksomheder 7
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Eventualforpligtelser 16

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 17
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Udbetalt ordineert udbytte
Valutakursreguleringer

Dagsverdiregulering sikringsinstrumenter
Udloddet udbytte fra associerede virksom-
heder

Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

Udbetalt ordinzert udbytte
Valutakursreguleringer
Dagsverdiregulering sikringsinstrumenter

Udloddet udbytte fra associerede virksomheder

Arets resultat
Egenkapital ultimo

Reserve
for netto-
opskriv- Overfort Forslag til
Virksom- ning efter overskud  udbytte for
hedskapi- indre veer- eller un- regnskabs-
tal dis metode derskud dret
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
430 1.858 57.189 2.570
0 0 0 (2.570)
0 (332) 424 0
0 0 487 0
0 (36) 0 0
0 260 10.572 2.570
430 1.750 68.672 2.570
I alt
t.kr.
62.047
(2.570)
92
487
(36)
13.402

73.422
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Koncernens pengestremsopgerelse for 2015

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Zndringer i arbejdskapital
Pengestremme vedrerende primzr drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat

Pengestromme vedrerende drift

Keb mv. af immaterielle anlsegsaktiver
Salg af immaterielle anlegsaktiver

Keb mv. af materielle anlegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Keb af finansielle anlaegsaktiver
Modtagne udbytter

Pengestremme vedrerende investeringer

Optagelse af [4n

Afdrag pa lin mv.

Indgdelse af leasingforpligtelser

Afdrag pé leasingforpligtelser

Udbetalt udbytte

Pengestromme vedrerende finansiering

Zndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensztter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet geeld til banker
Likvider ultimo

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
20.551 12.430
14.384 13.278
13 (253) 375
34.682 26.083
778 186
(3.318) (3.134)
(1.668) (334)
30.474 22.801
(8.222) (10.066)
0 27
(16.253) (11.229)
55 445
(14) 0
36 49
(24.398) (20.774)
6.500 0
(4.929) (2.982)
8.159 2.601
(5.296) (1.715)
(2.570) (300)
1.864 (2.396)
7.940 (369)
(14.179) (13.810)
(6.239) (14.179)
7.465 4.808
(13.704) (18.987)
(6.239) (14.179)
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Koncernens noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion

Bestyrelse

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver

3. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Zndring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar
Effekt af eendrede skattesatser

2015 2014
t.kr. t.kr.
74.581 66.984
4225 3.809
2.669 2.295
53 80
81.528 73.168
166 156
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2015 2014
t.kr. t.kr.
4.664 4.485
540 540
5.204 5.025
2015 2014
t.kr. t.kr.
6.588 5.117
7.796 7.930
149 231
14.533 13.278
2015 2014
t.kr. t.kr.
4,668 1.717
(340) 746
12 385
(113) (125)
4,227 2.723
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Koncernens noter

4. Immaterielle anleegs-
aktiver

Kostpris primo
Valutakursreguleringer
Overforsler

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Valutakursreguleringer

Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vaerdi ul-
timo

Fardiggjor- Erhvervede Udviklings-
te udvik- immaterielle projekter
lingsprojek- anlzegsakti- under udfe-
ter ver Goodwill relse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
27.021 0 7.206 7.145
0 0 60 0

9.249 2.892 0 (9.249)
227 0 0 5.107

(1.723) 0 0 4)
34.774 2.892 7.266 2.999
(10.316) 0 (5.577 0
0 0 (24) 0
(5.768) (289) (519) 0
1.723 0 0 0
(14.361) (289) (6.120) 0
20.413 2.603 1.146 2.999

I den regnskabsmeessige vaerdi af erhvervede immaterielle anleegsaktiver indgar finansielt leasede aktiver med

en regnskabsmaessig vaerdi pa 2.603 t.kr.
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Koncernens noter

3. Materielle anlaegsakti-
ver

Kostpris primo
Valutakursreguleringer
Overfarsler

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Overfarsler

Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vaerdi ulti-
mo

Andre an-
Produkti- lzg, drifts- Indretning
Grunde og onsanlaeg og materiel og af lejede
bygninger maskiner inventar lokaler
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
54.918 76.917 12.680 309
0 143 34 0
1.298 3.963 24 48]
10.129 3.677 1.348 0
(618) (812) (177) 0
65.727 83.888 13.909 308
(20.061) (57.195) 9.773) 6))
0 (87) (15) 0
1 77 (79) ¢))
(1.826) (4.680) (1.259) 31
416 812 175 0
(21.470) (61.073) (10.951) 37
44.257 22.815 2.958 271
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Materielle

anlaegsak-

tiver un-

der udfs-

relse

t.kr.

5. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 4.629

Valutakursreguleringer 0
Overfarsler (8.157)

Tilgange 4.344
Afgange (370)

Kostpris ultimo 446

Af- og nedskrivninger primo 0

Valutakursreguleringer 0

Overfersler 0

Arets afskrivninger 0

Tilbageforsel ved afgange 0

Af- og nedskrivninger ultimo 0

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 446

I den regnskabsmessige vardi af produktionsanleg og maskiner indgér finansielt leasede aktiver med en regn-

skabsmeessig veerdi pa 15.146 t.kr.
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Koncernens noter

6. Finansielle anlzegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Afskrivninger p goodwill
Andel af drets resultat
Regulering interne avancer
Udbytte

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vaerdi ultimo

I'kapitalandele i associerede virksomheder indgér goodwill pd i alt 9 t.kr. pr. 31.12.2015.

7. Dattervirksomheder
Frese A/S

Frese Metal og Stalsteberi A/S
Frese Ejendomme ApS

Frese Armaturen GmbH

Frese Ltd.

Frese District Heating Limited
Frese Valves (Ningbo) Co. Ltd.

8. Associerede virksomheder

Frese Eurasia Dis Ticaret Limited Sirketi

Kapitalandele

i associerede
virksomheder Deposita
t.kr. t.kr.
1.139 0
0 14
1.139 14
1.858 0
(332) 0
(22) 0
277 0
5 0
(36) 0
1.750 0
2.889 14
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form Y
Danmark A/S 100,0
Danmark A/S 100,0
Danmark ApS 100,0
Tyskland GmbH 100,0
England Lid. 74,0
England Ltd. 100,0
Kina Litd. 100,0
Ejer-
andel
Hjemsted Y%
Tyrkiet 50,0
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9. Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser omfatter:

Minoritetsandel af Frese Ltd., England 26%

Minoritetsinteresser primo
Keb af ejerandele

Andel af drets resultat
Valutakursreguleringer

10. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender
Geldsforpligtelser

11. Langfristede gzelds-
forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Bankgzld

Finansielle leasingforpligtelser
Anden geeld
Periodeafgransningsposter

2015 2014
t.kr. t.kr.
652 1.625
0 (763)
644 (261)

30 51
1.326 652

2015 2014

t.kr. t.kr.

6.588 5.317

3.342 4,985

350 449

0 35

58 57

10.338 10.843

Forfald Forfald Forfald
inden for 12 inden for 12 efter 12

méaneder maneder méneder Restgzld
2015 2014 2015 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.789 1.454 23.130 14.349
2.469 1.353 2.584 0
3.229 2.833 14.686 3.055
582 644 3.299 0

0 0 0 0

8.069 6.284 43.699 17.404
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2015 2014
t.kr. t.kr.
12. Anden gxld
Moms og afgifter 3.651 3.033
Skyldig len, A-skat, sociale bidrag m.m. 8.447 6.585
Feriepengeforpligtelser 4.466 3.923
Andre skyldige omkostninger 1.579 1.575
18.143 15.116
2015 2014
t.kr. t.kr.
13. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger (11.304) 1.598
Andring i tilgodehavender 11.190 (7.020)
Andring i leverandergaeld mv. (1.175) 6.677
Andre @ndringer 1.036 (880)
(253) 375

14. Likvider
Af den likvide beholdning er deponeret 1.212 t.kr. til sikkerhed for indgaet renteswap.

15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Selskabet har for drene 2010-2017 indg4et operationelle leje- og leasingaftaler. Den érlige leje- og leasingydel-
se udger 1.223 t.kr.

16. Eventualforpligtelser
Et koncernselskab har en verserende patentsag, hvor der er nedlagt fogedforbud mod modpartens salg af de
patentbeskyttede produkter. Til sikkerhed for fogedforbuddet er stillet bankgaranti pa 10.000 t kr.
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17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld med restgald pa 24.913 tkr. er sikret ved pant i ¢jendomme. Pantet omfatter herudover de pro-

duktionsanleg og maskiner, der herer til ejendommen.
Den regnskabsmzssige vardi af pantsatte ¢jendomme udger pr. 31.12.2015 i alt 44.257 t kr.

Til sikkerhed for dele af bankengagement er der afgivet virksomhedspant pa nom. 10.000 t.kr. i simple for-
dringer fra salg af varer og tjenesteydelser.

Den regnskabsmassige veardi af pantsatte simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser udger pr.
31.12.2015 i alt 23.475 tkr.

Til sikkerhed for finansiel leasingforpligtelse med regnskabsmaessig veerdi pa 445 tkr. pr. 31.12.2015 er der
stillet en bankgaranti p& 900 t.kr.
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2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 6.638 7.028
Personaleomkostninger 1 (7.765) (8.049)
Af- og nedskrivninger 2 24 277)
Driftsresultat (1.103) (1.298)
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 14.265 8.811
Andre finansielle indtegter 23 0
Andre finansielle omkostninger (55) (11)
Resultat af ordinare aktiviteter for skat 13.130 7.502
Skat af ordingert resultat 3 272 318
Arets resultat 13.402 7.820
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret indregnet under egenkapitalen 2.570 2.570
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 12.265 8.811
Overfort resultat (1.433) (3.561)
13.402 7.820
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Andre anl®g, driftsmateriel og inventar
Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.kr. t.kr.
38 66

4 38 66
73.417 60.609

5 73.417 60.609
73.455 60.675

1.400 2.400

0 10

272 1.557

1.672 3.967

0 3

1.672 3.970

75.127 64.645
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2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 430 430
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 53.353 40.544
Overfort overskud eller underskud 17.069 18.503
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.570 2.570
Egenkapital 73.422 62.047
Bankgeld 138 112
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 107 104
Geld til tilknyttede virksomheder 200 0
Skyldig selskabsskat 0 1.052
Anden gald 7 1.260 1.330
Kortfristede gzldsforpligtelser 1.705 2.598
Geaeldsforpligtelser 1.705 2.598
Passiver 75.127 64.645
Eventualforpligtelser 8
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Nertstéende parter med bestemmende indflydelse 10
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Reserve for
nettoop-

skrivning Overfort Forslag til

efter indre overskud udbytte for

Virksom- vaerdis me- eller under- regnskabs-

hedskapital tode skud dret

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 430 40.545 18.502 2.570
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (2.570)

Valutakursreguleringer 0 54 0 0

Ovrige egenkapitalposteringer 0 489 0 0

Arets resultat 0 12.265 (1.433) 2.570

Egenkapital ultimo 430 53.353 17.069 2.570

I alt

t.kr.

Egenkapital primo 62.047
Udbetalt ordinaert udbytte (2.570)

Valutakursreguleringer 54

@vrige egenkapitalposteringer 489

Arets resultat 13.402

Egenkapital ultimo 73.422
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2015 2014
t.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lenninger 7.266 7.533
Pensioner 436 451
Andre omkostninger til social sikring 63 48
Andre personaleomkostninger 0 17
7.765 8.049
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 9 8
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2015 2014
t.kr. t.kr.
Direktion 2.326 2.207
Bestyrelse 170 170
2.496 2.377
2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 28 277
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver (52) 0
24) 277
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat (272) (321)
Effekt af @ndrede skattesatser 0 3
(272) (318)
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4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefersel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzssig vaerdi ultimo

5. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Andel af arets resultat
Udbytte
Dagsvardireguleringer
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmassig veerdi ultimo

Andre
anlzeg,
driftsma-
teriel og
inventar
t.kr.,

343
(68)
275

(277)
(28)
68

237)

38

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
t.kr.

20.065

20.065

40.544
54
14.265
(2.000)
489

53.352

73.417
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Palydende Nominel

vaerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
6. Virksomhedskapital
A-anparter 400 1 400
B-anparter 20 1 20
C-anparter 10 1 10
430 430
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. tkr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bevazgelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital primo 430 430 400 400 400
Kapitalforhejelse 0 0 30 0 0
Virksomhedskapital ul-
timo 430 430 430 400 400
2015 2014
t.kr. t.kr.
7. Anden geld
Moms og afgifter 431 446
Skyldig len, A-skat, sociale bidrag m.m. 166 236
Feriepengeforpligtelser 493 478
Andre skyldige omkostninger 170 170
1.260 1.330

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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9. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder

Selskabet har kautioneret for dele af dattervirksomheders bankengagement, bestdende af bankgeld 0g garanti-
er. Den regnskabsmaessige verdi af bankgald og garantier i dattervirksomhederne udger pr. 31.12.2015 i alt
12.414 t kr.

Selskabet har kautioneret for en dattervirksomheds prioritetsgeld. Prioritetsgaelden udger 7.486 tkr.

10. Nzertstiende parter med bestemmende indflydelse

Felgende selskaber ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse p4 dette.
T.F. Slagelse Holding ApS, Slagelse

K.F. Slagelse Holding ApS, Slagelse

C.F. Slagelse Holding ApS, Slagelse



