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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Toledo Invest ApS.

Arsrapporten aftaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 29. april 2016

Direktion

Erik Nielsen

Bestyrelse

Erik Nielsen Dorte Nielsen Torben Nielsen
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Toledo Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Toledo Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfgrer revi-
sionen for at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K@benhavn, den 29. april 2016

RSM plus P/S

statsautoriserede revisorer

CVR-nr. 34 71 30 22

Kim Larsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er investering i vaerdipapirer.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 5.424.711, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 43.995.902.

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 5.424.711, og selskabets balance pr.
31.december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 43.995.902.

Selskabet har investeret ca. 9,4 mio. kr. i obligationer og obligationslignende produkter, herunder
hgjrenteobligationer. Forrentningen heraf har vaeret 1 % p.a.

Den nuvaerende obligationsportefglje vil veere sarbar over for en rentestigning.

Sciskabets investeringer i aktier og aktiebaserede investeringsforeninger udger ca. 29,6 mio. kr..
Investeringerne er ikke lanefinansieret.

Arets samlede resultat anses for at veere tilfredsstillende.

Arets samlede resultat er sdledes et overskud pa kr. 5.424.711 efter opskrivning af veerdipapirerne med
kr. 5.537.698.

Toledos aktiebeholdning er sammensat relativt defensivt. Ved et konjekturopsving vil vaerdi-
reguleringerne ikke kunne folge den generelle kursudvikling i aktiemarkedet. Kursudviklingen pa
selskabets obligationsbeholdning forventes at blive negativ og forrentningen vil fremover vaere under
1% p.a.

Aktiemarkedet er volatilt. Toledos aktiebeholdning fglger denne tendens.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Toledo Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaigende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver
Veerdipapirer males til dagsvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives
til impdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/Andring i udskudt skat, som felge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For inde-
veerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser
Kortfristet gaeld

Geeldsforpligtelser i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

kr. kr.

Andre eksterne omkostninger -84.893 -93.379

Bruttoresultat -84.893 -93.379

Finansielle indteegter 1 7.134.933 3.218.134

Resultat for skat 7.050.040 3.124.755

Skat af arets resultat 2 -1.6256.329  -766.634

Arets resultat 5.424.711 2.358.121
Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat 5.424.711 2.358.121

5.424.711 2.358.121
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Balance pr. 31. december

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Finansielle anlagsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

OMS/ATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Note 2015 2014
Kr. kr.
39.069.408 33.899.131
39.069.408 33.899.131
39.069.408 33.899.131
141.214 159.484

0 63.716

141.214 223.200
4.821.914 4.475.860
4.963.128 4.699.060
44.032.536 38.598.191
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital i alt

G/ALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Selskabsskat

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

10

Note 2015 2014
kr. kr.

3
650.000 650.000
3.400.000 3.400.000
39.945.902 34.521.191
43.995.902 38.571.191
9.634 0
27.000 27.000
36.634 27.000
36.634 27.000
44.032.536 38.598.191
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Noter til arsregnskabet

1 Finansielle indtaegter

Indtaegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver

Andre finansielle indtasgter

2 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

3 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015

Arets resultat

Egenkapital 31. december
2015

11

2015 2014
kr. kr.
7.131.437 3.164.822
3.496 53.312
7.134.933 3.218.134
1.660.000 800.000
-34.671 -33.366
1.625.329 766.634
Overkurs ved emis-
Selskabskapital sion Overfort resultat | alt
650.000 3.400.000 34.521.191 38.571.191
0 0 5.424.711 5.424.711
650.000 3.400.000 39.945.902 43.995.902




