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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. oktober 2016 - 30. september
2017 for Aalborg Rejsebureau ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2016 - 30.
september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 72 2018

Direktion

Eigil Frost #
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Aalborg Rejsebureau ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aalborg Rejsebureau ApS for perioden 1. oktober 2016 - 30, september
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafthengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som
falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd
grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan
fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Aarsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aulum, den ?' /7 2018

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

s€n

statsaut. revisor
mne33733
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er salg af grupperejser til danske skoler og ungdomsgrupper, der markedsfores i egne
kataloger direkte overfor kunderne. Desuden formidles salg af flybilletter og rejser for andre arrangerer pa
agentbasis, samt udlejning af ferieboliger og sommerhuse.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af s& vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Aalborg Rejsebureau ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i regnskabs-
posten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsetning, @ndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og
hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsztning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet EF Holding, Aalborg ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa
forfaldstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsvardien, hvor denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pad felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r 0%

Smaaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien  for  varebeholdninger  opgeres som  salgspris med  fradrag  af
ferdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszttes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar,
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Anvendt regnskabspraksis

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vardipapirer optaget til handel
pé et reguleret marked, der méles til dagsveardien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den
senest noterede salgskurs.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af érets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, hvor opgerelse af
skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gxldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som folge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ér er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger fra kunder vedrerende indtegter i de
efterfolgende ar.
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Resultatopgorelse
1. oktober - 30. september

Note

BRUTTOEQRTIENESTE oovemssirosie s s s i e s

I PersonaleomKostiiliBer «.usmammramimmiisss o s oo oo

DRIFTSRESULTAT ..ottt ettt sba s sas s saes

Andre finansielle THAtEEter .. v mmnmnnaianisanmisn e aa
AndrefinansielleomkostNnger . mmsmnmummmmnn s s

RESULTAT FOR SKAT ..ociuumimmmmmnsnsssins st smsnsioss e ssssnsrins sssemsnione samssaasssss

Skat At AreleresilE s s e

ARETS RESULTAT oo i e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........oocoriviirivininneecrcreee e
Ovetfort TESULIAL ...oinmmmsmmmmtisa s oo e o oass s susavavasivssasssoss

DISPONERET FALT i.coviiinimmmusivmmminsismmmmisviviaiam iy i

13

2015/16

2016/17  kr. 1.000
1.239.351 1.275
-1.347.774 -1.197
-108.423 78
361.536 246
-227 0
252.886 324
-56.716 =72
196.170 252
200.000 450
-3.830 -198
196.170 252
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Balance 30. september

AKTIVER
2016
2017  kr. 1.000

Note

Andre anleg; driftsmatetie] 08 INVENTAL. .o i biasi i it 0 0
Materielle anlaegsalttiVer. ... mmmviivismnveis i i s 0 0
DEPOSTEA . evviveerre ettt ceeeese sttt sttt en e e ss et 44.934 45
Finansielle AnleeoSaliliver. ..ot i S s s T e 44.934 45
ANLAEGSAKTIVER ..ottt sieeae et sbe e seaeessesbesaeeanan 44.934 45
Beholdning af billetter..........ooouiiiiiiee et 30.794 14
VarebeholdninGer ..........ccooviiiiiiiiiiiie e s 30.794 14
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelSer ..........ccvvviicriviiiinniinnecsse e, 794.452 1.514
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ........c.cccoveniniinniiininiinniniinnen, 422.534 669
Andre tilgodehavender ......omnmmmmninsnsasmasimisnsnmsis s s 11.701 66
Periodeafgransningsposter. ... 1.535.984 759
TiGOOChAVENACE .....coe verarsrnssisnsisssiimimmtiniiasammmsis bbb A A R S 2.764.671 3.008
Andre verdipapirer og kapitalandele .........ooooiviereiniiecec e 55.630 52
Vardipapirer og kapitalandele .................c..coooiiiiiiii s 55.630 52
Likvide beholdminmEZer .........c.oocverrii it 2.594.928 2.480
OMSETNINGSAKTIVER ..c.oiiiiiiesmsionmo oo isiosie st sy wammtng 5.446.023 5.554

AKTIVER. oo s sy o o sy e omsasss s 5o s s sy s susvs sy s s 5.490.957 5.599
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Balance 30. september

PASSIVER
2016
2017  kr. 1.000

Note

Virksomhedskapital:.....oosmemimmimmisiismsiis s 125.000 125
OVETTBIT TESUIAL.....eitiitictiiie ettt ettt ettt es e e esns 893.846 898
Eorslag til udbytte for tennSKabSaIEY e vy vinmmasrmimsi o s st e ssistssissssinsnss 200.000 450
2. EGENKAPITAL.......ccovimomivevvsissvissimismsansmiiasssmissioisresarisasmimmsiams 1.218.846 1.473
KaditINS UG s iuroms oy ooy o om0 s 4 o ST A R e e L 111.424 246
Modtagne forudbetalinger frakinder..comammmwsmmmmramemsmnsessmmsy 2.723.566 3.009
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer.......iuuveirvveiiereeieice e 627.889 310
Geeld il tilknyttede virtksOMhEder ;. ...usumnnmmimarimamiinnin it 419.381 -9
SELSKADSSKAL. ...c.ev ettt ettt 126.085 102
AT T i i e i as s ssns e ona s oA AL 1A AL RSS2 219.983 231
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse. wummminemmamimsmmsasmsravmvmss 43.783 217
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...............occooiiiiiiiiiiiiecn 4.272.111 4.126
GALDSFORPLIGTELSER ..o ivsivmiismnnamissionssiistoosiso s s 4.272.111 4.126
PASSTIVER vccnouamo s s nas et s i e st e i s st i e s it 5.490.957 5.599

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2015/16
2016/17  kr. 1.000

Personaleomkostninger

Arital personer BESKERIoet - vomvurmnmrr s R s - 4
LONMIMIZET <.t 1.214.202 1.062
PEHSTONET o risvsss sissesbins sassamass vase s s s s T S o e T e e s 113.320 112
Andre omkostninger il social SIKUNE ... saimmesvoss 20.252 23
1.347.774 1.197

Forslag til

Udbetalt  resultatdis-
1/10 2016 udbytte ponering 30/9 2017

Egenkapital

Virksomhedskapital............ccccoeeneveeriinnennneene 125.000 0 0 125.000
Overfort reSultat.......ocoooeiveeeeeeseee e 897.676 0 -3.830 893.846
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............. 450.000 -450.000 200.000 200.000
1.472.676 -450.000 196.170 1.218.846

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Koncernens selskaber heafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede beleb fremgar af arsrapporten for moderselskabet, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Indestdende pa sparrede konti kr. 760.000 ligger til sikkerhed overfor
Rejsegarantifonden.






