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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2017 - 30. september
2018 for Aalborg Rejsebureau ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2017 - 30.
september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den ’?/‘5 2019

Direktion

S

Eigil Frost
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Aalborg Rejsebureau ApS

Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aalborg Rejsebureau ApS for perioden 1. oktober 2017 - 30. september
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspéategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille drifien eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mil er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gezldende
i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, nanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan
fortsztte driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aulum, den 7 /2. 2019

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

/ statsaut. revisor
mne33733
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er salg af grupperejser til danske skoler og ungdomsgrupper, der markedsferes i egne
kataloger direkte overfor kunderne. Desuden formidles salg af flybilletter og rejser for andre arrangerer pa
agentbasis, samt udlejning af ferieboliger og sommerhuse.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale drifisaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstiende begivenheder i
regnskabsaret, som er af s vasentlig karakter, at det kraver omtale i ledelsesberetningen.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Aalborg Rejsebureau ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i regnskabs-
posten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsztning, @ndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzgter, omkostninger til ravarer og
hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsztning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og gvrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsferes i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet EF Holding, Aalborg ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa
forfaldstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Smaaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgorelsen i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pad salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzelde, hvor nettorealisationsverdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostptis for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien  for  varebeholdninger opgeres som  salgspris med fradrag af
ferdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under
hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrorende efterfelgende
regnskabsdr.
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Anvendt regnskabspraksis

Veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vardipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den
senest noterede salgskurs.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pad grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

G=ldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Gezldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger fra kunder vedrerende indtagter i de
efterfolgende ar.
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Resultatopgerelse
1. oktober - 30. september

2016/17
2017/18  kr. 1.000
Note

BRUTTOFORTIENESTE ..........coiiieeiceiirteseenecetereseneeeeseesessesesnesossanaesnens 1.054.425 1.240
1 PersonaleomKOSIIINGET . c.uereereercerserserrersrnsresreeresserassossssnsnesessssornansosersssmssersesaresnesnes -1.093.106 -1.348
DRIFTSRESULTAT ........ccicotierireenrininicsssisisessssossoniosieosssrssiassasssssssssssssnasssosasns -38.681 -108
Andre finansielle INAEEELET ....c..ccvvierierrerererccene et rese e res s ssesesc st esanoveene 371.360 361
Andre finansielle OMKOSIIINZET ......ccccvevriererrreerieriercrrorresireessesseeserssresereessesenaosonees -31.283 0
RESULTAT FOR SKAT ......ocoiiiiieieeerirccrenerieressissiesesesriosserserssssesssssssssssssosss 301.396 253
Skat af Arets TeSUMAL. ......cvvveeeeeereeeere ettt s e saes s e -72.358 -57
ARETS RESULTAT ......ooueeieteierenecnesesssessssssstessssesessssssssssssessesseessnssemssasssses 229.038 196

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ........coooooicciicine s 200.000 200
OVErart TESUILAL.......ccveeeierieereeircre et rrcerreeeriessre e ereaeseessesssnsssbes s s s ranesreestes 29.038 -4

DISPONERET TALT ..ottt sssstesbess e s snnesanesanes 229.038 196
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Balance 30. september

AKTIVER
2017
2018 kr.1.000

Note

Andre anlaeg, driftsmateriel 0g INVENLar..........coceeerevrrcrvericreneeeee e 0 0
Materielle anlaegsaktiver ..., 0 0
DEPOSITA. cureererreriercreerrcer ettt rcss st st ess st ee st s s e s e sassas st sne R R s sren R enben 44.934 45
Finansielle anlaegsaktiver ...t 44.934 45
ANLAEGSAKTIVER ...ttt ereeeeteesesees e esesotsasassarsesueses 44.934 45
Beholdning af Dilletter.......coeeriirmieeeeerercre e 14.127 31
Varebeholdninger ............cccviiiiiniinincnnsenrerereneres 14.127 31
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ..........ocoveeererrcernniecennscneereeeeeeenes 1.154.836 795
Andre tilgodehavender ..o e e 22.307 12
Periodeafgraensningsposter ... ... 601.503 1.536
Tilgodehavender ..........coc ittt e 1.778.646 2.343
Andre vardipapirer og kapitalandele .........cccvveiioiiiiviiniinicnccninnenn. 62.876 56
Veardipapirer og kapitalandele ..., 62.876 56
Likvide beholdninger .............ccocovviriiiniiciiiiniiniine it seccssrseres e sieressaes 3.090.131 2.594
OMSATNINGSAKTIVER ...t neeeceeeeennenemt st 4.945.780 5.024

AKTIVER ...ttt es et s e snsnnssssasonssnesess 4.990.714 5.069
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Balance 30. september

PASSIVER
2017
2018  kr. 1.000

Note

VirksOmBedSKapital......co.eecerceeentiorinreeernsnnsniressereresseseeseisessssnssnesnessesesssesssensesens 125.000 125
OVerfort 1ESUIAL......cccvviiiiiiccirci e e 922.882 894
Forslag til udbytte for regnskabsaret .........coceeeccrcericnencrcerinniniseceesnesererieriereneenens 200.000 200
2 EGENKAPITAL.......occcteitecientereeieeteeteeesere et estesses et e e srameatesenestenssiemessanans 1.247.882 1.219
KIOAINSLIIIEET ..ot cceiricereeccrtec e rerees e et seree et e st eaesee et s e sbossonennans 203.967 111
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cooovvereercnincrcncniiereccrerrceereeeecnees 1.997.481 2,724
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........ccoovrvrnminiiircncnioncnsnneniniceninines 894,311 630
Geld til tilknyttede VIrKSOMNEAET ......crvevrireereereererrrcssnsrnrcercsnesrsaressosssereorsersersorsonses 172.799 -4
SEISKADSSKAL. ... et re st et e et sae s sn e s e s e a e 129.077 126
F N 1T 131 ;= L« OO 228.883 219
Geald til virksomhedsdeltagere og ledelse .......uvirvriniiiicinniincccnsninineninnen, 116.314 44
Kortfristede gaeldsforpligtelser ..o 3.742.832 3.850
GALDSFORPLIGTELSER ...ttt et erasenes e sesaseenes 3.742.832 3.850

PASSIVER ...ttt st sss s s sssnssssssstsstosessssssosnas 4.990.714 5.069

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2016/17
2017/18  kr. 1.000

Personaleomkostninger

Antal personer besk®ftiget ... 4 4
LONNINZET «.noieeriereeeeeieeriesiererces st eeeeer e e et enee s e ecesesasaon et ensasansasssessessesseserassesent 984.402 1.214
POIISIONET ....covieiiieeeeieriercreete st eere st e st et et st eesesoaesesenssnsansesanssaneassassnennessessansans 93.460 113
Andre omkostninger til S0cial STKIINE ...c..ecvveverevrerrenrernirninesnsssierereesseresessessssnes 15.244 21
1.093.106 1.348

Forslag til

Udbetalt  resultatdis-
1/10 2017 udbytte ponering 30/9 2018

Egenkapital

Virksomhedskapital..........ccoeceviviiiicnnecencnene 125.000 0 0 125.000
Overfort resulfat.......covevreecereecnrcrcconecnrienrenenns 893.844 0 29.038 922.882
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............. 200.000 -200.000 200.000 200.000
1.218.844 -200.000 229.038 1.247.882

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet har lejeforpligterser pa 3 maneder i alt tkr. 35.

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede belegb fremgér af arsrapporten for moderselskabet, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Indestéende péa spaerrede konti kr. 760.000 ligger til sikkerhed overfor
Rejsegarantifonden.






