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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Stoff & Stil A/S
Birk Centerpark 82
7400 Herning

CVR-nr.: 73266319

Hjemsted: Herning

Regnskabsar: 01.06.2019 - 31.05.2020
Telefonnummer: 70221322
Hjemmeside: www.stofogstil.dk

E-mail: info@stofogstil.dk

Bestyrelse

Torben Buur, formand
Alexander Lerche
Rikke Lerche

Michael Lerche
Kristian Peter Lerche
Mette Engmark

Frida Marianne Lerche

Direktion
Alexander Lerche, adm. dir.

Michael Lerche

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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8600 Silkeborg



Stoff & Stil A/S | Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.06.2019 -
31.05.2020 for Stoff & Stil A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.05.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.06.2019 -

31.05.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 16.09.2020

Direktion

Alexander Lerche Michael Lerche
adm. dir.

Bestyrelse

Torben Buur Alexander Lerche
formand

Rikke Lerche Michael Lerche
Kristian Peter Lerche Mette Engmark

Frida Marianne Lerche
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Stoff & Stil A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stoff & Stil A/S for regnskabsaret 01.06.2019 -

31.05.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.05.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.06.2019 -
31.05.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 16.09.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Molkjaer
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 108.402 89.218 80.438 83.092 79.225
Driftsresultat 16.641 11.423 4,082 12.231 11.240
Resultat af finansielle poster (636) (368) 2.404 9.925 8.046
Arets resultat 15.750 8.578 5.985 19.557 17.232
Balancesum 235.785 208.050 185.451 195.858 174.243
Investeringer i materielle 14.708 10.158 10.256 6.653 4.357
aktiver
Egenkapital 140.024 130.512 123.872 128.848 113.389
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 11,64 6,74 4,74 16,15 15,8
Soliditetsgrad (%) 59,39 62,73 66,80 65,79 65,08

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Stoff & Stil A/S' hovedaktivitet er detailhandel indenfor tekstil og hobbyartikler. Sortimentet bestar primaert af
metervarer, sytilbehgr, ma@nstre, garn og hertil harende hobbyartikler.

| Stoff & Stil A/S er der via selskabets datterselskaber knap 730 ansatte fordelt pa 4 forskellige lande med i alt 29
butikker. Det fysiske butiksnetvaerk teeller 8 butikker i Danmark, 8 butikker i Norge, 4 butikker i Sverige og 9
butikker i Tyskland. Herudover er vi tilgaengelig online i 13 europaeiske lande. Hovedkontoret ligger i Danmarks
tekstilhovedstad Herning, hvor mere end 150 ansatte er med til at stgtte driften i de enkelte lande samt online.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Stoff & Stil A/S har gennem datterselskaber i regnskabsaret udvidet butiksnetvaerket med 1 ny butik i Tyskland i
Hannover, samt rykket butikken i Berlin i nye lokaler.

Arets resultat er for 2019/20 realiseret med et overskud pa 15.750 t.kr. mod et overskud pa 8.578 t.kr.i2018/19.
Arets resultat er i overensstemmelse med tidligere udmeldte forventninger.

Arets omsaetning og omkostningsniveau er de sidste maneder af regnskabsaret pavirket af udbruddet af COVID-
19. COVID-19 har medfert periodisk udsving i omsaetning, opsigelse af medarbejdere og ggede omkostninger til
restriktioner vedrgrende COVID-19 mv. En del af den tabte omsatning i forbindelse med udbruddet af COVID-19
er indhentet i den sidste del af regnskabsaret, der sammen fraflytning af butikken i Berlin, har medfert at
resultatet har kunnet fastholdes pa det forventede og tidligere udmeldte niveau.

Stoff & Stil gruppen har i aret som led i lgbende sikring af overholdelse af de lokale og internationale skatteregler
opdateret gruppens geeldende transfer pricing politik.

Selskabet har i aret foretaget revurdering af scrap-vaerdier, der samlet set har reduceret de indregnede scrap-
veerdier for indretning af lejede lokaler og @vrige materielle anlaegsaktiver, hvilket har medfert egede
afskrivninger i aret og generelt hgjere afskrivninger fremadrettet.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Udbruddet af COVID-19 har som beskrevet ovenfor medfgrt udsving i omsaetning og egede omkostninger.

En stor del af den tabte omsaetning i forbindelse med udbruddet af Covid-19 og derigennem stilstand pa
detailmarkedet samt patvunget lukning af alle detailbutikker i Tyskland, er indhentet i de sidste par maneder af
regnskabsaret. Dette sammen med fraflytning af butikken i Berlin, gar at resultatet realiseres pa forventet niveau.

Forventet udvikling

Selskabet har i lighed med resten af deatilmarkedet vaeret meget pavirket af COVID-19. Dog er den periodevise
og momentaere nedgang i omsaetningen vekslet til hgj efterspargsel efter DIY produkter. Dog kigger vi ind i
2020/21 med stor usikkerhed pa bade kundeefterspargslen samt pavirkninger i vores vardikaede.

Selskabet vil fastholde de planlagte investeringer i butiksnetveerk og digitale l@sninger. Det forventes at
selskabets driftsresultat for 2020/21 vil ligge pa samme niveau som i ar med udgangspunkt i at COVID-19
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situationen fortsat er og forbliver under kontrol.

Saerlige risici
Selskabet er ikke underlagt seerlige risici udover almindeligt forekommende risici inden for branchen, herunder
seerligt valutarisici.

Videnressourcer

Der er fortsat stort fokus pa opkvalificering og videreuddannelse af koncernens medarbejdere, og vi ger en
stor indsats for at imgdekomme alle kursus- eller uddannelsesgnsker, for derigennem af fremme den faglige
og personlige udvikling hos den enkelte medarbejder.
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Resultatopgoerelse for 2019/20

10

2019/20 2018/19

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 108.402.209 89.218.038
Personaleomkostninger 2 (83.958.000) (72.882.300)
Af- og nedskrivninger 3 (7.484.104) (4.563.580)
Andre driftsomkostninger (319.433) (349.442)
Driftsresultat 16.640.672 11.422.716
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.272.322 (10.531)
Andre finansielle indteegter 4 1.030.390 977.446
Andre finansielle omkostninger 5 (1.666.373) (1.334.860)
Resultat for skat 19.277.011 11.054.771
Skat af arets resultat 6 (3.527.390) (2.476.309)
Arets resultat 7 15.749.621 8.578.462
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Balance pr. 31.05.2020
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Aktiver
2019/20 2018/19
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 1.247.890 1.787.629
Immaterielle aktiver 8 1.247.890 1.787.629
Grunde og bygninger 60.820.762 44.860.006
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 11.058.433 12.476.221
Indretning af lejede lokaler 591.817 1.813.599
Forudbetalinger for materielle aktiver 0 6.478.392
Materielle aktiver 9 72.471.012 65.628.218
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.549.455 16.572.417
Finansielle aktiver 10 13.549.455 16.572.417
Anlaegsaktiver 87.268.357 83.988.264
Fremstillede varer og handelsvarer 73.422.516 64.917.508
Varebeholdninger 73.422.516 64.917.508
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 204.799 213.318
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 44.607.256 45.812.163
Andre tilgodehavender 1.473.416 1.422.532
Periodeafgraensningsposter 11 813.988 1.128.856
Tilgodehavender 47.099.459 48.576.869
Andre veerdipapirer og kapitalandele 50.020 58.925
Veerdipapirer og kapitalandele 50.020 58.925
Likvide beholdninger 27.944.695 10.508.446
Omsatningsaktiver 148.516.690 124.061.748
Aktiver 235.785.047 208.050.012
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Passiver
2019/20 2018/19
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 12 5.000.000 5.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.463.347 7.486.308
Overfort overskud eller underskud 127.560.842 112.985.392
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.000.000 5.040.000
Egenkapital 140.024.189 130.511.700
Udskudt skat 13 6.111.000 6.342.000
Hensatte forpligtelser 6.111.000 6.342.000
Geeld til realkreditinstitutter 37.618.029 21.294.813
Langfristede geeldsforpligtelser 14 37.618.029 21.294.813
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 14 2.485.651 1.481.527
Bankgeeld 2.220.286 11.973.573
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.097.911 16.487.486
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.746.142 2.868.775
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.592.319 1.985.002
Skyldig selskabsskat 6.154.493 2.396.103
Anden geld 23.735.027 12.709.033
Kortfristede gaeldsforpligtelser 52.031.829 49.901.499
Gaeldsforpligtelser 89.649.858 71.196.312
Passiver 235.785.047 208.050.012
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Eventualforpligtelser 16
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 17
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 18
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 19

markedsmaessige vilkar

Koncernforhold

20
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Egenkapitalopgerelse for 2019/
genkapitalopgerelse for 2019/20
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 5.000.000 7.486.308 112.985.392 5.040.000 130.511.700
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (5.040.000) (5.040.000)
Valutakursreguleringer 0 (1.197.132) 0 0 (1.197.132)
Udbytte fra tilknyttede 0 (4.881.222) 4.881.222 0 0
virksomheder
Arets resultat 0 3.055.393 9.694.228 3.000.000 15.749.621
Egenkapital ultimo 5.000.000 4.463.347 127.560.842 3.000.000 140.024.189
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Noter
1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
2 Personaleomkostninger
2019/20 2018/19
kr. kr.
Gager og lgnninger 74.752.650 64.170.383
Pensioner 5.338.820 4.903.134
Andre omkostninger til social sikring 1.576.335 1.529.093
Andre personaleomkostninger 2.290.195 2.279.690
83.958.000 72.882.300
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 204 197
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2019/20 2018/19
kr. kr.
Direktion 2.560.731 2.643.906
Bestyrelse 1.000.000 900.000
3.560.731 3.543.906
3 Af- og nedskrivninger
2019/20 2018/19
kr. kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 743.980 501.971
Afskrivninger pa materielle aktiver 6.296.681 4.140.831
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 443.443 (79.222)
7.484.104 4.563.580
4 Andre finansielle indtaegter
2019/20 2018/19
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.030.390 972.981
@vrige finansielle indteegter 0 4.465
1.030.390 977.446
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5 Andre finansielle omkostninger
2019/20 2018/19
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 58.391 44.686
Renteomkostninger i avrigt 820.388 623.213
Valutakursreguleringer 784.458 662.825
Qvrige finansielle omkostninger 3.136 4.136
1.666.373 1.334.860
6 Skat af arets resultat
2019/20 2018/19
kr. kr.
Aktuel skat 3.758.390 2.093.309
Andring af udskudt skat (231.000) 383.000
3.527.390 2.476.309
7 Forslag til resultatdisponering
2019/20 2018/19
kr. kr.
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 3.000.000 5.040.000
Overfprt resultat 12.749.621 3.538.462
15.749.621 8.578.462
8 Immaterielle aktiver
Erhvervede
immaterielle
aktiver
kr.
Kostpris primo 6.217.474
Tilgange 204.240
Kostpris ultimo 6.421.714
Af- og nedskrivninger primo (4.429.845)
Arets afskrivninger (743.979)
Af- og nedskrivninger ultimo (5.173.824)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.247.890
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9 Materielle aktiver

Andre anlaeg,

16

Forud-
betalinger

Grunde driftsmateriel Indretning af for materielle
og bygninger oginventar lejede lokaler aktiver
kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 49.889.158 41.321.980 8.990.857 6.478.392
Overfgrsler 6.478.392 0 0 (6.478.392)
Tilgange 9.996.235 4.712.242 0 0
Afgange 0 (6.000.732) 0 0
Kostpris ultimo 66.363.785 40.033.490 8.990.857 0
Af- og nedskrivninger primo (5.029.152) (28.845.759) (7.177.258) 0
Arets afskrivninger (513.871) (4.561.029) (1.221.782) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 4.431.731 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo (5.543.023) (28.975.057) (8.399.040) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 60.820.762 11.058.433 591.817 0
10 Finansielle aktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 9.086.109
Kostpris ultimo 9.086.109
Opskrivninger primo 7.486.308
Valutakursreguleringer (1.197.132)
Andel af arets resultat 3.272.323
Udbytte (4.881.222)
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender (216.931)
Opskrivninger ultimo 4.463.346
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 13.549.455
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Stoff & Stil Norge AS Norge AS 100,0
Stoff och Stil, Peters Resthall AB Sverige AB 100,0
Stoff & Stil Deutschland GmbH Tyskland GmbH 25,0
Stoff & Stil Limited England Limited 10,0
Soff & Stil Austria GmbH Dstrig GmbH 50

Stoff & Stil A/S har gennem aktionaeraftale bestemmende indflydelse i Stoff & Still Deutschland GmbH, Stoff

& Stil Limited og Stoff & Stil Austria GmbH.
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11 Periodeafgraensningsposter
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Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende

regnskabsar.

12 Virksomhedskapital

Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
Virksomhedskapital 5.000 1.000 5.000.000
5.000 5.000.000
13 Udskudt skat
2019/20 2018/19
kr. kr.
Immaterielle aktiver 275.000 393.000
Materielle aktiver 5.836.000 5.949.000
Udskudt skat i alt 6.111.000 6.342.000
2019/20 2018/19
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 6.342.000 5.959.000
Indregnet i resultatopgerelsen (231.000) 383.000
Ultimo 6.111.000 6.342.000
14 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2019/20 2018/19 2019/20 2019/20
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 2.485.651 1.481.527 37.618.029 28.077.172
2.485.651 1.481.527 37.618.029 28.077.172
15 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2019/20 2018/19
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 32.297.073 26.703.852

16 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Peters Resthal Holding ApS som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de

sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og

udbytter for de sambeskattede selskaber.
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17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld i Realkredit Danmark er sikret ved pant i eendomme. Pantet omfatter herudover de
produktionsanlaeg og maskiner, der herer til egendommen.

Pantets nominelle veerdi udger 42.884 t.kr. Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger
60.670 t.kr.

18 Nartstaende parter med bestemmende indflydelse
Hovedaktionaer, Peters Resthal Holding ApS, Birk Centerpark 82, 7400 Herning.

19 Transaktioner med nartstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
Transaktioner med nzrtstaende parter er udelukkende foretaget pa markedsvilkar.

20 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
Peters Resthal Holding ApS, CVR-nr. 38406205, Birk Centerpark 82, 7400 Herning.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til drsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for Stoff & Stil A/S indgar i koncernregnskabet for Peters Resthal Holding ApS, CVR-nr. 38406205.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs

og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kegbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstandige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt

fra transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwiill

betragtes som tilhgrende den selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs.
Kursdifferencer, der er opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets
begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del
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af den samlede investering i den pageeldende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindteegter og eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og serviceydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder indteegter fra kantinedrift.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger vedrerende udviklingsprojekter, der ikke opfylder
kriterierne for indregning i balancen.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og

gennemfarte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herom omkostninger til kantinedrift.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, rente delen af
finansielle leasingydelser, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt amortisering af finansielle aktiver.
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Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med det danske moderselskab. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede varemeaerker, licenser mv.

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Varemaerker afskrives over aftaleperioden. Licenser afskrives over en forventet benyttelsesperiode pa 2-5
ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udger kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

AKapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg
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af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Indre vaerdis metode anses som en malemetode, og kapitalandele i tilknyttede virksomheder behandles i
overensstemmelse hermed.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skannes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter vejede gennemsnitspriser, eller nettorealisationsvardi, hvis
denne er lavere. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
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aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgorelse
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgarelse.
Pengestremsopge@relsen indgar i koncernregnskabet for Peters Resthal Holding ApS, CVR-nr. 38406205.



