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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Stoff & Stil A/S
Birk Centerpark 82
7400 Herning

CVR-nr.: 73266319
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 01.06.2016 - 31.05.2017

Telefon: +4570223122
Telefax: +4597125370
Hjemmeside: www.stofogstil.dk
E-mail: info@stofogstil.dk

Bestyrelse

Niels Vestermark, formand
Kristian Peter Lerche

Frida Marianne Lerche
Rikke Lerche

Michael Lerche

Alexander Lerche

Mette Engmark

Direktion

Kristian Peter Lerche, administrerende direktar
Frida Marianne Lerche, indkgbsdirektar

Jesper Dahl Sommer, direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.06.2016
- 31.05.2017 for Stoff & Stil A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.05.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.06.2016 - 31.05.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 19.09.2017

Direktion

Kristian Peter Lerche Frida Marianne Lerche Jesper Dahl Sommer
administrerende direktgr indkgbsdirektgr direktgr

Bestyrelse

Niels Vestermark Kristian Peter Lerche Frida Marianne Lerche
formand

Rikke Lerche Michael Lerche Alexander Lerche

Mette Engmark
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Stoff & Stil A/S

Konklusion

Vi har revideret érsregnskabet for Stoff & Stil A/S for regnskabs%ret 01.06.2016 - 31.05.2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.05.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.06.2016 -
31.05.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 19.09.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Peter Mglkjaer
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
2016/17 2015/16 2014/15 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 82.382 78.561 74.201 62.325 57.591
Driftsresultat 11.522 10.576 11.444 6.463 4.333
Resultat af finansielle
10.634 8.710 13.132 8.596 6.418
poster
Arets resultat 19.557 17.232 21.729 14.183 9.757
Samlede aktiver 195.858 174.243 170.677 142.040 131.208
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 6.653 4.357 5.575 4.071 3.831
Egenkapital 128.848 113.389 104.547 89.300 82.439
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 16,1 15,8 22,4 16,5 11,8
Soliditetsgrad (%) 65,8 65,1 61,3 62,9 62,8

Sammenligningstal for bruttofortjenesten er tilpasset, jf. beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis.

Hoved- og nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning.

Nggletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet i detail-, postordre- og internetsalg med
tekstilvarer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat viser et overskud pd 19.557 t.kr. mod et overskud pa 17.232 t.kr. i 2015/16. Arets resultat
betragtes som tilfredsstillende og pa niveau med tidligere udmeldte forventninger.

Forventet udvikling
Der forventes for det kommende regnskabsar, at bruttofortjeneste og resultat vil stige i takt med realisering
af selskabets vaekststrategi.

Seaerlige risici
Selskabet er ikke underlagt saerlige risici udover almindeligt forekommende risici inden for virksomhedens
branche, herunder seerligt valutarisici.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Udviklingsaktiviteterne i form af selskabets produkter og salgskoncepter forbedres og udvikles Igbende.
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Resultatopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 82.382.397 78.560.619
Personaleomkostninger (65.589.993) (63.387.694)
Af- og nedskrivninger (4.889.372) (4.154.158)
Andre driftsomkostninger (381.250) (442.995)
Driftsresultat 11.521.782 10.575.772
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.604.601 9.859.419
Andre finansielle indtaegter 1.290.100 1.187.226
Andre finansielle omkostninger 5 (1.260.247) (2.336.602)
Resultat fgr skat 22.156.236 19.285.815
Skat af drets resultat 6 (2.599.724) (2.053.994)
Arets resultat 7 19.556.512 17.231.821
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Balance pr. 31.05.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 1.508.575 3.133.378
Immaterielle anlaegsaktiver 8 1.508.575 3.133.378
Grunde og bygninger 44.181.495 41.868.673
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 8.783.632 6.881.670
Indretning af lejede lokaler 3.490.840 4.603.184
Materielle anlaegsaktiver 9 56.455.967 53.353.527
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.523.037 23.741.669
Finansielle anlaegsaktiver 10 22.523.037 23.741.669
Anlaegsaktiver 80.487.579 80.228.574
Fremstillede varer og handelsvarer 71.253.749 62.937.408
Forudbetalinger for varer 0 791.171
Varebeholdninger 71.253.749 63.728.579
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 118.398 294.512
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 22.423.922 15.028.916
Andre tilgodehavender 1.283.369 1.313.502
Periodeafgraensningsposter 11 1.736.335 574.869
Tilgodehavender 25.562.024 17.211.799
Andre veerdipapirer og kapitalandele 121.550 2.278.077
Veaerdipapirer og kapitalandele 121.550 2.278.077
Likvide beholdninger 18.432.822 10.795.527
Omsaetningsaktiver 115.370.145 94.013.982

Aktiver 195.857.724 174.242.556
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Balance pr. 31.05.2017
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 12 5.000.000 5.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
17.686.971 19.166.982
metode
Overfgrt overskud eller underskud 96.160.718 85.222.307
Forslag til udbytte for regnskabsaret 10.000.000 4.000.000
Egenkapital 128.847.689 113.389.289
Udskudt skat 13 5.761.000 5.800.000
Hensatte forpligtelser 5.761.000 5.800.000
Geeld til realkreditinstitutter 22.239.107 22.971.017
Langfristede gaeldsforpligtelser 14 22.239.107 22.971.017
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 14 706.171 508.837
Bankgeeld 8.541.918 209.270
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.734.383 8.652.697
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.299.501 3.596.528
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.613.211 3.092.958
Skyldig selskabsskat 3.992.718 4.000.615
Anden geeld 13.122.026 12.021.345
Kortfristede gaeldsforpligtelser 39.009.928 32.082.250
Gaeldsforpligtelser 61.249.035 55.053.267
Passiver 195.857.724 174.242.556
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Eventualforpligtelser 16
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 17
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 18
Transaktioner med naertstdende parter 19

Koncernforhold

20
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Reserve for

netto-

opskrivning Overfort Forslag til

efter indre overskud udbytte for

Virksomheds- vaerdis eller regnskabs-

kapital metode underskud aret

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 5.000.000 19.166.982 85.222.307 4.000.000
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (4.000.000)
Valutakursreguleringer 0 (98.112) 0 0

Udbytte fra tilknyttede

virksomheder 0 (11.986.500) 11.986.500 0
Arets resultat 0 10.604.601 (1.048.089) 10.000.000
Egenkapital ultimo 5.000.000 17.686.971 96.160.718 10.000.000
Ialt

kr.

Egenkapital primo 113.389.289
Udbetalt ordinzert udbytte (4.000.000)
Valutakursreguleringer (98.112)
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0
Arets resultat 19.556.512
Egenkapital ultimo 128.847.689
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion
Bestyrelse

Selskabets direktion er omfattet af bonusprogram.

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

4. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaegter

2016/17 2015/16
kr. kr.
57.495.327 56.347.464
4.240.686 4.120.813
1.399.653 1.306.142
2.454.327 1.613.275
65.589.993 63.387.694
191 179
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016/17 2015/16
kr. kr.
4.610.842 4.132.596
1.000.000 1.000.000
5.610.842 5.132.596
2016/17 2015/16
kr. kr.
1.877.591 717.503
3.289.110 3.201.149
(277.329) 235.506
4.889.372 4.154.158
2016/17 2015/16
kr. kr.
582.144 401.918
707.956 785.308
1.290.100 1.187.226
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Noter

5. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Valutakursreguleringer

Dagsveerdireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

6. Skat af arets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

7. Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfgrt resultat

2016/17 2015/16
kr. kr.

11.630 4,795
831.676 1.027.099
344.171 275.823

0 832.098

72.770 196.787
1.260.247 2.336.602
2016/17 2015/16
kr. kr.
2.638.724 1.353.994
(39.000) 700.000
2.599.724 2.053.994
2016/17 2015/16
kr. kr.
10.000.000 4.000.000
10.604.601 9.859.419
(1.048.089) 3.372.402
19.556.512 17.231.821
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Noter

8. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

9. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veaerdi ultimo

Andre anlaeg,
drifts-

Erhver-

vede
immaterielle
anlaegs-
aktiver

kr.

3.834.185
252.788
4.086.973

(700.807)

(1.877.591)

(2.578.398)

1.508.575

Indretning af

Grunde og materiel og lejede
bygninger inventar lokaler
kr. kr. kr.
45.936.658 35.983.083 8.536.816
2.600.000 3.987.518 65.000
0 (2.591.790) 0
48.536.658 37.378.811 8.601.816
(4.067.985) (29.101.413) (3.933.632)
(287.178) (1.824.588) (1.177.344)
0 2.330.822 0
(4.355.163) (28.595.179) (5.110.976)
44.181.495 8.783.632 3.490.840
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Noter

Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
10. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 4.574.687
Tilgange 261.379
Kostpris ultimo 4.836.066
Opskrivninger primo 19.166.982
Valutakursreguleringer (98.112)
Andel af drets resultat 10.604.601
Udbytte (11.986.500)
Opskrivninger ultimo 17.686.971
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 22.523.037
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Stoff & Stil Norge AS Norge AS 100,0
Stoff och Stil, Peters Resthall AB Sverige AB 100,0
Stoff & Stil Deutschland GmbH Tyskland GmbH 25,0
Stoff & Stil Limited England Limited 5,0
Stoff & Stil Austria GmbH Austria GmbH 95,0

Stoff & Stil A/S har gennem aktioneeraftale bestemmende indflydelse i Stoff & Still Deutschland GmbH og
Stoff & Stil Limited.

11. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabsar.
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Noter

12. Virksomhedskapital
Selskabskapital

13. Udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Beveaegelser i aret

Primo

Indregnet i resultatopggrelsen

Ultimo

14. Langfristede
gaeldsforpligtelser

Geeld til

realkreditinstitutter

15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
5.000 1000 5.000.000
5.000 5.000.000
2016/17 2015/16
kr. kr.
332.000 700.000
5.429.000 5.100.000
5.761.000 5.800.000

5.800.000

(39.000)

5.761.000

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016/17 2015/16 2016/17 efter 5 &r
kr. kr. kr. kr.
706.171 508.837 22.239.107 17.108.573
706.171 508.837 22.239.107 17.108.573
2016/17 2015/16
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand

42.528.654 50.308.000

frem til udlgb
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Noter

16. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Peters Resthal Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sam-
beskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og

udbytter for de sambeskattede selskaber.

17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld i Realkredit Danmark er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produk-

tionsanlaeg og maskiner, der hgrer til egendommen.

Pantets nominelle vaerdi udggr 23.652 t.kr. Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr
44,181 t.kr.

18. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
Hovedaktionaer, Peters Resthal Holding ApS, Birk Centerpark 82, 7400 Herning.

19. Transaktioner med nzertstdende parter
Transaktioner med neertstdende parter er udelukkende foretaget p& markedsvilkar.

20. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Peters Resthal Holding ApS, CVR-nr. 38406205, Birk Centerpark 82, 7400 Herning.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Selskabet har i ar valgt at praesentere viderefakturering af koncerninterne omkostninger til datterselskaber
brutto i stedet for netto. £ndringen forhgjer bruttofortjeneste og personaleomkostninger, men har hverken
effekt pa resultat eller nggletal. Sammenligningstal er tilpasset.

Bortset fra ovenstdende er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for Stoff & Stil A/S indgdr i koncernregnskabet for Peters Resthal Holding A/S, CVR-nr. 38406205.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetzaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaendige enhe-
der, omregnes resultatopggrelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vee-
sentligt fra transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill
betragtes som tilhgrende den selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kurs-
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differencer, der er opstdet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyn-
delse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del
af den samlede investering i den pageaeldende dattervirksomhed, indregnes direkte pd egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindtaegter og eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder indtaegter fra kantinedrift.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab pa debitorer mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger vedrgrende udviklingsprojekter, der ikke opfyl-
der kriterierne for indregning i balancen.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet, herom omkostninger til kantinedrift.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, rentedelen af finan-
sielle leasingydelser, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt amortisering af finansielle aktiver.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med det danske moderselskab. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede varemeerker, licenser mv.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Varemaerker afskrives over aftaleperioden. Licenser afskrives over en forventet benyttelsesperiode pa 2-5
o

ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p@ grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydel-
ser.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes &rligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
veerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter vejede gennemsnitspriser, eller nettorealisationsvaerdi,
hvor denne er lavere. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veardipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapir,
der males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget p& generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelens forslag til resultatdispontering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgseld males pa tidspunktet for 1dnoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over Idneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Pengestrgmsopggrelsen
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestromsopggrelse. Penge-
stremsopggrelsen indgar i koncernregnskabet for Peters Resthal Holding ApS, CVR-nr. 38406205.



