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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Kjeld Holm Holding ApS for regn-
skabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 19. januar 2017
Direktion:
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Kjeld Holm Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kjeld Holm Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifplge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aabenraa, den 19. januar 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive handel, investering og dermed ligestillede virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har realiseret et resultat pa 1.084 t.kr. for 2015/16. Egenkapitalen udger 32.999 t.kr. pr.
30. september 2016. Ejendommene i Hvilehej Ejendomme A/S er i 2015/16 samlet opskrevet med 28
t.kr.

Selskabets datterselskab Kjeld Holm Invest ApS har realiseret et resultet pa -80 t.kr. Egenkapitalen er
negativ med 1.437 t.kr. Selskabets terminsforretningerne er stadig abenstaende og vil blive lukket, nar
det skennes at vaere forretningsmaessigt forsvarligt. Herefter forventes selskabet afviklet. Kjeld Holm
Holding ApS stiller likviditet og finansiering til radighed i det omfang det er nadvendigt, indtil Kjeld Holm
Invest ApS er afviklet.

Datterselskabet ejer p.t. 11 ejendomme, hvoraf de 6 er udlejet til rene boliglejemal, 3 indeholder
blandet bolig og erhvervslejemal, og 2 indeholder kun erhvervslejemal.

Ejendommene er velbeliggende, godt vedligeholdt og har gode solide lejere og nogle lejereserver. Den
storste del af lejeindtaegterne kommer fra boliglejemalene, som stort set alle er forholdsvis
nyrenoverede og udlejede med faste arlige stigninger i lejebetalingen. Da der er stor efterspargsel efter
gode renoverede og velbeliggende lejemal, har selskabet ingen tomgang bortset fra de perioder, hvor et
lejemal bliver renoveret.

Ejendommene er forsigtigt vurderet til den aktuelle dagsvaerdi. Afkastprocenterne varierer mellem
4,58 % og 7,30 %, alt efter i hvilken by ejendommen ligger, eller om det er en bolig eller
erhvervsejendom, ligesom kvaliteten og genudlejningsmulighederne indgar som et element i
vurderingen. Afkastprocenten er typisk lavere i boligudlejningsejendomme end pa
erhvervsejendomme, idet risikoen for tomgang er mindre, ligesom det typisk ikke koster noget at
skifte en lejer.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Resultatopgerelse

Note kr. 2015/16 2014/15
Andre eksterne omkostninger -13.525 -22.186
Bruttoresultat -13.525 -22.186
Indtzegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 776.805 496.638
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 210.768 207.206

2 Finansielle indtaegter 136.684 107.702
Resultat for skat 1.110.732 789.360
3 Skat af arets resultat -26.962 -20.096
Arets resultat 1.083.770 769.264

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 103.400 101.200
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi -957.513 297.377
Overfort resultat 1.937.883 370.687

1.083.770 769.264
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfert resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelse vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Kjeld Holm Holding ApS
Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
28.716.922 29.730.481
1.963.577 1.827.809
30.680.499 31.558.290
30.680.499 31.558.290
2.085.967 1.107.673
1.545.000 1.533.750
0] 52.000

462 456
3.631.429 2.693.879
445.315 751
4.076.744 2.694.630
34.757.243 34.252.920
500.000 500.000
22.633.948 23.591.461
9.761.719 8.693.922
103.400 101.200
32.999.067 32.886.583
1.436.684 1.356.962
1.436.684 1.356.962
312.116 0
9.376 9.375
321.492 9.375
321.492 9.375
34.757.243 34.252.920
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoopskriv- Foreslaet

ning efter indre Overfert udbytte for
kr. Selskabskapital vaerdi resultat regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. oktober 2015 500.000 23.591.461 8.693.922 101.200 32.886.583
Arets resultat 0 -957.513 1.937.883 103.400 1.083.770

Regulering af sikringsinstrumenter

til dagsveerdi 0 0 -870.086 0 -870.086
Udloddet udbytte 0 0 0 -101.200 -101.200
Egenkapital 30. september 2016 500.000 22.633.948 9.761.719 103.400 32.999.067
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kjeld Holm Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i arets lpb, herunder omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og
associerede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning
pa goodwill og andre mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Finan-
sielle poster omfatter renteindtagter samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt
skat - herunder som felge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved ferste indregning til kostpris
og efterfelgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ
regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning
af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres til egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vardi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kegb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefgljerne baseres
primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-melse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefelje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved under-
skud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes
med et negativt belab.

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfal-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgegrelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

kr.

Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

Rentegodtgerelse vedrerende acontoskat
Andre finansielle indteegter

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

Kjeld Holm Holding ApS

Arsrapport 2015/16
2015/16 2014/15
64.800 47.702
71.250 60.000
572 0

62 0
136.684 107.702
26.962 20.096
26.962 20.096

Kapitalandele i

tilknyttede associerede

kr. virksomheder virksomheder I alt
Kostpris 1. oktober 2015 6.547.365 62.500 6.609.865
Kostpris 30. september 2016 6.547.365 62.500 6.609.865
Verdireguleringer 1. oktober 2015 23.183.116 1.765.309 24.948.425
Udloddet udbytte -1.000.000 -75.000 -1.075.000
Andel af arets resultat 776.805 210.768 987.573
Egenkapitalrequleringer hos kapitalandele -870.086 0 -870.086
Kapitalandel med negativ indre vaerdi overfart til

hensatte forpligtelser 79.722 0 79.722
Verdireguleringer 30. september 2016 22.169.557 1.901.077 24.070.634
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2016 28.716.922 1.963.577 30.680.499
kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
Hvilehgj Ejendomme A/S Aabenraa 100,00 % 28.716.922 856.527
Kjeld Holm Invest ApS Aabenraa 100,00 % -1.436.684 -79.722
kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder
SKS Ejendomme ApS Aabenraa 50,00 % 3.927.154 421.536

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet Hvilehej Ejendomme A/S' gald i Nykredit.

Pr. 30. september 2016 udger gaelden 17.789 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabet Kjeld Holm Invest ApS' engagement i

Nordea med maks. 1.200 t.kr.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. (fortsat)

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med @vrige danske dattervirksomheder
og haefter solidarisk med avrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1.
juli 2012 eller senere.
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