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EY Kjeld Holm Holding ApS

Arsrapport 2015/16

Ledelsespetegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for Kjeld Holm Holding ApS for regn-
skabs3ret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr, 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret
1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
f orhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 19. januar 2017
Direktion:

Ho m
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Kjeld Holm Holdin0 ApS

Arsrapport 2015/16

Den uaf hangige revisors erklaringer

Til kapitale.ierne iK.ield Holm Holding ApS

Pategning pe ersregnskabet

Vi har revideret Srsregnskabet for Kjeld Holm Holding ApS for regnskabsEret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse oq noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter;rsregnskabsloven.

Ledersers ansyar tor ersregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 6rsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med ersregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel'
sen anser nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besviqelser eller fejl.

Fevisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Srsregnskabet p6 grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette krEver, at vioverholder etiske krav samt planlagger og udforer revisio-
nen for at opne hoj grad af sikkerhed for, om 6rsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opne revisionsbevis for belob og oplysninger
i 6rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vesentlig fejlinformation i ersregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller lejl. Ved
risikovurderingen overveier revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
6rsregnskab. der giver et retvisende billede. FormElet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne. men ikke at udtrykke en konklusion om elfektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede presentation af Ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse. at det opnEede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Xonklusion

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stillinq pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Ersregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger itilleg til den udf0rte revision af Ersregnskabet. Det er pe denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ersregnskabet.

Aabenraa, den 19. januar 2017
ERNST & YOUNG
Godlendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

EY
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EY Kjeld Holm Holding ApS

Arsrapport 2015/16

Le de lse sberet n in g

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabs6r

Kjeld Holm Holding ApS
Hvilehojvej 1A, 6200 Aabenraa

73 22 01. 14
Aabenraa
1. oktober 2015 - 30. september 2015

Kjeld Holm

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Skibbroen 16, 6200 Aabenraa

Direktion

Revision
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EY Kield Holm Holding ApS

Arsrapport 2015/16

Ledelsesbe ret n in g

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formel er at drive handel, investering og dermed liqestillede virksomhed.

Udvikling iaktiviteter og rkonomiske forhold

Selskabet har realiseret et resultat pe 1.084 t.kr. for 2015/16. Egenkapitalen udgor 32.999 t.kr. pr.
30. september2016. Ejendommene iHvilehoj Ejendomme A/S er i 2015/ 16 samlet opskrevet med 28
t.kr.

Selskabets datterselskab Kjeld Holm lnvest ApS har realiseret et resultet pA -80 t.kr. Egenkapitalen er
negativ med 1.437 t.kr. Selskabets terminsforretningerne er stadig 6benst6ende og vil blive lukket, nEr
det skonnes at vare forretninqsmessigt forsvarligt. Herefter forventes selskabet afviklet. Kjeld Holm
Holding ApS stiller likviditet og finansiering til rAdighed i det omfang det er nodvendigt, indtil Kjeld Holm
lnvest ApS er afviklet.

Datterselskabet ejer p.t. 1t ejendomme. hvoraf de 6 er udlejet til rene boliglejemel, 3 indeholder
blandet bolig og erhvervslejemel, og 2 indeholder kuo erhvervsleiemAl.

Ejendommene er velbeliggende, godt vedligeholdt og har gode solide lejere og nogle lejereserver. Den
storste del af lejeindtagterne kommer fra boliglejemAlene, som stort set alle er forholdsvis
nyrenoverede og udlejede med faste Srlige stigninger i lejebetalingen. Da der er stor eftersporgsel efter
gode renoverede og velbeliggende leiemAl, har selskabet ingen tomgang bortset fra de perioder, hvor et
lejemAl bliver renoveret,

Ejendommene er forsigtigt vurderet til den aktuelle dagsverdi. Afkastprocenterne varierer mellem
4,58 % oq 7,30 %, alt efter ihvilken by ejendommen ligger. eller om det er en bolig eller
erhvervsejendom, ligesom kvaliteten og genudlejningsmulighederne indgSr som etelement i

vurderingen. Afkastprocenten er typisk lavere iboligudlejningsejendomme end p5
erhvervsejendomme, idet risikoen for tomgang er mindre, ligesom det typisk ikke koster noget at
skifte en lejer.

Begivenheder erter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2015

Kjeld Holm Holding ApS

Arsrdpport 2015/16

20Ls11.6 20L4l15

Resultatopgrrelse

Note kr.

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
lndtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

2 Finansielleindtegter

Resultat for skat
3 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresleet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

-13.525 -22.t46

- 13.52 5
776.805
210.768
t36.644

-22.786
496.638
207.206
1,O7.702

1.1 10.73 2
-26.962

789.360
-20.o96

1.083.770 769.264

103.400
-957.513

1.937.883

101.200
297.377
370.687

1.083.770 769.264
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Ba lance

Note kr.

Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Kjeld Holm Holding ApS

Arsrapport 2015/16

20Ls/16 2014/15

32.999.067 32.885.583

1.436.644 t.356.962

1.436.684 t.356.962

3.637.429 2.693.A79

445.315 751

4.076.744 2.694.630

34.757.243 34.252.920

2.O45.967
1.545.000

0
462

1.107.673
1.533.750

52.000
456

500.000
22.533.948

9.7 6L.7 t9
103.400

500.000
23.591.461

4.693.922
101.200

AKTIVER
Anlegsaktiver

4 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlegsaktiver ialt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilqodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeaf qransningsposter

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat
Foresleet udbytte f or regnskabsEret

Egenkapital ialt
Hensatte forpliqtelser

4 Hensettelsevedr. kapitalandele itilknyttedevirksomheder

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsforpligtelser
Skyldig selskabsskat
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

28.716.922
7.963.577

29.730.481
1.427.809

30.680.499 31.558.290

30.680.499 31.558.290

312.116
9.376

0
9.375

321..492 9.375

321.492 9.375

34.757.243 34.252.920
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2015

Egen ka pita lopgo relse

kr.

Egenkapital 1. oktober 2015
Arets resultat
Regulering af sikrinqsinstrumenter

tildaqsvardi
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. september 2016

Reserve for
nettoopskriv-

ninq efter indre
vardi

Overftrt
resultat

Foresl6et
udbytte for

re0nskabsrret

Kield Holm Holding ApS

Arsrapport 2o15l16

I altSelskabskapital

500.000
0

23.591.461
-957.513

4.693.922
1.937.883

101.200
103.400

32.886.583
1.083.770

0 0 -870.086
0

0
-101.200

-870.086
-101.200o o

500.000 22.633.944 9.761.719 103.400 32.999.067

B



EY Kjeld Holm Holding ApS

Arsrapport 2015/16

Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kjeld Holm Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste er.

Resultatopgorelsen

Nettooms€etning

Nettoomsetning mAles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet p5 veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrOrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt ierets lob, herunder omkostninger til administration mv.

lndtagter af kapitalandele idatter- oq associerede virksomheder

Posten omlatter virksomhedens forholdsmassige andel af resultat efter skat idattervirksomheder og
associerede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning
pe goodwill og andre merverdier pB erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indt.egter

Finansielle indtegter indregnes iresultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabseret. Finan-
sielle poster omfatter renteindtagter samt till.eg og godtgorelse under acontoskatteordningen m.v.

S kat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgAr isambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i

konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgSr fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatninqsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder iforhold til disses skattepligtige indkomster. ltilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsattelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der bester af erets aktuelle selskabsskat, 6rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som f6lge af andring iskattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til 6rets resultat, og direkte iegenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direk-
te iegenkapitalen.

1
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EY Kjeld Holm Holding ApS

Arsrapport 2015/16

Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Ba lancen

Kapitalandele i datter- o9 associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder mAles ved forste indregning til kostpris
og efterfolgende til den forholdsmessige andel af virksomhedernes indre verdi opgjort efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillag af resterende vardiaf positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ
regnskabsmessig indre vardi indregnes under hensatte forpligtelser, idet omfang modervirksomheden
har en retliq eller faktisk forpligtelse til at diekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning
af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores til egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter indre verdis metode, i det omfang den regnskabsmassige vaerdi oversti-
ger anskaf f elsesverdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes iersregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstAelsestidspunktet.

Ved kob af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkobte virksomheders aktiver og forpligtelser meles til dagsverdi pE erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse tildakning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer iden erhvervede virksomhed iforbindelse med kobet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris

Der foretages nedskrivning til imodegeelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation p6, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
qer en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pE individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pA verdiforringelse pE individuelt
niveau. vurderes p5 portefoll'eniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres
primert pi debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-melse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pe historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdiaf eventuelle modtagne sik'
kerhedsstillelser. Som diskonterinqssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

PeriodeafgrEnsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
ef terlolgende regnskabser.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede v.erdipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpe der kun er ubetydeliqe risicifor verdiandringer.

1
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EY Kjeld Holm Holding ApS

Arsrapport 2o15l16

Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i

dattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved under-
skud, realisation af kapitalandele eller andring iregnskabsm€essige skon. Reserven kan ikke indregnes
med et negativt belob.

Fores6et udbytte

Foresleet udbytte indregnes som en forpligtelse pE tidspunktet for vedtagelse pE den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Udskudt skat mBles pe grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare galdende, ner den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Andring i

udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes i resultatopg0relsen.

Som administrationsselskab isambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne itakt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes ibalancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre galdsforpligtelser

Andre geldsf orpligtelser mSles til nettorealisationsvardien

1

11

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indreqnes ibalancen som beregnet skat af
erets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ers skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat meles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessiq oq skattemassig vErdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opst6-
et pe anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p5 resultat eller skattepligtig indkomst. lde tilfel-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskelliqe beskatningsregler, males udskudt
skat pe grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.
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Dattervirksomheder

Hvilehoj Ejendomme
Kjeld Holm lnvest

kr.

A5socierede virksomheder

SKS Ejendomme

Kjeld Holm Holding ApS

Arsrapport 2015/15

Noter

k..

Finansielle indtagter
Renteindtegter f ra tilknyttede virksomheder
Renteindtagter i ovrigt
Rentegodtgorelse vedrorende acontoskat
Andre f inansielle indtegter

Skat af erets resultat
Beregnet skat af erets skattepliqtige indkomst

4 Finansielleanlegsaktiver

2015116 20L4l1s

2
64.800
77.250

572
62

47.702
60.000

0
0

135.644 tol .702

3
26-962 20.096

26.962 20.o96

Kapitalandele i

tilknyttede
viaksomheder

Kapilalandele i

associerede
virksomhederkr.

Kostpris 1. oktober 2015

Kostpris 30. september 2016

Vardireguleringer 1. oktober 2015
Udloddet udbytte
Andel af Erets resultat
Egen ka pita lreg ule.inger hos kapitalandele
Kapitalandel med neqativ indre verdi overfort til

hensatte f orpligtelser

Vardireguleringer 30. september 2016

Regnskabsmassig verdi 30. september 2016

lalt

6.547.365 62.500 6.609.86s

6.547.365 62.500 6.609.86s

23.183.1 16
-1.000.000

776.4O5
-870.086

1.765.309
-75.000
zto.768

0

24.948.425
-1.07s.000

987.573
-870.085

79.722 0

22.L69.557

24.7 t6.922

r.901.o77 24.070.634

1.963.577 30.680.499

Hiemsted Ejerandel Egenkapatal Resultat

A/S
Aps

Aabenraa
Aabenraa

100,00 x
100,o0 r(

24.716.922
-1.436.684

456.527
-79.722

Retslorm Hjemsted Ejerandel Egenkapital

ApS Aabenraa 50,00 !6 3.927.154 421.536

5 Kontraktlige lorpligtelser o9 eventualposter m.v.

Andre eventualf orpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet Hvilehoj Ejendomme A/S'gald i Nykredit.
Pr. 30. september 2016 udgor gelden L7 .789 t-kt.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabet Kjeld Holm lnvest ApS'engagement i

Nordea med maks. 1.200 t.kr.

t2

Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

79.722

Resultat



EY Kjeld Holm Holding ApS

Arsrapport 2015/16

Noter

5 Kontraktlige torpligtelser 09 eventualposter m.v. (fortsat)
Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med ovrige danske dattervirksomheder
og hafter solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomst6ret 2013 samt for kildeskat pe renter, royaities og udbytter, som forfalder til betaling den 1.
juli 2012 eller senere.

Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2015
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