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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2018 -
31. december 2018 for Jaghi Ejendoms Societet A/S.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsdret 1. januar 2018 - 31. december 2018.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 31. mgj 2019

| direktionen:

Jan Giovanni
Ghisalberti

| bestyrelsen:

Pauline Linda Dolores Conny Steffen Jan Giovanni
Ghisal berti Ghisalberti Ghisalberti



Den uafhaengige revisor s revisionspategning
Til kapitalgjerne i Jaghi Ejendoms Societet A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Jaghi Ejendoms Societet A/S for regnskabsaret 1. januar 2018
- 31. december 2018, der omfatter resultatopgerel se, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsdret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er
naamere beskrevet i revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet” . Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med international e etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi gare opmaarksom pa, at
investeringsejendommenes dagsvaadi er baseret pa nettolgjen kapitaliseret med afkastkrav,
hvilket er forbundet med et vaesentligt sken, idet mindre justeringer af forudsagningerne, der
ligger til grund for vaardiansadtel sen, kan have vassentlig indflydel se pa fastsatel sen af den
indregnede dagsvaadi. Vi henviser til fglsomhedsanalysen i note 7, som illustrerer f@l somheden
i fastsadtelse af vaardien af investeringsejendommen.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdel sen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledel sen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledel sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser eller fejl.

Ved udarbejdel sen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsadte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledel sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.



Den uafhaengige revisor srevisionspategning (fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmal er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fgjl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgresi overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdaskke
vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske besl utninger, som
regnskabsbrugerne tradffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eler fgjl, udformer og udfarer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaagel ser, dokumentfal sk,
bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesatel se af intern kontrol.

- Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel skabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom pa
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.



Den uafhaengige revisor srevisionspategning (fortsat)

- Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet af spejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetningen
og i den forbindelse overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig
fgjlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsioven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Allergd, den 31. maj 2019

Piaster Revisorerne,

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 2516 00 37

NielsKristian Tordrup Nielsen
statsautoriseret revisor
mne35462
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L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Sel skabets vaesentligste aktiviteter vedrerer anlasgsinvestering i og udlgjning af g endommei
Kabenhavn.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Sel skabets investeringsejendomme malesttil dagsvaardi, som pr. balancedagen udger 58,3
mio.kr. Dagsvaadien opgares for de enkelte ejendomme pa baggrund af en rackke
forudsagtninger, herunder de enkelte gjendommes forventede normalindtjening samt fastsatte
afkastkrav, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis. Afkastkravene er
fastsat, sd de vurderes at af spejle markedets aktuelle afkastkrav patilsvarende ejendomme. Der
er usikkerhed forbundet med fastsadtel sen af afkastkravene, og en forggelse af afkastkravet med
i gennemsnit 0,05% - point vil reducere den samlede dagsvaardi med 1,5 mio. kr., jf. omtale
heraf i regnskabets note 3.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

Bruttofortjeneste 173.470 931.255
Dagsvaadiregulering af investeringsegendomme 2.005.000 0
Driftsresultat 2.178.470 931.255
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 46.990 54.821
Finansielle indtasgter 43.001 53.264
Finansielle omkostninger 1 -358.133 -364.047
Ordinaert resultat far skat 1.910.328 675.293
Skat af arets resultat 2 -411.000 -136.700
Aretsresultat 1.499.328 538.593
Fordag til resultatdisponering

Overfart overskud 1.499.328 538.593
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0
Disponeret i alt 1.499.328 538.593




Balance pr. 31. december

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaagsaktiver
Anlasgsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeaf graansningsposter

Kortfristede tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsagningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2018 2017
3 58.270.000 56.265.000
58.270.000 56.265.000
58.270.000 56.265.000
1.092.818 1.174.528
3.607.160 3.336.343
29.914 36.899
4.729.892 4.547.770
910.980 694.651
5.640.872 5.242.421
63.910.872 61.507.421
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Balance pr. 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfert resultat
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Hensadtel ser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Gadd til realkreditinstitutter
Langfristede gaddsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gadd
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til tilknyttede virksomheder

Sel skabsskat

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtel ser
Gaddsforpligtel ser

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning eller maling
Eventuaforpligtel ser

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Ejerforhold

Note 2018 2017
2.000.000 2.000.000
36.765.878 35.266.550
0 0
4 38.765.878 37.266.550
5 9.463.000 9.052.000
9.463.000 9.052.000
6 3.440.597 4.149.367
3.440.597 4.149.367
664.500 641.000
44.857 48.011
6.501.744 5.438.011
0 128.700
5.030.296 4.783.782
12.241.397 11.039.504
15.681.994 15.188.871
63.910.872 61.507.421
7
8
9
10
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Noter

1 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

2 Skat af aretsresultat
Skat af ordinaat resultat
Regulering af udskudt skat

2018 2017
234.100 206.782
124.033 157.265
358.133 364.047

0 128.700
411.000 8.000
411.000 136.700

12



Noter

3 Investeringsg endomme
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Vaadireguleringer 1. januar
Arets vaardiregul eringer

Vaadireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vaer di 31. december

2018 2017
16.767.147 16.767.147
16.767.147 16.767.147
39.497.853 39.497.853

2.005.000 0
41.502.853 39.497.853
58.270.000 56.265.000

Sel skabets investeringsejendomme bestar af 2 ejendomme pai alt 3.532 m2 beliggendei
Kgbenhavn K. Ejendommene er blandet til bolig og erhverv. Investeringsejendommene er,
jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaardi ved anvendelse af den

afkastbaserede model.

Ejendom 1

L edelsens vurdering af dagsvaadien for ejendommen er baseret pa falgende centrale

forudsagninger:

Lejeindtaggt 1,15 mio.kr.
Driftsresultat 580 t.kr.
Afkastkrav 1,8%
Ejendom 2

L edel sens vurdering af dagsveardien for ejendommen er baseret pa felgende centrale

forudsagninger:

Leeindtaggt 1,05 mio. k.
Driftsresultat 560 t.kr.
Afkastkrav 2,15%

Afkastkravet pade 2 ejendomme er pa henholdsvis 1,80% og 2,15%. Der er vaesentlig
usikkerhed forbundet med fastsadtelse af afkastkravet. En forggel se af afkastkravet med i

gennemsnit 0,05% - point vil reducere den samlede dagsveardi med 1,5 mio. kr.

Ejendommenes beliggenhed er meget god, hvilket er arsag til det lave afkastkrav.

Ekstern vurderingsmand har i 2016 veardiansat jendommene il en samlet vaardi pa 66 mio.

kr. Vurderingen var dog foretaget pa baggrund af fejlagtige lejeindaagter og ikke

g/ endommens nuvagrende | gjeniveau.
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Noter

2018 2017
4 Egenkapital
Aktiekapital 1. januar 2.000.000 2.000.000
Aktiekapital 31. december 2.000.000 2.000.000
Overfert resultat 1. januar 35.266.550 34.727.957
Forslag til arets resultatfordeling 1.499.328 538.593
Overfart resultat 31. december 36.765.878 35.266.550
Fores &t udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar 0 0
Udbetalt udbytte 0 0
Forslag til arets resultatfordeling 0 0
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen 31. december 0 0
Egenkapital 31. december 38.765.878 37.266.550
Selskabets aktiekapital er usendret de seneste 5 &r.
5 Hensaettelser til udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 9.052.000 9.044.000
Regulering af udskudt skat i aret 411.000 8.000
9.463.000 9.052.000
6 Langfristede gaddsforpligtelser
Gadi at Afdrag Langfristet Restgedd
31. december 2018 naeste &r andel efter 5ar
Gadd til reakreditinstitutter ~ 4.105.097 664.500 3.440.597 535.000
4.105.097 664.500 3.440.597 535.000




Noter

7

10

Usikkerhed ved indregning eller maling

Sel skabets gendomme er veardiansat til dagsvaardi baseret pa det nuvagrende lejeniveau og
bliver kapitaliseret med afkastkrav fastsat af virksomhedens ledelse, pa baggrund af
markedsforhol dene. Dagsvaardiansadtel sen er baseret pa regnskabsmaesssig skegn og mindre
justeringer af forudsagtningerne, der ligger til grund for vaerdiansadtel sen, kan have
vaesentlig indflydel se pa fastsadtel sen af den indregnede dagsvaardi.

Som falge af falsomheden i fastsedtelsen af ejendommenes vaerdi, er der nedenfor
illustreret hvordan en aandring i afkastkravet og nettolgjen kan pavirke g endommenes
vaadi.

DKK DKK DKK DKK DKK
Afkastkrav/lejeniveau -100.000 -50.000 - +50.000 +100.000

-0,10%| 50.674.000 56.055.000 61.435.000 66.313.000 71.693.000
-0,05%| 49.333.000 54.571.000 59.810.000 64.571.000 69.810.000
-| 48.062.000 53.165.000 58.269.000 62.920.000 68.023.000
0,05%| 46.855.000 51.830.000 56.806.000 61.351.000 66.327.000

0,10%| 45.708.000 50.561.000 55.415.000 59.860.000 64.713.000

Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet kautionsforpligtel se overfor sgstersel skabet Jaghi Trade A/S
mellemvagrende med Jyske Bank A/S, der pr. 31. december 2018 udger ca. 83,5 mio. kr.

Selskabet er datterselskab i sambeskatning med Jaghi Holding A/S og Jaghi Trade A/S.
Selskabet hadfter derfor ubegramset og solidarisk, for selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgadd pat.kr. 4.105, er der givet pant i grunde og bygninger pa
t.kr. 11.068, hvis regnskabsmaessige vaadi pr. 31. december 2018 udger t.kr. 58.270.

Ejerforhold

Jaghi Holding A/S, Vagkstedve 77, 1., 2500 Valby er noteret i selskabets gjerfortegnel se
som gjende 100% af sel skabskapitalen og stemmerne. M odersel skabet Jaghi Holding A/S
udarbejder koncernregnskab, hvori Jaghi Trade A/S indgar som dattervirksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i &rsregnskabsl oven naevnte bestemmel ser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmel ser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er usandret i forhold til sidste &r.

Generelt

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgarel sen med de belgb,
der vedrerer regnskabsaret.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan médles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga sel skabet, og forpligtel sens vaadi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfagende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afl asgges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomsagtning fratrukket arets vareforbrug, andre
driftsindtaggter og andre eksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke saarskilt i
resultatopgerelsen i henhold til &rsregnskabslovens § 32.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning omfatter arets forfaldne |ejeindtasgter.

Driftsudgifter - udlg ningseggendomme
Driftsudgifter omfatter direkte omkostninger til egendommens vedligehol del se og herunder
forsikring og ejendomsskatter m.v.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der
vedrerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter rentei ndtasgter og -omkostninger samt
amortisering af realkreditlan.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfaresttil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

17



Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Materielle anlasgsaktiver

I nvesteringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter jendomme ejet med henblik palangfristet kapitalgevinst
gennem udlgjning og/eller vaardistigninger. Investeringsejendomme under ombygning med
henblik pafortsat anvendel se som investeringsejendom klassificeres som
investeringsejendomme.

Investeringsejendomme vaardiansadtes individuelt til skennet dagsvaadi. Ved vaadiansadtel sen
af investeringsgjendommetil dagsveadi feres dagsvaardireguleringer pa gjendommene over
resultatopgarel sen.

Dagsvaadien fastsates individuelt pa baggrund af ekstern vurderingsmand, en afkastbaseret
markedsvaadi eller pa baggrund af konkrete kgbstilbud. V aardiansagtel sen til markedsvaadi
indebazrer, at gendommenes nettoindtaggt inkl. tomgangsl g e fratrukket driftsomkostninger
kapitaliseres med individuelt fastsat markedsbaseret afkastkrav. Afkastkravene fastsedtes af
virksomhedens ledel se. Afkastkravene variere fra ar til & afhaangig af markedsforholdene.

Bruttolgje:

Der tages udgangspunkt i budgettet for det kommende regnskabsdr, og |ejeindtaagterne
reguleres for kendte og forventede reguleringer, s som trappeleje, faste indeksreguleringer og
pristalsreguleringer. | tilfadde, hvor den opkraevede |gje ikke udger markedslgjen, indregnes
stigninger til markedslejen, nér disse varsles overfor Igjeren. Udover |gje indtamgtferes avrige
indtaggter, herunder serviceydelser udfart af selskabet betalt direkte af Igjerne samt
accessoriske ydelser, til erhvervsleiemdl. Endelig medregnes reguleringen i deposita. Alle
belgb er fastsat gendom for ejendom.

Ejendommenes driftsomkostninger er fastsat ud fra de foreliggende budgetter og erfaringstal
for de konkrete og lignende gjendomme. Driftsomkostninger omfatter skatter og afgifter,
gjendomsforsikringer, vand og €l, renholdelse, grundejerforeninger og varmeregnskaber.

Administrationen fastsadtes til de budgetterede og realiserede omkostninger forbundet med
administrationen af de enkelte ggendomme ud fra budgetter og erfaringstal for jendommene og
lignende jendomme.

Der af sadtes | gbende vedligehol del sesarbejder og investeringer ud fra budgetter og erfaringstal
for de konkrete og lignende jendomme.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventet tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afhol dte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestéende i pengeinstitutter samt kontantbehol dninger
omregnet til balancedagens valutakurs.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettiget skattemaessigt
underskud, malestil den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udlinging i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil
nettorealisationsvaardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens
lovgivning vil vaere gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring
i udskudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen bortset fra
poster, der fares direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaddsforpligtel ser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afhol dte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendel se af den effektive rente,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen
over |aneperioden.

Prioritetsgadd er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets
restgedd. For obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgedd beregnet som lanets
underliggende kontantvaardi pa |anoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af 1&nets kursregul ering pa optagel sestidspunktet.

Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaardi.
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