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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for Pil-Pak
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den %0. maj 2016

 Larsson
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erklseringer

Til kapitalejeren i Pil-Pak Holding ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Pil-Pak Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi gere opmarksom péa oplysningerne i note 1 om
selskabets kapitalberedskab, hvori ledelsen redeger for selskabets behov for finansiel stotte. Ledelsen har
pa baggrund af forventningerne til 2016 samt modtagne tilsagn fra selskabets ejer om finansiel stotte,
valgt at aflegge arsrapporten under forudsztning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhavn, den 20. maj 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Jgreer’ Anker Nielser

statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Pil-Pak Holding ApS
Fuglebakvej 3
2770 Kastrup
CVR-nr.: 73157528
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Torben Larsson
Revision Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kegbenhavn @
Dattervirksomheder Fuglebxk Finans A/S, Kastrup
A/S Pil-Pak, Kastrup
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i investering i kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder samt ejendomme. Endvidere varetager selskabet ledelsen i dets 100% ejede
datterselskaber, der herfor afregner management fee.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 417 tkr. mod 809 tkr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
2.055 tkr. mod 917 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets ndlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pil-Pak Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Aindring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har valgt at @ndre praksis fra en funktionsopdelt resultopgerelse til en artsopdelt
resultatopgorelse.

Den regnskabsmassige behandling af den negative regnskabsmessige vaerdi af datterselskab er @ndret i
forhold til sidste ar, den negative vardi er indregnet under passiver som en hensat forpligtelse.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uzndret i forhold til sidste ar.
Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindtaegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-

legsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-

will.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Pil-Pak Holding ApS - Arsrapport for 2015 7



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes uden vardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmassige ne-
gative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger

kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerva-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter negativ vaerdi af investeringer i tilknyttede virksomheder.

Galdsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014

Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 417.307 809

2 Personaleomkostninger -100.385 -103

Driftsresultat 316.922 706

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.738.217 194

Resultat for skat 2.055.139 900

3 Skat af arets resultat 0 17

Arets resultat 2.055.139 917
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 2.055.139 917

Disponeret i alt 2.055.139 917
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Anl=zegsaktiver
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.081.356 967
Finansielle anlegsaktiver i alt 1.081.356 967
Anlagsaktiver i alt 1.081.356 967
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 955.829 148
Tilgodehavender hos associeret virksomhed 561.000 461
Tilgodehavender i alt 1.516.829 609
Likvide beholdninger 112.924 76
Omszetningsaktiver i alt 1.629.753 685
Aktiver i alt 2.711.109 1.652
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 200.000 200
6 Overfort resultat -6.037.295 -8.752
Egenkapital i alt -5.837.295 -8.552
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1.690
Hensatte forpligtelser i alt 1.690
Geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 20.000 23
Gzld til tilknyttet virksomhed 8.334.661 8.335
Anden gzld 193.743 156
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.548.404 8.514
Geldsforpligtelser i alt 8.548.404 8.514
Passiver i alt 2.711.109 1.652

7 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt mere end halvdelen af anpartskapitalen og er omfattet af selskabslovens

kapitaltabsregler.

Selskabets underbalance er finansieret via mellemregning med Pil-Pak Holding ApS' datterselskab,
Fuglebak Finans A/S. Fuglebzk Finans A/S's fordring hos Pil-Pak Holding ApS er finansieret via
ldn fra selskabernes ultimative ejer Torben Larsson og hans @vrige selskab Larsson Finans ApS,

der ikke indgar i Pil-Pak koncernen.

Torben Larsson og Larsson Finans ApS har overfor Pil-Pak Holding ApS og dets datterselskaber
afgivet erklering om at ville stette selskaberne finansielt, i det omfang selskaberne ikke har den
forngdne likviditet til rddighed frem til naeste arlige generalforsamling i maj 2017.

Selskabet forventer at genetablere egenkapitalen via fremtidig indtjening i driftsselskaberne.

2015 2014
kr t.kr

Personaleomkostninger
Lenninger og gager 97.460 97
Andre omkostninger til social sikring 2.925 6
100.385 103

Skat af arets resultat

Regulering af tidligere ars skat 0 -17
0 -17
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015
Afgang tidligere ar

Kostpris 31. december 2015

Opskrivninger 1. januar 2015
Korrektion af tidligere opskrivning
Arets resultat

Opskrivning produktionsanleg
Udskudt skat af opskrivning

Opskrivninger 31. december 2015

Modregnet i tilgodehavender
Overfort til hensatte forpligtelser

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

31/12 2015 317122014
kr. tkr.
2.515.830 11.297
0 -8.782
2.515.830 2.515
-3.831.791 -9.908
0 5.882
1.738.217 195
845.000 0
-185.900 0
-1.434.474 -3.831
0 593

0 1.690

0 2.283
1.081.356 967

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Egenkapital  Arets resultat

Ejerandel kr. kr.

Fuglebzk Finans A/S, Kastrup 100 % 961.342 -5.154
A/S Pil-Pak, Kastrup 100 % 120.014 1.743.371
1.081.356 1.738.217
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2015 31/12 2014

kr. t.kr.

5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 200.000 200
200.000 200

6.  Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 -8.751.534 -9.669
Arets overforte overskud 2.055.139 917
Opskrivning produktionsanleg, datterselskab 845.000 0
Udskudt skat af opskrivning, datterselskab -185.900 0
-6.037.295 -8.752

T Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa kr.229.213 der ikke er indregnet i balancen.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegrenset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr. Haftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfoere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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