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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 1, januar - 31.
december 2019 for Calsep A/S,

Arsrapporten aflaegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vor opfatte| se, at drsregnskabet giver et retvisende blllede af selskabets akliver, passiver
og finansiells stilling pr. 31. december 2019 sam! af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31, december 2019,

Ledelsesberetningen indehalder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandier,

Arsrapporten indstilles i generalforsamlingens godkendsise.

Kgs. Lyngby, den &G /2 2020

Direktion M?ﬂ&\’

Karen Schou Pedersen

Bestyrelse

Peter L. Christensen Karen Schouy Pedersen

i Loy

Kristian Krejbjerg‘ \




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Calsep A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Calsep A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019,

der omfatter resultatopgerelse, balance 0g noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 | overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemm else med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne fil at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk

alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opnéa hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en

revisionspategning med en konklusion.



Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

Haj grad af sikkerhed er et heijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdsekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- l|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intem kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmzessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne il at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare
opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p4 det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsastte

driften.



Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

- Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningeme, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde

vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger

i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 31. marts 2020
Revisionsfirmaet Arh

statsautoriseret revisior?(

CVR-nr. 78 68 24 1

NE-nr. 7404

jﬂme Bang
statsautoriseret revig
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive radgivende ingenigrvirksomhed, dermed beslaegtet
virksomhed samt handel og produktion.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resuitat anses for tilfredsstillende og i overensstemmelse med ledelsens forventning.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, der forventes at fa betydning

for selskabets drift fremover.,



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Calsep A/S for 2019 er aflagt i overenssstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

/Andring i anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold il tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. [ resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males
(veerdianszettes) aktiver og forpligtelser til dagsvzerdi.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgéas arligt for
at afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal

afskrivning. Hvis dette er tilfasldet, foretages nedskrivning til den lavere genvindingsvaerdi.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning (indgar i bruttoresultatet)
Flerarige kontrakter indregnes med den del der vedrarer regnskabsaret.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms 0g med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Projektomkostninger mv. (indgar i bruttoresultatet)
Projektomkostninger omfatter omkostninger til konsulenter og royalties mv.

Andre eksterne omkostninger (indgar i bruttoresultatet)
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, lokaler, autodrift,

administration og tab pa debitorer m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter, -om kostninger, aktieudbytte,
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen

med den del, der kan henfares il posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Tekniske anlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males il kostpris med

fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar il at blive taget i brug.

Der foretages lineasre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider og restveerdier:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaeessige vaerdi p3
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder opgeres efter indre veerdis metode til den forholds-

maessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder optaget til 0 pa balancetidspunktet, hvis den indre veerdi

er negativ.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlzegsaktiver veerdiansaettes til dagsvaerdi
(berskurs) pa balancedagen.

Deposita optages til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender opgeres til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer il nominel veerdi.

Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfolgende regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen.

Forslag til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa

generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males tjl

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaordi.

Omregning i fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der

opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige

pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pé egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetacre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen

under finansielle indteegter og om kostninger.



Resultatopgerelse for 1. januar til 31. december 2019

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlasgsaktiver

Resultat af ordinzr primaer drift

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtsegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Ordinaert resuitat for skat
Skat af drets resultat

Andre skatter
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

| alt

12

2019 2018
17.316.302  15.283.300
12.176.704  11.710.281

133.267 192.193
5.006.331 3.380.826
-2.618.528 133.800
70.062 103.872
3.710.658 1.528.608
0 18.688

72.176 1.971.836
6.096.347 3.156.582
1.789.605 1.202.564
0 0
4.306.742 1.954.018
0 0
-2.618.528 144.300
6.925.270 1.809.718
4.306.742 1.954.018




Note

Balance pr. 31. december 2019

Aktiver

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver i alt

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i ait

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

13

2019 2018
351.053 428.416
351.053 428.416

3.755.223 3.738.376
54.472.130  46.720.657
329.483 325.430
58.556.836  50.784.463
58.907.889 51.212.879
6.541.789 3.805.215
2.670.748 3.950.229
52.721 66.719
417.231 1.371.772
715.823 179.016
10.398.312 9.372.951
5.219.456 4.505.786
15.617.768  13.878.737
74.525.657  65.091.616




Note

Balance pr. 31. december 2019

Passiver

Egenkapital
Registreret kapital mv.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Forslag til udbytte

Egenkapital i alt

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Information om gennemsnitligt antal ansatte/beskaeftigede
Oplysning om eventualforpligtelser

14

2019 2018
625.000 625.000
138.023 2.756.551

60.142.246  53.216.976
0 0
60.905.269  56.598.527
6.575.034 6.154.744
3.916.049 0
85.760 0
1.194.916 511.383
1.848.629 1.826.962
13.620.388 8.493.089
13.620.388 8.493.089
74.525.657  65.091.616




=

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
(Finansielle anlagsaktiver)

Kostpris 1. januar 2019

Tilgang i ret

Afgang i 4ret

Kostpris 31. december 2019

Reserve for opskrivning 1. januar 2019
Andel af arets resultat

Kursregulering kapitalandel

Udbetalt udbytte

Reserve for opskrivning 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
(Omsatningsaktiver)

Regnskabsmaessig vaerdi primo
Salgsomkostninger (regulering)

Salgssum
Tab

Udbetalt udbytte

Indtaegter i alt

-08.728

-2.519.800

15

2019 2018
981.825 981.825
2.635.375 0
0 0
3.617.200 981.825
2.756.551 2.612.251
58.542.
-2.618.528 85.758.
0 0
138.023 2.756.551
3.755.223 3.738.376
0 0
10.500
10.500
0
10.500
0 0
0 -10.500

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter felgende

Calsep FZ LLC, Dubai

Calsep Asia Pacific Sdn. Bhd., Kuala Lumpur

Ejerandel

100%
100%



Note

16

Noter
2019 2018
Information om gennemsnitligt antal ansatte/beskaftigede
Gennemsnitligt antal ansatte / beskaeftigede 13 13
Oplysning om eventualforpligtelser
Forpligtelser i henhold til lejekontrakt ca. kr. 772.000 755.000

Selskabet hasfter for skattegaeld i sambeskattede selskaber.



