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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for 1. Jjanuar - 31,
december 2018 for Caisep A/S.

Arsrapporten afieegges | overensstemmelse med Arsregnskabsloven,

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendeise.

Kgs. Lyngby, den JZY7 % 2019
Direktion
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Karen Schou Pedersen

Bestyrelse
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Calsep A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Calsep A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,

der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet | overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk

alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet
Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion.



Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover-

- ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vessentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konkiusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortszette
driften.



Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede

heraf,

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde

vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger

i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 25. marts

statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Calsep A/S
Parallelvej 12
2800 Kgs. Lyngby

Telefon: 45 87 66 46

Telefax: 45876272
Hjemmeside: www.calsep.com

E-mail: info@calsep.com
CVR-nr.; 73121914

Stiftet: 23.12.1982

Hjemsted: Lyngby-Taarbaek
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Peter L. Christensen

Karen Schou Pedersen
Kristian Krejbjerg

Direktion Karen Schou Pedersen

Revision Revisionsfirmaet Arne Bang
statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Strandvejen 183, 1, th.
2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive radgivende ingenigrvirksomhed, dermed beslaegtet
virksomhed samt handel og produktion.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende og i overensstemmelse med ledelsens forventning.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, der forventes at 3 betydning

for selskabets drift fremover.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Calsep A/S for 2018 er aflagt i overenssstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

#Endring i anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar,

Genereit om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger 0g nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males
(veerdiansaettes) aktiver og forpligtelser til dagsveerdi.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pé balancedagen.
Den regnskabsmeessige vasrdi af immaterielle og materielle anlzegsaktiver gennemgas arligt for
at afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal

afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genvindingsvaerdi.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomszetning (indgar i bruttoresultatet)
Flerérige kontrakter indregnes med den del der vedrgrer regnskabsaret.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Projektomkostninger mv. (indgar i bruttoresultatet)
Projektomkostninger omfatter omkostninger til konsulenter 0g royalties mv.

Andre eksterne omkostninger (indgar i bruttoresultatet)
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, lokaler, autodrift,

administration og tab pa debitorer m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedraerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter, -omkostninger, aktieudbytte,
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Tekniske anlzeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med

fradrag af akkumulerede afskrivninger,
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvasrdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider og restvaerdier:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaeessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder opgeres efter indre vasrdis metode til den forholds-

maessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder optaget til 0 pé balancetidspunktet, hvis den indre vardi

er negativ.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anleegsaktiver veerdiansasttes til dagsvaerdi
(barskurs) pa balancedagen.

Deposita optages til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender opgeres til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende

efterfelgende regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen.

Forslag til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa

generalforsamlingen,

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld il tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males il

amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning i fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der

opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige

pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
_ kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen

under finansielle indtaegter og omkostninger.
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Resultatopgerelse for 1. januar til 31. december 201 8

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Resultat af ordinaer primazer drift

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Ordinzert resultat fer skat
Skat af arets resultat

Andre skatter
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

| alt

12

2018 2017
15.283.300  15.003.344
11.710.281  10.659.958

192.193 156.820
3.380.826  4.186.566
133.800 578.315
103.872 136.202
1.528.608  1.745.803
18.688 51.595
1.971.836 714.911
3.156.582  5.880.380
1.202.564  1.166.876
0 -697
1.954.018  4.714.201
0 0
144.300 -716.472
1.809.718  5.430.673
1.954.018  4.714.201
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Balance pr. 31. december 2018

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzaegsaktiver i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

13

2018 2017
428.416 268.109

0 0

428.416 268.109
3.738.376 3.694.076
46.720.657  43.995.039
325.430 322.935
50.784.463  47.912.050
51.212.879  48.180.159
3.805.215 4.184.827
3.950.229 7.064.414
66.719 78.094

0 390.706
1.371.772 226.715
179.016 639.186
8.372.951 12.583.942
4.505.786 4.296.122
13.878.737  16.880.064
65.091.616  65.060.223
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Balance pr. 31. december 2018

Passiver

D DL TSI

Egenkapital

Registreret kapital mv.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfart resultat

Forslag til udbytte

Egenkapital i alt

Kortfristede galdsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser i alt
Passiveri alt

Oplysning om eventualforpligtelser

14

2018 2017
625.000 625.000
2.756.551 2.612.251
53.216.976  51.407.258
0 0
56.598.527  54.644.509
0 111721
6.154.744 6.003.394
0 2.705.491

511.383 0
1.826.962 1.595.108
8.493.089  10.415.714
8.493.089  10.415.714
65.091.616  65.060.223




Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
(Finansielle anlagsaktiver)

Kostpris 1. januar 2018

Tilgang i aret

Afgang i aret

Kostpris 31. december 2018

Reserve for opskrivning 1. januar 2018
Andel af arets resultat

Kursregulering kapitalandel

Udbetalt udbytte

Reserve for opskrivning 31. december 2018

Regnskabsmassig verdi ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
(Omsaetningsaktiver)

Regnskabsmaessig veerdi primo
Salgsomkostninger (regulering)

Salgssum
Tab

Udbetalt udbytte

Indtaegter i alt

85.758

15

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter felgende

Calsep Inc., Houston
Calsep FZ LLC, Dubai
Calsep Asia Pacific Sdn. Bhd., Kuala Lumpur

2018 2017
981.825 981.825
0 0
0 0
981.825 961.825
2.612.251 2.549.336.
58.542 148.937.
144.300 -86.022.
0 0
2.756.551 2.612.251
3.738.376 3.594.076
0 785,000
10.500 184.600
10.500 969.600
0 -785.000
10.500 184.600
0 700.000
-10.500 515.400
Ejerandel
100% (Solgt i 2017)
100%
100%
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Noter
2018 2017
Personaleomkostninger
Gennemsnitlig antal beskaeftigede 13 12
Oplysning om eventualforpligteiser
Forpligtelser i henhold til lejekontrakt ca. kr. 755.000 765.000

Selskabet heefter for skattegeeld i sambeskattede selskaber.



