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Gemina Holding A/S
Årsrapport 2019

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er udlejning af ejendomme samt investering i værdipapirer og kapitalandele og
anden hermed beslægtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2019 udviser et overskud på 2.429.226 kr. mod et overskud på
125.326 kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital på
55.924.964 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Gemina Holding A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2019 2018

Bruttotab -32.257 -20.856
2 Personaleomkostninger -323.695 -401.009

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -130.204 -39.202

Resultat før finansielle poster -486.156 -461.067
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 158.480 410.616
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 557.178 560.197
Finansielle indtægter 2.792.427 1.259.962
Finansielle omkostninger -167.019 -1.828.597

Resultat før skat 2.854.910 -58.889
3 Skat af årets resultat -425.684 184.215

Årets resultat 2.429.226 125.326

Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 110.600 2.000.000
Overført resultat 2.318.626 -1.874.674

2.429.226 125.326
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Gemina Holding A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2019 2018

AKTIVER
Langfristede aktiver

4 Materielle aktiver
Grunde og bygninger 4.988.376 1.478.520
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlægsaktiver under udførelse 0 50.000

4.988.376 1.528.520

5 Finansielle aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.476.566 2.318.086
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.214.379 2.857.201
Andre værdipapirer og kapitalandele 5.810.709 1.344.000
Udskudte skatteaktiver 173.099 593.329

11.674.753 7.112.616

Langfristede aktiver i alt 16.663.129 8.641.136

Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.742 6.742
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 200.000 140.000
Tilgodehavende selskabsskat 49.694 48.963
Andre tilgodehavender 25.000 0
Periodeafgrænsningsposter 2.445 0

283.881 195.705

Værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele 24.012.596 23.979.044

24.012.596 23.979.044

Likvide beholdninger 15.068.775 22.723.891

Kortfristede aktiver i alt 39.365.252 46.898.640

AKTIVER I ALT 56.028.381 55.539.776
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Gemina Holding A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2019 2018

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 670.000 670.000
Overført resultat 55.144.364 52.825.738
Foreslået udbytte for regnskabsåret 110.600 2.000.000

Egenkapital i alt 55.924.964 55.495.738
Langfristede forpligtelser
Deposita 47.850 5.850

Langfristede forpligtelser i alt 47.850 5.850
Kortfristede forpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder 9.350 0
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 5.819 3.201
Anden gæld 40.398 34.987

Kortfristede forpligtelser i alt 55.567 38.188

Forpligtelser i alt 103.417 44.038

PASSIVER I ALT 56.028.381 55.539.776

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
7 Sikkerhedsstillelser
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Gemina Holding A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital Overført resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2018 670.000 54.700.412 2.000.000 57.370.412
Overført via resultatdisponering 0 -1.874.674 2.000.000 125.326
Udloddet udbytte 0 0 -2.000.000 -2.000.000

Egenkapital 1. januar 2019 670.000 52.825.738 2.000.000 55.495.738
Overført via resultatdisponering 0 2.318.626 110.600 2.429.226
Udloddet udbytte 0 0 -2.000.000 -2.000.000

Egenkapital
31. december 2019 670.000 55.144.364 110.600 55.924.964
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Gemina Holding A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Gemina Holding A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.

Bruttotab

I resultatopgørelsen er nettoomsætning og eksterne omkostninger med henvisning til årsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benævnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger på materielle aktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives line-
ært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 20 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre værdis metode indregnes en forholdsmæssig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgørelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder og associe-
rede virksomheder præsenteres i resultatopgørelsen som særskilte linjer. For kapitalandele i datter-
virksomheder foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associe-
rede virksomheder foretages alene forholdsmæssig eliminering af koncerninterne avancer/tab.
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Gemina Holding A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat - herunder som følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der
kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Materielle aktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder måles ved første indregning til kostpris og efter-
følgende til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter modervirksom-
hedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden. Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæs-
sig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
modervirksomhedens andel af den negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resteren-
de beløb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder overføres til egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre
værdis metode, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffelsesværdien.

Ved første indregning måles kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kost-
pris, dvs. med tillæg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med over-
tagelsesmetoden, jf. anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen værdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.
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Gemina Holding A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
mæssige indre værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henføres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der måles til regnskabsmæssig indre
værdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer på værdiforringelse.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er optaget til handel på et aktivt marked, måles til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv
indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages ned-
skrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne base-
res primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefølje.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi
(børskurs) på balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel på et aktivt marked, måles til
kostpris.

Likvider

Likvider beholdninger omfatter kontante bankindeståender.

Egenkapital

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en sær-
skilt post under egenkapitalen.
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Gemina Holding A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning på resultat eller skattepligtig indkomst. I
de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles
udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Andre gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.
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Gemina Holding A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2019 2018

2 Personaleomkostninger
Lønninger 318.864 397.148
Pensioner 3.408 2.556
Andre omkostninger til social sikring 1.423 1.305

323.695 401.009

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 1 1

3 Skat af årets resultat
Årets regulering af udskudt skat 420.230 -189.276
Regulering af skat vedrørende tidligere år 5.454 5.061

425.684 -184.215

4 Materielle aktiver

kr.
Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar

Materielle
anlægsaktiver

under udførelse I alt

Kostpris 1. januar 2019 2.590.170 221.591 50.000 2.861.761
Tilgang i årets løb 3.615.060 0 0 3.615.060
Afgang i årets løb -25.000 0 0 -25.000
Overførsel fra andre poster 50.000 0 -50.000 0

Kostpris 31. december 2019 6.230.230 221.591 0 6.451.821

Af- og nedskrivninger
1. januar 2019 1.111.650 221.591 0 1.333.241

Årets afskrivninger 130.204 0 0 130.204

Af- og nedskrivninger
31. december 2019 1.241.854 221.591 0 1.463.445

Regnskabsmæssig værdi
31. december 2019 4.988.376 0 0 4.988.376

Afskrives over 20-30 år 5 år
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Gemina Holding A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

5 Finansielle aktiver

kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Andre
værdipapirer og

kapitalandele I alt

Kostpris 1. januar 2019 3.750.000 2.028.000 1.344.000 7.122.000
Tilgang i årets løb 0 0 4.466.709 4.466.709

Kostpris 31. december 2019 3.750.000 2.028.000 5.810.709 11.588.709

Værdireguleringer
1. januar 2019 -1.431.914 829.201 0 -602.713

Udloddet udbytte 0 -200.000 0 -200.000
Andel af årets resultat, op- og

nedskrivninger 158.480 557.178 0 715.658

Værdireguleringer
31. december 2019 -1.273.434 1.186.379 0 -87.055

Regnskabsmæssig værdi
31. december 2019 2.476.566 3.214.379 5.810.709 11.501.654

Navn Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder
Gislesen & Hornshøj Invest ApS Sunds  %75,00

Associerede virksomheder
Ejendomsselskabet Mølleparken A/S Aarhus  %20,00

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Gemina Holding A/S har stillet kaution overfor prioritetsgæld i Ejendomsselskabet Mølleparken A/S.
Kautionen er begrænset til 1.000 t.kr.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomheder og
hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

7 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2019.
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