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Esbjerg Skind og Pels, Sgren Gravesen ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2015 - 30. april 2016 for Esbjerg Skind og
Pels, Sgren Gravesen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, 26. september 2016

Direktipnsn:

Charlotte Gravesen

Revision af arsrapport
Selskabet opfylder bestemmelserne i rsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for at afleegge en ikke

revideret arsrapport.

Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens godkendelse, at selskabets arsrapport fremover ikke revi-

deres.

Dirigentens noteringer
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade revision.
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Esbjerg Skind og Pels, S@ren Gravesen ApS

Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Esbjerg Skind og Pels, Seren Gravesen ApS

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Esbjerg Skind og Pels, Sgren Gravesen ApS for regnskabs-
aret 1. maj 2015 - 30. april 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, ba-
lance og noter, udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores kon-
klusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestar at forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opndede bevis. Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er min-
dre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Esbjerg V, 26. september 2016

on Esbjerg
sionsaktieselskab, CVR-nr. 26993695

Ole Lauridse
Registreret revisor

Dansk 4 > GG

Revision INDEPENDENT MEMBER



Esbjerg Skind og Pels, S@ren Gravesen ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i detailsalg af pels- og leedervarer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Udviklingen af den primaere aktivitet, salg af pels- og laedervarer, har vaeret positiv med stigende omsatning og

faldende driftsomkostninger.

Arets Indtjening ved udleje af fast ejendom er pavirket af manglende lejeindtaegter som folge af renovering af

dele af ejendommen.
Arets udvikling og resultat anses samlet set for mindre tilfredsstillende.

Der forventes fortsat positiv udvikling i driftsresultatet fra skind- og pelsforretningen. Samtidig forventes vae-
sentlig sterre indtjening fra udleje af fast ejendom efter ferdiggjort renovering af dele af ejendommen. For det

kommende ar forventes et mindre driftsoverskud.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.
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Esbjerg Skind og Pels, S@ren Gravesen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Zndringer i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er andret pa fglgende omrader:

Indregning af renteswap til dagsvaerdi

I tidligere aflagte drsregnskaber er den negative dagsvaerdi af renteswap alene oplyst i note, hvilket er i strid med
bestemmelserne i Arsregnskabslovens §37, stk. 1, der foreskriver at dagsvaerdien af en renteswap skal medtages

i drsregnskabets balance.

Regnskabspraksis pd omradet er derfor andreti 2015/16 arsregnskabet, sa bestemmelserne i Arsregnskabsloven

overholdes.

Indregning af ejendom til dagsveerdi

Ejendommen males fremover til dagsvaerdi og selskabet har dermed fgrtidsimplementeret tov nr. 738 af 1. juni
2015 pa dette omrade.

Tidligere blev ejendommen indregnet som materielle aktiver og blev derfor malt til kostpris med fradrag af af-
og nedskrivninger, da ejendomme ikke er virksomhedens hovedaktivitet.

Pavirkningen af begge praksisaendringer er indregnet i sammenligningstallene for 2014/15.

Virkningen af praksisaendringerne udger falgende:

Arets resultat efter skat, 2014/15 TDKK -77
Balancesum, 2014/15 TDKK  +2.388
Egenkapital, 2014/15 TDKK -535
Arets resultat efter skat, 2015/16 TDKK -18
Balancesum, 2015/16 TDKK  +2.321
Egenkapital, 2015/16 TDKK -266

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Esbjerg Skind og Pels, S@ren Gravesen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen metlem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggreisen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre tilgodehavender
henholdsvis Anden gzeld.

Andres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes andringen i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen.

Resultatopgarelsen

Nettoomsazetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsérets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til handelsvarer samt andre eksterne omkostninger med tillaeg af
andre driftsindtaegter er sammenholdt i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet. Posten bestar af nettoindtaegter ved udleje af fast ejendom.
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Esbjerg Skind og Pels, Sgren Gravesen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger fra pengeinstitutter, amortisering af Ian m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den dei, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Eiendom
Selskabets ejendom males til dagsveerdi og arets vaerdiregulering indgar i resultatopgdrelsen.

Ejendommen er samlet malt til TDKK 12.500 pr. regnskabsafslutningsdatoen. Det anvendte afkastkrav, der er
beregnet ud fra ledelsens beregnede/budgetterede nettoleje med estimeret omkostningsniveau, udger 6,5%. De
beregnede/budgetterede nettolejer afspejler ikke ngdvendigvis de realiserede tal i na@rvarende regnskab.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der fore-

tages lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som falger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 8 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgdres som forskelien mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlsegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Esbjerg Skind og Pels, Sgren Gravesen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvardien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Likvide beholdninger
Omfatter indestdende i pengeinstitutter samt kontantbeholdning.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Idnets restgeeld. For obligationsldn sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Esbjerg Skind og Pels, Sgren Gravesen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fgige af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Esbjerg Skind og Pels, Seren Gravesen ApS

2015/16 2014/15
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. maj - 30. april
Bruttofortjeneste 1.035.100 1.133
1 Personaleomkostninger -590.170 -721
Afskrivninger, anlaegsaktiver -29.569 -30
Resultat fgr finansielle poster 415.361 381
Finansielle indtaegter 173 31
Finansielle omkostninger -644.896 -589
Resultat for skat -229.361 -177
Skat af arets resultat -17.789 143
Arets resultat -247.150 34
Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat -247.150 -34
Resultatdisponering i alt -247.150 -34
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Esbjerg Skind og Pels, Sgren Gravesen ApS

2015/16 2014/15
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. april
Grunde og bygninger 12.500.000 11.022
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 77.360 107
Materielle anlagsaktiver 12.577.359 11.129
Anlagsaktiveri alt 12.577.359 11.129
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 2.798.033 3.041
Varebeholdninger 2.798.033 3.041
Andre tilgodehavender 1.500
Tilgodehavender 1.500
Likvide beholdninger 77.204 124
Omsatningsaktiver i alt 2.876.737 3.165
Aktiveri alt 15.454.096 14.294
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Esbjerg Skind og Pels, Sgren Gravesen ApS

2015/16 2014/15
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. april
Virksomhedskapital 200.000 200
2 Overfgrt resultat 503.434 443
3 Egenkapital i alt 703.434 643
Hensattelser til udskudt skat 173.472 156
Hensatte forpligtelser 173.472 156
4 Geeld til realkreditinstitutter 10.588.516 11.238
Anden gaid 104.500 38
5 Langfristede geeldsforpligtelser 10.693.016 11.275
Geeld til realkreditinstitutter 342.329 342
Kreditinstitutter 844.637 77
Modtagne forudbetalinger fra kunder 80.450 113
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 172.607 106
Anden gzld 2.444.151 1.582
Kortfristede galdsforpligtelser 3.884.175 2.219
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 14.750.662 13.651
Passiver i alt 15.454.096 14.294
Eventualforpligtelser
Finansielle risici
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Esbjerg Skind og Pels, Sgren Gravesen ApS

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 496.103 593
Pensioner 51.739 67
Andre omkostninger til social sikring 21.998 18
@vrige personaleomkostninger 20.330 43
Personaleomkostninger i alt 590.170 721
2 Overfort resultat
Overfart resultat, primo 443.411 936
Arets dagsveerdireguleringer renteswap 307.173 -426
Korrektion renteswap primo forrige ar 0 -2.341
Dagsveerdireguleringer ejendom 0 2.309
Arets overfgrte resultat -247.150 -34
Overfgrt resultat i alt 503.434 443
3 Egenkapital Virksom- Overfort lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 200 443 643
Dagsveerdireguleringer fart via egenkapital 0 307 307
Arets resultat 0 -247 -247
Egenkapital ultimo 200 503 703
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.
4 Gaeld til realkreditinstitutter
Nykredit 4.449.000 4.449.000 4.449
Nykredit 5.201.000 4.022.179 4.364
Finansielle kontrakter, dagsvaerdi 2.459.666 2.767
Overfort til kortfristet geeld -342.329 -342
Geeld til realkreditinstitutter i alt 10.588.516 11.238
5 Langfristede galdsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 6.187.392
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Esbjerg Skind og Pels, S@ren Gravesen ApS

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK

6 Eventualforpligtelser
Ingen.
7 Finansielle risici

Selskabet har indgaet renteswapaftale til sikring af fast rente pa realkreditlan. Renteswapaftalen
Igber indtil 2027. Dagsvaerdien af renteswapaftalen er indregnet i balancen.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, TDKK 8.471, er der givet pant i grunde og bygnin-
ger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. april 2016 udg@r TDKK 12.500.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa i alt TDKK 1.200 deponeret til sikkerhed for bankgaeld.
Ejerpantebrevet giver pant i ovenstaende grund og bygninger.
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