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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato aflagt årsrapporten for 2017 for C. E. Jensen's Fond.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og årsregnskabet et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling 
pr. 31. december 2017, af resultatet af fondens aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på fondens bestyrelsesmøde den.

København, den 3. maj 2018

Bestyrelse

Judy Jakobsen Jesper Lind Hansen Lars Pærregaard

Niels-Ole Bjørn Pedersen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til ledelsen i C. E. Jensen's Fond

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for C. E. Jensen's Fond for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgø-
relse og noter for såvel koncernen som fonden samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregn-
skabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af fondens akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af fondens aktiviteter og af koncer-
nens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet
i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”.
Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisi-
onsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens
evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller fonden, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
påtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger
som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget
af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse
af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisi-
onsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om fondens evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncern-
regnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vo-
res konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen
for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncer-
nen og fonden ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

• Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at in-
deholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 3. maj 2018

BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Per Jens Løfgren
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 8627
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Fondsoplysninger

Fonden C. E. Jensen's Fond
Meldahlsgade 5
1613 København V

Telefon: 33338282

CVR-nr.: 71 50 91 17
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Judy Jakobsen
Jesper Lind Hansen
Lars Pærregaard
Niels-Ole Bjørn Pedersen

Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ved Vesterport 6, 5. sal
1612 København V

Bankforbindelser Danske Bank
Nykredit Bank

Dattervirksomhed CEJ Ejendomsadministration A/S, København

Associerede virksomheder Ejendommen Krystalgården II, Frederiksberg
Ejendommen Østervold 16 og Ejendommen Provstegade 2-4, Randers
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Nettoomsætning 80.049 72.085 66.090 66.303 65.906
Bruttoresultat 59.536 59.947 66.860 60.010 47.677
Resultat af ordinær primær drift 3.815 10.460 21.862 16.591 4.556
Finansielle poster, netto 14.491 13.530 17.728 7.514 6.698
Årets resultat 15.523 21.835 35.077 -832 8.767

Balance:

Balancesum 378.705 364.147 344.115 328.398 343.899
Investeringer i materielle anlægsaktiver 1.882 2.149 515 -21.351 -466
Egenkapital 332.337 318.110 297.682 264.126 266.471

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 8.674 4.756 15.196 -7.576 1.495
Investeringsaktivitet -1.803 -19.838 -63.034 81.311 -2.064
Finansieringsaktivitet -1.950 -1.700 -1.521 -1.513 -1.539
Pengestrømme i alt 4.921 -16.781 -49.359 72.222 -2.108

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 97 86 81 80 81

Nøgletal i %:

Bruttomargin 74,4 83,2 101,2 90,5 72,3
Overskudsgrad (EBIT-margin) 4,8 14,5 33,1 25,0 6,9
Afkast af den investerede kapital 2,1 3,0 6,5 4,9 1,3
Likviditetsgrad 271,2 261,6 369,7 274,6 192,3
Soliditetsgrad 87,8 87,4 86,5 80,4 77,5
Egenkapitalforrentning 4,8 7,1 12,5 -0,3 3,0

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun på nogle punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Bruttomargin
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Resultat af primær drift (EBIT) x 100

Nettoomsætning
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

Afkast af den investerede kapital
Resultat af primær drift (EBIT) x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Investeret kapital
Driftsmæssige immaterielle og materielle aktiver samt

nettoarbejdskapital

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    
Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået i ejendomsinvestering, formuepleje samt
ejendomsadministration gennem tilknyttede virksomheder.

God fondsledelse
Bestyrelsen skal redegøre for god fondsledelse i overensstemmelse med "Anbefalingerne om god Fonds-
ledelse". Dette dækker over en redegørelse om bestyrelsens åbenhed og kommunikation, opgaver og ve-
derlag. Redegørelsen indgår ikke i ledelsesberetningen, men er i stedet offentliggjort på fondens hjemme-
side  https://cej.dk./fonden/.

Fondens uddelingspolitik
Det er fondens uddelingspolitik, at uddele legatpotioner til personer, der står landsretssagfører C. E.
Jensen særligt nær, samt personer, der er eller har været ansat i Advokatfirmaet C.E. Jensen, og
endvidere til institutioner, foreninger selskaber eller stiftelser fortrinsvis med almennyttige formål.

Legatarfortegnelse
Der er i regnskabsåret foretaget kontante uddelinger for et samlet beløb på kr. 1.295.000 i henhold til
fondens formål fordelt med kr. 1.260.000 til begunstigede personer i henhold til fundats og kr. 35.000 til
almen velgørende formål.

Legatarfortegnelsen over årets uddelinger er indsendt særskilt til Erhvervsstyrelsen.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Koncernens resultatopgørelse for 2017 udviser et resultat på kr. 15.522.721 og balancen
pr. 31.12.2017 udviser en egenkapital på kr. 332.337.492.

Resultatet er positivt påvirket af værdiregulering af fondens ejendomme herunder ejendomme som er
delejet på i alt ca. 1,0 mio.  

Resultatet svarer til forventningerne anført i ledelsesberetning 2017.

Koncernen behandler grunde og bygninger som investeringsejendomme. Ejendomme er optaget til
dagsværdi baseret på en afkastbaseret model, opgjort på basis af normaliseret driftsindtjening
kapitaliseret med opgjort afkastprocent.
Risici i vurderingen er renteudvikling og markedsmæssige forhold.

Det er bestyrelsens opfattelse, at resultatopgørelse og balance samt tilhørende noter - også under
hensyntagen til tiden efter regnskabsårets udgang - indeholder alle væsentlige oplysninger til
bedømmelse af resultatet af fonden for det forløbne år, og koncernens økonomiske stilling ved årets
slutning.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat i 2018.

Efter regnskabsårets udløb er der indgået aftale om salg af en af fondens delejede ejendomme.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for C. E. Jensen's Fond er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed med de tilpasninger, der følger af, at der er tale om en fond.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
fonden, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter
Kontraktlige forpligtelse
Koncernens leasingaftaler vedrører operationel leasing, og er indregnet i note.

Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter omhandler renteloftsaftaler for enkelte ejendomme. Finansielle instrumenter er
indregnet i note, da beløb anses for uvæsentlige.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden C. E. Jensen's Fond samt tilknyttede virksomheder,
hvori C. E. Jensen's Fond direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på
anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med andel af tilknyttede virksomhedernes
regnskabsmæssige indre værdi.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning
Nettoomsætning består af indtægter vedrørende ejendomsadministrationen, og lejeindtægter vedrørende
investeringsejendomme.

Indtægter vedrørende ejendomsadministrationen indtægtsføres på basis af fakturering.

Lejeindtægter vedrørende investeringsejendomme
Lejeindtægter indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme samt opkrævede fællesomkostninger og
indregnes i resultatopgørelsen i den periode, som lejen vedrører. Indtægter vedrørende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemværender med lejere.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrørende investeringsejendomme
Omkostninger vedrørende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrørende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrørende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemværende med lejere.

Værdiregulering af investeringsejendomme
Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder værdireguleringer af ejendomme til dagsværdi
samt gevinst/tab ved afhændelse af ejendomme.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrørende finansielle aktiver Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen
med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed
I fondens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncern-
goodwill.

I både koncernens og fondens resultatopgørelser indregnes den forholdsmæssige andel af den associerede
virksomheds resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fra-
drag af afskrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineært overe den vurderede brugstid, der er vurderet til 10 år.

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4-10  år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar i investeringsejendomme 5  år
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Anvendt regnskabspraksis

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Kunstgenstande er optaget under posten inventar, og er nedskrevet til kr. 0.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes købspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Efterfølgende værdiansættes investeringsejendommene til dagsværdi efter årsregnskabslovens § 38.
Denne opgøres ved periodevise vurderinger, hvor værdireguleringerne indregnes i resultatopgørelsen.
Værdiansættelsen er beregnet på baggrund af en afkastbaseret model, hvor kapitaliserings-grundlaget
opgøres på basis af en normaliseret driftsindtjening for de enkelte ejendomme.

Dagsværdien fremkommer ved, at nettoresultatet kapitaliseres med den til ejendommen fastsatte 
afkastprocent. Afkastprocenten fastsættes pr. ejendom på basis af den pågældende ejendoms
karakteristika, herunder beliggenhed, vedligeholdelsesmæssige stand mv., til mellem  2% og 6%.

Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen under posten ”værdireguleringer af ejendomme”.

Indretning af lejede lokaler
Indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineære afskrivninger baseret på vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 4 år.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
mæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overføres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabs-
mæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Andre værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer
og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs.

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til dagsværdi  baseret på beregnet kapitalværdi..
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Uddelinger
Uddelinger indregnes under egenkapitalens uddelingsramme til beløb vedtaget af bestyrelsen.

Fondsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris svarende til kontant restgæld.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende
år.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og fi-nansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse
og afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-
dring i driftskapital samt betalt fondsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag
på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder,
der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko
for værdiændringer.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderfond
Note 2017 2016 2017 2016

Nettoomsætning 80.049.406 72.085.380 8.922.563 8.797.495
Andre driftsindtægter 1.918.653 1.157.840 5.478.287 3.550.463
Andre eksterne
omkostninger -15.081.738 -14.335.404 -5.719.360 -5.632.550
Omkostninger vedrørende
investeringsejendomme -6.591.938 -6.496.798 -6.591.938 -6.510.558
Værdiregulering af
investeringsejendomme -758.068 7.535.580 -758.068 7.535.580

Bruttoresultat 59.536.315 59.946.598 1.331.484 7.740.430

1 Personaleomkostninger -54.161.102 -47.674.371 -1.066.541 -1.018.539
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlægsaktiver -1.559.888 -1.639.822 -30.216 -24.115
Andre driftsomkostninger 0 -172.000 0 0

Driftsresultat 3.815.325 10.460.405 234.727 6.697.776

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 2.634.254 2.854.572
Indtægt af kapitalandel i
associerede virksomheder 5.929.994 4.863.665 5.929.994 4.863.665
Indtægter af andre kapitalan-
dele, værdipapirer og tilgo-
dehavender, der er
anlægsaktiver 8.866.031 8.973.363 8.866.031 8.973.363
Andre finansielle indtægter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 100.000 100.000

2 Andre finansielle indtægter 8.993 20.309 8.993 13.268
3 Øvrige finansielle

omkostninger -313.931 -327.579 -211.024 -271.775

Resultat før skat 18.306.412 23.990.163 17.562.975 23.230.869

Skat af årets resultat -2.783.691 -2.155.453 -2.040.254 -1.396.159

4 Årets resultat 15.522.721 21.834.710 15.522.721 21.834.710
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderfond

Note 2017 2016 2017 2016

Anlægsaktiver

5 Goodwill 0 17.462 0 0
Immaterielle anlægsaktiver
i alt 0 17.462 0 0

6 Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar 6.094.447 5.296.520 100.048 29.200

7 Indretning af lejede lokaler 257.367 100.213 9.359 23.007
Materielle anlægsaktiver
under udførelse og
forudbetalinger for
materielle anlægsaktiver 177.916 0 177.916 0

8 Investeringsejendomme 179.840.000 182.100.000 179.840.000 182.100.000
Materielle anlægsaktiver i
alt 186.369.730 187.496.733 180.127.323 182.152.207

9 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 16.586.619 13.952.365
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 4.000.000 4.000.000

10 Kapitalandel i associerede
virksomheder 62.352.984 56.548.622 62.352.984 56.548.622
Andre værdipapirer og
kapitalandele 94.350.975 88.135.293 94.350.975 88.135.293
Deposita 491.999 456.358 248.221 248.187
Finansielle anlægsaktiver i
alt 157.195.958 145.140.273 177.538.799 162.884.467

Anlægsaktiver i alt 343.565.688 332.654.468 357.666.122 345.036.674
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderfond

Note 2017 2016 2017 2016

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 4.136.272 2.826.610 0 0
Igangværende arbejder for
fremmed regning 375.000 478.100 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 224.992 201.628 105.882 261.328
Andre tilgodehavender 3.718.043 6.293.780 3.568.756 651.070
Periodeafgrænsningsposter 952.444 880.232 215.387 137.728
Tilgodehavender i alt 9.406.751 10.680.350 3.890.025 1.050.126

Likvide beholdninger 25.732.607 20.811.922 7.548.113 9.219.566

Omsætningsaktiver i alt 35.139.358 31.492.272 11.438.138 10.269.692

Aktiver i alt 378.705.046 364.146.740 369.104.260 355.306.366
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderfond

Note 2017 2016 2017 2016

Egenkapital

Fondskapital 55.908.091 55.908.047 55.908.091 55.908.047
Reserve for opskrivninger 91.678.018 100.307.040 91.678.018 92.936.059
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 56.542.547 50.738.185 56.542.547 50.738.185
Reserve for ikke uddelt
overskud i tilknyttede
virksomheder 0 0 10.586.619 7.952.365
Uddelingsramme 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Dispositionsfond I 750 356 750 356
Dispositionsfond II 126.208.086 109.156.143 115.621.467 108.574.759
Egenkapital i alt 332.337.492 318.109.771 332.337.492 318.109.771

Hensatte forpligtelser

11 Hensættelser til udskudt
skat 24.811.327 24.715.332 24.696.506 24.860.036
Hensatte forpligtelser i alt 24.811.327 24.715.332 24.696.506 24.860.036

Gældsforpligtelser

12 Gæld til realkreditinstitutter 6.702.364 7.433.958 6.702.364 7.433.958
Deposita 1.898.634 1.849.114 1.898.634 1.849.114
Langfristede
gældsforpligtelser i alt 8.600.998 9.283.072 8.600.998 9.283.072
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderfond

Note 2017 2016 2017 2016

Kortfristet del af langfristet
gæld 714.389 687.039 714.389 687.039
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 430.570 428.100 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 131.875 181.397 131.875 181.397
Gæld til tilknyttede
virksomheder 0 0 17.512 51.640
Anden gæld 10.848.775 9.937.024 1.775.868 1.328.406
Periodeafgrænsningsposter 829.620 805.005 829.620 805.005
Kortfristede
gældsforpligtelser i alt 12.955.229 12.038.565 3.469.264 3.053.487

Gældsforpligtelser i alt 21.556.227 21.321.637 12.070.262 12.336.559

Passiver i alt 378.705.046 364.146.740 369.104.260 355.306.366

13 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
15 Finansielle risici
16 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Fondskapital

Reserve for
dagsværdi på

investerings
aktiver

Reserve for
nettoopskrivn
ing efter den
indre værdis

metode
Hensat til

uddelinger
Dispositions

fond I
Dispositions

fond II

Egenkapital primo 2016 55.908.045 85.565.078 46.276.571 2.000.000 339 107.932.036

Resultat 0 14.741.962 4.461.614 1.407.008 19 1.224.107

Overført fra frie reserver 2 0 0 0 -2 0

Årets uddelinger 0 0 0 -1.407.008 0 0

Egenkapital primo 2017 55.908.047 100.307.040 50.738.185 2.000.000 356 109.156.143

Korrektion primo 0 -7.370.981 0 0 0 7.370.981

Resultat 0 -1.258.041 5.804.362 1.295.000 438 9.680.962

Overført fra frie reserver 44 0 0 0 -44 0

Årets uddelinger 0 0 0 -1.295.000 0 0

55.908.091 91.678.018 56.542.547 2.000.000 750 126.208.086
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Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Fondskapital

Reserve for
dagsværdi på

investerings
aktiver

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den
indre værdis

metode

Reserve for
ikke uddellt

overskud i
tilknyttede

virksomheder
Hensat til

uddelinger
Dispositions

fond I
Dispositions

fond II

Egenkapital

primo 2016 55.908.045 85.565.078 46.276.571 5.247.793 2.000.000 339 102.684.243

Korrektion

primo 0 7.370.981 0 0 0 0 0

Resultat 0 0 4.461.614 2.704.572 1.407.008 19 5.890.516

Overført fra

frie reserver 2 0 0 0 0 -2 0

Årets

uddelinger 0 0 0 0 -1.407.008 0 0

Egenkapital

primo 2017 55.908.047 92.936.059 50.738.185 7.952.365 2.000.000 356 108.574.759

Resultat 0 0 5.804.362 2.634.254 1.295.000 438 7.046.708

Årets

opskrivning 0 -1.258.041 0 0 0 0 0

Overført fra

frie reserver 44 0 0 0 0 -44 0

Årets

uddelinger 0 0 0 0 -1.295.000 0 0

55.908.091 91.678.018 56.542.547 10.586.619 2.000.000 750 115.621.467
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2017 2016

Årets resultat 15.522.721 21.834.710
17 Reguleringer -11.272.898 -18.662.242
18 Ændring i driftskapital 2.162.914 -2.685.402

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 6.412.737 487.066

Renteindbetalinger og lignende 2.574.779 4.596.474
Renteudbetalinger og lignende -313.930 -327.579

Pengestrøm fra ordinær drift 8.673.586 4.755.961

Pengestrømme fra driftsaktivitet 8.673.586 4.755.961

Køb af materielle anlægsaktiver -2.675.419 -2.162.382
Salg af materielle anlægsaktiver 793.393 13.443
Køb af finansielle anlægsaktiver 0 -34.088.742
Salg af finansielle anlægsaktiver 78.849 16.400.046

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -1.803.177 -19.837.635

Afdrag på langfristet gæld -654.724 -292.813
Betalte uddelinger -1.295.000 -1.407.008

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -1.949.724 -1.699.821

Ændring i likvider 4.920.685 -16.781.495

Likvider primo 20.811.922 37.593.417

Likvider ultimo 25.732.607 20.811.922

Likvider

Likvide beholdninger 25.732.607 20.811.922

Likvider ultimo 25.732.607 20.811.922
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Noter

Koncern Moderfond
2017 2016 2017 2016

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 52.320.837 45.974.541 1.022.006 963.211
Andre omkostninger til
social sikring 818.363 774.798 19.481 45.025
Personaleomkostninger i
øvrigt 1.021.902 925.032 25.054 10.303

54.161.102 47.674.371 1.066.541 1.018.539

Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 97 86 2 2

2. Andre finansielle
indtægter

Renter, pengeinstitutter 0 1.709 0 0
Renter, udlån mv. 0 5.332 0 0
Finansieringsindtægt i
investeringsejendomme 8.264 13.268 8.264 13.268
Urealiseret kursgevinst på
obligationer 729 0 729 0

8.993 20.309 8.993 13.268

3. Øvrige finansielle
omkostninger

Andre finansielle
omkostninger 313.931 327.579 211.024 271.775

313.931 327.579 211.024 271.775
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Noter

Moderfond
2017 2016

4. Forslag til resultatdisponering

Overført til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis
metode 5.804.362 4.461.614
Overført til reserve for dagsværdier på investeringsaktiver -1.258.041 7.370.981
Overført til reserve for ikke uddelt overskud i tilknyttede
virksomheder 2.634.254 2.704.572
Overført til uddelingsramme 1.295.000 1.407.008
Overført til dispositionsfond I 438 19
Overført til dispositionsfond II 7.046.708 5.890.516

Disponeret i alt 15.522.721 21.834.710

Koncern Moderfond
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

5. Goodwill

Kostpris primo 4.974.679 4.974.679 0 0

Kostpris ultimo 4.974.679 4.974.679 0 0

Af- og nedskrivninger
primo -4.957.217 -4.939.757 0 0
Årets afskrivninger -17.462 -17.460 0 0

Af- og nedskrivninger
ultimo -4.974.679 -4.957.217 0 0

Regnskabsmæssig værdi
ultimo 0 17.462 0 0
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Noter

Koncern Moderfond
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

6. Andre anlæg,
driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 18.420.101 25.562.935 3.091.045 12.119.990
Tilgang i årets løb 2.312.054 1.904.788 87.416 18.677
Afgang i årets løb 0 -9.047.622 0 -9.047.622

Kostpris ultimo 20.732.155 18.420.101 3.178.461 3.091.045

Af- og nedskrivninger
primo -13.123.581 -20.568.216 -3.061.845 -12.099.000
Årets afskrivninger -1.514.127 -1.602.987 -16.568 -10.467
Årets af- og nedskrivninger
på afhændede og
udrangerede aktiver 0 9.047.622 0 9.047.622

Af- og nedskrivninger
ultimo -14.637.708 -13.123.581 -3.078.413 -3.061.845

Regnskabsmæssig værdi
ultimo 6.094.447 5.296.520 100.048 29.200

7. Indretning af lejede
lokaler

Kostpris primo 9.229.350 9.209.409 9.146.417 9.146.417
Tilgang i årets løb 185.449 46.390 0 0
Afgang i årets løb 0 -26.449 0 0

Kostpris ultimo 9.414.799 9.229.350 9.146.417 9.146.417

Af- og nedskrivninger
primo -9.129.137 -9.122.768 -9.123.410 -9.109.762
Årets afskrivninger -28.295 -19.375 -13.648 -13.648
Af-/nedskrivninger,
afhændede aktiver 0 13.006 0 0

Af- og nedskrivninger
ultimo -9.157.432 -9.129.137 -9.137.058 -9.123.410

Regnskabsmæssig værdi
ultimo 257.367 100.213 9.359 23.007
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Noter

Koncern Moderfond
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

8. Investeringsejendomme

Kostpris primo 66.385.703 60.021.282 66.385.703 60.021.282
Tilgang i årets løb 0 6.364.420 0 6.364.420
Afgang i årets løb -793.393 0 -793.393 0

Kostpris ultimo 65.592.310 66.385.702 65.592.310 66.385.702

Regulering til dagsværdi
primo 115.714.297 108.178.718 115.714.297 108.178.718
Årets regulering til
dagsværdi -758.068 7.535.580 -758.068 7.535.580
Korrektion af tidligere
regulering til dagsværdi -708.539 0 -708.539 0

Regulering til dagsværdi
ultimo 114.247.690 115.714.298 114.247.690 115.714.298

Regnskabsmæssig værdi
ultimo 179.840.000 182.100.000 179.840.000 182.100.000

9. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 0 0 6.025.000 6.025.000

Kostpris ultimo 0 0 6.025.000 6.025.000

Opskrivninger primo 0 0 7.927.365 5.072.793
Årets resultat før
afskrivninger på goodwill 0 0 2.634.254 2.854.572

Opskrivninger ultimo 0 0 10.561.619 7.927.365

Regnskabsmæssig værdi
ultimo 0 0 16.586.619 13.952.365

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat
CEJ Ejendomsadministration A/S, København 100 % 16.586.619 2.634.254
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Noter

Koncern Moderfond
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

10. Kapitalandel i associerede
virksomheder

Kostpris primo 5.810.437 5.810.437 5.810.437 5.810.437

Kostpris ultimo 5.810.437 5.810.437 5.810.437 5.810.437

Opskrivninger primo 50.738.185 46.276.571 50.738.185 46.276.571
Årets regulering 5.804.362 4.461.614 5.804.362 4.461.614

Opskrivninger ultimo 56.542.547 50.738.185 56.542.547 50.738.185

Regnskabsmæssig værdi
ultimo 62.352.984 56.548.622 62.352.984 56.548.622

Hovedtallene for virksomheden ifølge den seneste godkendte årsrapport

Ejerandel Egenkapital Årets resultat
Ejendommen Krystalgården II, Frederiksberg 50 % 95.066.486 5.226.655
Ejendommen Østervold 16 og Ejendommen
Provstegade 2-4, Randers 50 % 29.173.775 2.046.199

11. Hensættelser til udskudt
skat

Hensættelser til udskudt
skat primo 24.715.332 24.340.043 24.860.036 24.609.362
Udskudt skat af årets
resultat 95.995 375.289 -163.530 250.674

24.811.327 24.715.332 24.696.506 24.860.036

Udskudt skat påhviler
følgende poster:
Immaterielle anlægsaktiver -150.857 -297.873 0 0
Materielle anlægsaktiver 24.995.184 25.046.205 24.696.506 24.860.036
Omsætningsaktiver -33.000 -33.000 0 0

24.811.327 24.715.332 24.696.506 24.860.036
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Koncern Moderfond
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

12. Gæld til
realkreditinstitutter

Gæld til
realkreditinstitutter i alt 6.702.364 7.433.958 6.702.364 7.433.958

Andel af gæld, der forfalder
efter 5 år 4.487.928 5.011.115 4.487.928 5.011.115

13. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Der påhviler fondens ejendomme en forpligtelse vedrørende indvendig vedligeholdelse på i alt
kr. 2.046.254.

I en af fondens ejendomme er der givet livsvarig boligret for en lejer.

Fonden har stillet sikkerhed på maksimalt kr. 300.000 vedrørende erhvervskredit i Danske Bank
for ejendommen Østervold.

Fonden har stillet bankgaranti vedrørende huslejedeposita på kr. 1.388.432.

Der påhviler fonden en prioritetsgæld på i alt kr. 7.416.573 Herudover påhviler der fonden en
prioritetsgæld på kr. 12.166.311 i associeret virksomheder.

14. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Fondens datterselskab har givet tilsagn om at stille den nødvendige kapital til rådighed for eget
datterselskab, således at datterselskabets drift er sikret i det kommende år.

15. Finansielle risici
Renterisici

Fonden har indgået renteloftsaftaler på kr. 16.381.000 i 1 af fondens ejendomme samt ejendom i
associeret virksomhed. På balancedagen har aftalerne en negativ værdi på kr. 856.765, som ikke er
indregnet i regnskabet.
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16. Nærtstående parter
Øvrige nærtstående parter
Judy Jakobsen, Langelinie alle 3, 2100 København Ø Bestyrelsesmedlem
Jesper Lind Hansen, Bjerrelide 4, 2920 Charlottenlund Bestyrelsesmedlem
Lars Pærregaard, Malmtoften 7, 2830 Virum Bestyrelsesmedlem
Niels-Ole Bjørn Pedersen, Elledevej 26, 4400 Kalundborg Bestyrelsesmedlem
Advokatfirmaet C.E. Jensen, v/advokat Jørgen Kirkegaard,
Meldahlsgade 5, 1613 København V

Administrator

CEJ Ejendomsadministration A/S, Meldahlsgade 5, 1613
København V

Tilknyttet virksomhed

Ejendommen Krystalgården II, Finsensvej 15, 2000
Frederiksberg

Associeret virksomhed 

Ejendommen Provstegade 2-4, og ejendommen Østervold 16,
Havnegade 4, 8000 Aarhus C

Associeret virksomhed 

Transaktioner

Administrationshonorar til dattervirksomhed CEJ Ejendomsadministration A/S på kr. 636.789 for
100 % ejede ejendomme i henhold til administrationsaftaler.

Administrationshonorar til dattervirksomhed CEJ Ejendomsadministration A/S på kr. 266.094 for
50 % ejede ejendomme i henhold til administrationsaftaler.

Øvrige honorarer til dattervirksomhed CEJ Ejendomsadministration A/S på kr. 532.232 for 100 %
ejede ejendomme.

Øvrige honorarer til dattervirksomhed CEJ Ejendomsadministration A/S på kr. 5.179 for 50 %
ejede ejendomme.

Øvrige honorarer til dattervirksomhed CEJ Ejendomsadministration A/S på kr. 42.750 for
administrative ydelser.

Renteindtægt af udlån til dattervirksomhed CEJ Ejendomsadministration A/S beregnet som 2,5 %
p.a. af stående lån på kr. 4.000.000, i alt kr. 100.000.

Mellemværender med nærtstående parter

Udlån til dattervirksomhed CEJ Ejendomsadministration A/S på kr. 4.000.000. Stående lån som
forrentes med 2,5 % p.a.

Skyldigt bestyrelseshonorar kr. 500.000.

Gæld til dattervirksomhed CEJ Ejendomsadministration A/S på kr. 17.512 (Forrentes ikke).

C. E. Jensen's Fond · Årsrapport for 2017 30



Noter

16. Nærtstående parter (fortsat)
Transaktioner (fortsat)

Vederlag til bestyrelse fra fond og tilknyttede virksomheder
Judy Jakobsen kr. 350.000. heraf tilknyttet virksomhed kr. 100.000.

Jesper Lind Hansen kr. 225.000 heraf tilknyttet virksomhed kr. 100.000.

Lars Pærregaard kr. 125.000.

Niels-Ole Bjørn Pedersen løn for juridisk assistance kr. 127.699
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17. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 2.317.956 -5.895.758
Opskrivning ved salg af materielle anlægsaktiver 708.539 0
Indtægt af kapitalandel i associerede virksomheder -5.929.994 -4.863.665
Udlodning fra associerede virksomheder 125.632 402.051
Andre finansielle indtægter -8.875.024 -8.992.363
Øvrige finansielle omkostninger 313.931 327.579
Udskudt skat 95.995 375.289
Øvrige reguleringer -29.933 -15.375

-11.272.898 -18.662.242

18. Ændring i driftskapital

Ændring i igangværende arbejder for fremmed regning 103.100 -478.100
Ændring i tilgodehavender 1.170.499 -2.176.167
Ændring i leverandørgæld og anden gæld 889.315 -458.773
Andre ændringer i driftskapital 0 427.638

2.162.914 -2.685.402

C. E. Jensen's Fond · Årsrapport for 2017 32


