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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Haldrup Ejendomme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 20. marts 2018

Direktion:

Lars Haldrup Petersen

Bestyrelse:

Hanne Maller Lars Haldrup Petersen Martin Bugge Skibsted
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Haldrup Ejendomme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Haldrup Ejendomme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 20. marts 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michael Graversen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34099
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HOVED- OG NGGLETAL

2017 2016 2015 2014
tkr. tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 2.486 2.393 2.840 2.117
Driftsresultat for afskrivninger / EBITDA.. 0 0 0 0
Driftsresultat.........ccceeeeeeeeiiiiiiiiiiiineeeeee, 1.286 1.193 9.627 2.117
Finansielle poster, netto............c.c..c...... -372 -389 -620 -682
Arets resultat for skat............cccoceeueene.. 914 804 9.007 1.435
Arets resultat.........c..oocveeevieeiieiiieieen, 713 626 7.025 1.106
Balance
Balancesum..........ccceeeveeeeiiiiiiiiiiiiineeeee, 24.763 24.819 33.608 28.636
Egenkapital...........cveeveriieiiiiiiiiiiineeeee 5.239 4.526 11.500 4,475
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet............. 1.981 1.945 1.108 1.032
Pengestremme fra investeringsaktivitet... 0 0 10.628 -219
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.. -723 1.246 1.246 -939
Pengestrammeialt.........ccoceoviiiieniinnnnnn, 1.258 3.191 12.982 -126
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. 0 0 -22 219
Nogletal
Bruttomargin..........ccooeveiiiieiiiiiiiiinccis 76,6 77,0 93,9 82,1
Overskudsgrad...........coevvveviiiiiinnreenreenennns 39,6 38,4 318,1 82,1
Soliditetsgrad........c.coeveviviieiiiiniiiieeeis 21,2 18,2 34,2 15,6
Egenkapitalforrentning...............ccoceeevvneees 14,6 7,8 87,9 28,2

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin: Nettoomsaetning

Overskudsgrad: Driftsresultat x‘100
Nettoomsaetning

Soliditetsgrad: Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2013
tkr.

2.013

1.218
-595
623
677

29.049
3.370

2.072
-2.835
-914
-1.677
50

74,4
45,0
11,6
22,3
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udlejning af fast ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer et positivt resultat i 2018 pa niveau med 2017.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Note

NETTOOMSAETNING... ..ottt eeeeeeaene
Andre eksterne omKkoStNINGEr......cvvveiiiiieiiiiieireieerenneeeennees
BRUTTORESULTAT ...ctnitiiiiiiie et eeeeeene
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme....................
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiii ettt eeeeeene

Finansielle indtagter.....coovuiiiiiiiiiiiiiiii i e 2
Finansielle omKoStNiNger.....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieciieeeaee, 3

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiieetieeeenteeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes 4

ARETS RESULTAT...evuniiiiiiineeiieeiineeiieeeieenineenneeenneeennss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2017
kr.

3.246.072

-760.010

2.486.062

-1.200.000

1.286.062

0
-372.419

913.643

-200.554

713.089

713.089

713.089

2016
kr.

3.108.300

-715.091

2.393.209

-1.200.000

1.193.209

372.331
-761.415

804.125

-178.294

625.831

625.831

625.831
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

3] 3T P
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

|17 (e (=] AU
OMSZETNINGSAKTIVER. ....oitiiitiiiiiiiiiieieeeenneeenns

AKTIVER. ...

2017
kr.

Note

23.600.000

5 23.600.000

23.600.000

375
375

1.162.433

1.162.808

24.762.808

10

2016
kr.

24.800.000
24.800.000

24.800.000

18.988
18.988

0

18.988

24.818.988
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital...coeereiriieiniiiiiiiiiiiiiiieii e
Overfart overskud.....ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,

€] 3 [N o I Y
Hensaettelse til udskudt skat......ccoevviiiiiiiiiiiinn...
HENSATTE FORPLIGTELSER ....ccovviiiiiiiiiiiinieiennns

Prioritetsgaeld....cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
DEPOSItUM . .. eeiiietieiieeeiieeieeeeneeeenneeaenneenanns
Langfristede gaeldsforpligtelser..........................L

Kortfristet del af langfristet gaeld.............ccoviiiniit
Geeld til pengeinstitutter......ccoovviiiiiiiiiiieninennns
Geeld tilknyttede virksomheder..........ccevviiviiiiiannnn
Selskabsskat.......cooveiiiiiiiiiiiiii
Anden gaeld...cooieiiiiiiiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........................

GALDSFORPLIGTELSER......cccvvivniiniiiiiiiiiniinnenn,

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note

10

11

2017
kr.

500.000
4.738.920

5.238.920
3.212.445
3.212.445
13.286.325
780.000
14.066.325
731.120

0

927.197
281.864
304.937
2.245.118
16.311.443

24.762.808

11

2016
kr.

500.000
4.025.831

4.525.831
3.293.755
3.293.755
14.015.975
780.000
14.795.975
724.236
95.930
656.287
257.664
469.310
2.203.427
16.999.402

24.818.988
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets reSULLAt. . .uivieiie e e
Dagsvaerdiregulering tilbagefart........ccovviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenns
Skat af arets resultat tilbagefart........ccvviriiiiiiiiiiiiiiiiiienienees
Betalt selskabsskat.......ooeereiiiriiiiiiiiiii e e
Z&ndring i tilgodehavender.......c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).........cccccveenneene.
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET....cccivviiiiiiiiiiiiienineannens

ARArag PA LAN. cu e e e e
Betalt udbytte i regnsKabSAret .......covveieveveiririniniiieieneenenenen.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........ccccevvvnenenne.
ZENDRING I LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiiiieeeneeeeeeeeeeneeneanaanes
LiKVider 1. JanUar...coooeiiiiiii it eiiteeeiieeeeieeeanaeeaanes

LIKVIDER 31. DECEMBER.........cccoiiiiiii

Likvider 31. december specificeres saledes:

R4 [ [T PP PPt
Geeld til pengeinstitutter....ooviviiiiiiiiiiiiii i ieeieeeeeneeenas

LIKVIDER, INDESTAENDE.........cuiiuiiiniiiniiineeeneeineeneneenenenns

2017
kr.

713.089
1.200.000
200.554
-257.664
18.613
106.537
1.981.129

-722.766
0

-722.766

1.258.363

-95.930

1.162.433

1.162.433
0

1.162.433

12

2016
kr.

625.831
1.200.000
178.294
-308.705
1.287.410
-1.037.681
1.945.149

-742.944
-7.600.062

-8.343.006

-6.397.857

6.301.927

-95.930

-95.930

-95.930
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NOTER
2017 2016
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2016: 1)
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 0 372.331
0 372.331
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 13.247 350.559
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiienannnn. 359.172 410.856
372.419 761.415
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 281.864 257.664
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns -81.310 -79.370
200.554 178.294
Materielle anlaegsaktiver
Bygninger
KOSEPris 1. JANUAT 20717, .. ueiiittieitteeieeeenneeeenaeeeaneeeesnnesesnnesennsesonnssnnnes 23.411.656
Kostpris 31. december 2017.......couiitiiitiiitiaiteeiteeneeeneeeneeeneeaneeaneeaneeen 23.411.656
Opskrivninger 1. JanUAr 2017 .. .eeiiiiiiiit i eiieeeieeeiteeteiaeeeenaeeeanaeens 1.388.344
Arets OPSKIIVIINGEL .. veie it e e -1.200.000
Opskrivninger 31. december 2017........ciiiiiiiiiiiiiiiiniieeieeieenneaneeannes 188.344
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.......ccceviviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnns 23.600.000

Dagsvaerdi for investeringsejendomme:

Investeringsejendommene bestar af en udlejningsejendom i Aalborg. Erhvervsejendommens
dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien
opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast og et individuelt fastsat
afkastningskrav.

Idet bygningerne ligger pa lejet grund med udlgb i 2039 er veerdiansaettelse foretaget ved
tilbagediskontering af ejendommens lgbende nettoafkast med udgangspunkt i et afkast pa
10,6%.

Ejendommen er indregnet iht. realkreditbelaning i 2015 og med efterfglgende nedskrivning af
ejendommens veerdi til udlgb i 2039.

13

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 6
Overfort
Aktiekapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2017......ccvvvviiiiiniininninnennennennns 500.000 4.025.831 4.525.831
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 713.089 713.089
Egenkapital 31. december 2017.........ccovvviiiinnnnnn.. 500.000 4.738.920 5.238.920
Langfristede geeldsforpligtelser 7
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Prioritetsgaeld........ccvvvvevvnnnnnnn.. 14.740.211  14.017.445 731.120 10.235.262
Depositum.....cceeveiieineineinnennnnn. 780.000 780.000 0 0
15.520.211 14.797.445 731.120 10.235.262
Eventualposter mv. 8
Selskabet kautioner for alle selskaberne i Lars Haldrup Petersen Holding A/S koncernen,
Biludlejning Randers ApS og Ejendomsanpartsselskabet Smedevej 7 ApS’ mellemvaerende med
finansieringsinstitut.
Eventualforpligtelser
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Lars Haldrup
Petersen Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut, 14.017 tkr., er der givet pant i bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr 31. december 2017 udger 23.600 tkr.
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har selskabet stillet falgende sikkerheder:
Ejerpantebrev 2.760 tkr. med pant i ejendommen beliggende Jyllandsgade 26, 9000 Aalborg.
Skadeslasbrev 5.300 tkr. med pant i ejendommen beliggende Jyllandsgade 26, 9000 Aalborg.
Neertstaende parter 10

Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Lars Haldrup Petersen Holding A/S, Aarhusgade 108, 8940 Randers SV, der er hovedaktionaer.
Direkter Lars Haldrup Petersen, Mosevaenget 59, 8940 Randers NV.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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NOTER

Note

Koncernregnskab 11
Selskabet indgar i koncernregnskabet forLars Haldrup Petersen A/S modervirksomheden,
Aarhusgade 108, 8940 Randers SV, CVR-nummer 34458065.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Haldrup Ejendomme A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Z&ndringer i
dagsveaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en anerkendt veerdiansattelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



