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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Ole Jakobsens Maskinforretning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@lgod, den 17. juni 2016

Direktion

Grethe Jakobsen

Bestyrelse

Lisbeth Gjelstrup Jakobsen Grethe Jakobsen Kristian Gjelstrup Jakobsen
formand

Rasmus Jakobsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Ole Jakobsens Maskinforretning A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ole Jakobsens Maskinforretning A/S for regnskabs-
iret 1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsop-
gorelse, noter og anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 17. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Skjott Sgrensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Pengeinstitut
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Ole Jakobsens Maskinforretning A/S
Ostvej 7
6870 Qlgod

CVR-nr.: 71 41 39 18
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Varde

Lisbeth Gjelstrup Jakobsen, formand
Grethe Jakobsen

Kristian Gjelstrup Jakobsen

Rasmus Jakobsen

Grethe Jakobsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4

Postboks 399

7400 Herning

Vestjysk Bank
Bredgade 38
6900 Skjern



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 1.370 1.926 2.661 2.282 3.067
Resultat af ordinaer primeer drift -1.083 -870 -9 -345 632
Resultat far finansielle poster -1.083 -870 -9 -345 632
Resultat af finansielle poster -231 -227 -296 -191 -243
Arets resultat -1.979 -852 -229 -402 291
Balance
Balancesum 7.077 11.974 15.202 14.720 12.932
Egenkapital 856 3.825 4.677 4.907 5.308
Pengestremme
Pengestrgemme fra:
- driftsaktivitet 139 -249 430 601 368
- investeringsaktivitet 19 0 -786 -1.145 -345

heraf investering i materielle anlesegsaktiver 0 0 -789 -1.116 -107
- finansieringsaktivitet -298 -163 338 -158 677
Arets forskydning i likvider -140 -412 -18 -702 700
Antal medarbejdere 8 10 11 11 11
Nogletal i %
Afkastningsgrad -15,3% -7,3% -0,1% -2,3% 4,9%
Soliditetsgrad 12,1% 31,9% 30,8% 33,3% 41,0%
Forrentning af egenkapital -84,6% -20,0% -4,8% -7,9% 5,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r veeret reparation af og handel med
landbrugsmaskiner.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et underskud pd DKK 1.979.289, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 856.189.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.369.867 1.925.773
Distributionsomkostninger -1.846.910 -1.943.172
Administrationsomkostninger -606.228 -852.289
Resultat af ordinaer primaer drift -1.083.271 -869.688
Resultat for finansielle poster -1.083.271 -869.688
Finansielle indteegter 17.850 20.063
Finansielle omkostninger -248.868 -247.136
Resultat for skat -1.314.289 -1.096.761
Skat af arets resultat 2 -665.000 245.000
Arets resultat -1.979.289 -851.761
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -1.979.289 -851.761
-1.979.289 -851.761
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Balance 31. december

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
0 166.619
3 0 166.619
3.406.988 6.050.531
174.919 261.961
4 3.581.907 6.312.492
884 1.055
884 1.055
3.582.791 6.480.166
5 2.428.550 3.761.398
985.239 1.190.638
10.000 10.000
7 0 438.000
68.487 91.832
1.063.726 1.730.470
1.678 1.782
3.493.954 5.493.650
7.076.745 11.973.816




Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 0 2.244.119
Overfort resultat 356.189 1.081.214
Egenkapital 6 856.189 3.825.333
Ansvarlig lanekapital 136.300 500.000
Geeld til realkreditinstitutter 1.661.723 1.770.725
Langfristet gaeld 8 1.798.023 2.270.725
Ansvarlig lanekapital 8 180.000 0
Geeld til realkreditinstitutter 8 110.000 110.000
Kreditinstitutter 2.553.265 2.413.228
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.101.088 1.412.813
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.259.265
Anden geeld 478.180 682.452
Kortfristet gaeld 4.422.533 5.877.758
Galdsforpligtelser 6.220.556 8.148.483
Passiver 7.076.745 11.973.816
Going concern 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9
Medarbejderforhold 10
Ejerforhold 11
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestreamme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Tilbagebetaling af langfristet geeld i avrigt

Kontant kapitalforhgjelse

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
-1.979.289 -851.761
12 1.303.403 319.295
13 1.045.592 510.758
369.706 -21.708
17.679 20.091
-248.524 -247.194
138.861 -248.811
18.700 0
18.700 0
-109.002 -107.739
-1.259.265 -55.450
-183.700 0
1.254.265 0
-297.702 -163.189
-140.141 -412.000
-2.411.446 -1.999.446
-2.551.587 -2.411.446
1.678 1.782
-2.5563.265 -2.413.228
-2.551.587 -2.411.446
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

Selskabets fortsatte drift er afheengig af, at de igangvaerende forhandlinger om salg af selskabet til anden side
gennemfares, da selskabets bankforbindelse i det nuvaerende regi ikke er indstillet pa, at udvide
kreditfaciliteterne, hvilket forhindrer selskabets muligheder for at gge aktiviteterne.

Det forventes, at de igangvaerende forhandlinger positive forhandlinger munder ud i et salg, saledes at
selskabets fortsatte drift er sikret.

Safremt forhandlingerne mod forventning ikke resulterer i det forventede salg, kan der veere usikkerhed om
selskabets muligheder for at fortsaette driften.

2015 2014
DKK DKK
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 665.000 -245.000
665.000 -245.000
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
DKK
Kostpris 1. januar 379.084
379.084
Ned- og afskrivninger 1. januar 212.465
Arets afskrivninger 166.619
379.084
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0

11



Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets tilbagefersler af tidligere &rs opskrivninger

Opskrivninger 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

Varebeholdninger

Feaerdigvarer og handelsvarer

Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og

ninger inventar
DKK DKK
5.643.372 1.336.199
0 -368.975
5.643.372 967.224
2.471.119 0
-2.471.119 0
0 0
2.063.960 1.074.238
172.424 78.012
0 -359.945
2.236.384 792.305
3.406.988 174.919
20-50 &r 3-5ar
2015 2014
DKK DKK
2.428.550 3.761.398
2.428.550 3.761.398
12



Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital

Egenkapital 1. januar

Kontant kapitalforhgjelse

Opl@sning af tidligere ars opskrivning
Skat af oplasning af
opskrivningshenlaeggelser

Arets resultat

Egenkapital 31. december

=7  Henszaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse

Laneomkostninger

Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Overfart til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv
Nedskrivning til vurderet veerdi

Reserve for op- Overfart
Selskabskapital skrivninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
500.000 2.244.119 1.081.213 3.825.332
0 0 1.254.265 1.254.265
0 -2.471.119 0 -2.471.119
0 227.000 0 227.000
0 0 -1.979.289 -1.979.289
500.000 0 356.189 856.189
Selskabskapitalen bestar af 5 aktier a nominelt DKK 100.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
2015 2014
DKK DKK
-25.000 0
409.000 615.000
15.000 22.000
-8.000 0
-24.000 -26.000
-1.266.000 -1.049.000
899.000 438.000
0 0
899.000 438.000
-899.000 0
0 438.000

Regnskabsmaessig veerdi

pwe
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Noter til arsregnskabet

8
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Langfristet gaeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Ansvarlig lanekapital

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 &r

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2015 2014

DKK DKK
136.300 500.000
136.300 500.000
180.000 0
316.300 500.000

1.211.723 1.320.725
450.000 450.000

1.661.723 1.770.725
110.000 110.000

1.771.723 1.880.725

14



Noter til arsregnskabet

pwc

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa
Jvrige materielle anleegsaktiver, skgnnet

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 5.530, der giver pant i grunde og bygninger,

og som er deponeret til sikkerhed for kreditinstitutgaeld

2015 2014

DKK DKK
34.224 34.224
58.556 92.780
92.780 127.004
3.406.988 6.050.531
57.500 72.500
2.553.265 2.413.228

Der er tinglyst virksomhedspant pa TDKK 3.000 med pant i driftsinventar, driftsmateriel, goodwill, varelager og

tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet kontrakt om udlejning af grundareal. Lejeaftalen kan opsiges skriftlig med 12 maneders

varsel, dog tidligst fra 1. oktober 2025

15



Noter til arsregnskabet

10 Medarbejderforhold

11
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Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2015 2014

DKK DKK
2.829.835 3.502.475
275.261 339.207
71.145 72.892
3.176.241 3.914.574
1.786.373 2.092.942
1.133.367 1.304.328
256.501 517.304
3.176.241 3.914.574
8 10

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Ole Jakobsen Holding ApS

16



Noter til arsregnskabet

12

13
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Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

/AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
-17.850 -20.063
248.868 247.136
407.385 337.222
665.000 -245.000
1.303.403 319.295
1.332.848 1.832.574
228.744 1.303.664
-516.000 -2.625.480
1.045.592 510.758

17
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Ole Jakobsens Maskinforretning A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

'y
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Regnskabspraksis

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Ole Jakobsen Holding ApS. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 77 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

@vrige bygninger 20-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
-
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Regnskabspraksis

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer og reservedele omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
forsikringspramier og abonnementer.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.
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Regnskabspraksis
Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger" og "Kreditinstitutgeld" under kortfristede
gaeldsforpligtelser.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
_E
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