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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for Holdingselskabet Henrik V. Larsen
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 31. maj 2018

Direktion

Henrik V. Larsen

direktor

Bestyrelse

Anne-Brit Larsen Henrik V. Larsen Kenneth V. Larsen
Martin V. Larsen Christian V. Larsen

Holdingselskabet Henrik V. Larsen A/S - Arsrapport for 2017 1



BIRANDT

revision & radgivning

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Holdingselskabet Henrik V. Larsen A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af irsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holdingselskabet Henrik V. Larsen A/S for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og
udferer handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet
og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 31. maj 2018

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Peter Arent Benkjer
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 35785
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Selskabsoplysninger
Selskabet Holdingselskabet Henrik V. Larsen A/S
Strandvejen 210
2920 Charlottenlund
CVR-nr.: 7129 68 14
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Anne-Brit Larsen
Henrik V. Larsen
Kenneth V. Larsen
Martin V. Larsen
Christian V. Larsen
Direktion Henrik V. Larsen, direktor
Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ved Vesterport 6, 5. sal
1612 Kebenhavn V
Bankforbindelse Danske Bank A/S, Holmens Kanal 2 - 12, 1092 Kegbenhavn K
Dattervirksomhed Larsen Copenhagen A/S, Danmark, Gentofte
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdet af investering i vaerdipapirer samt tilknyttet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 5.998.356 kr. mod 977.671 kr. sidste ar. Ledelsen anser érets resul-
tat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

I det kommende regnskabsér 2018 forventes et positivt resultet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet Henrik V. Larsen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til aministration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager fra tilknyttet virksomed samt bestyrelseshonorar.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervarende ars-
rapport, bindes ikke pad opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
skon.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Holdingselskabet Henrik V. Larsen A/S som administrationsselskab
solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter,
royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gezldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
Andre eksterne omkostninger -118.836 -111.359
Bruttoresultat -118.836 -111.359

1 Personaleomkostninger -325.500 -325.500
2 Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 86.667 0
Driftsresultat -357.669 -436.859
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -68.635 -105.513
Andre finansielle indtegter 8.822.787 2.891.553
@vrige finansielle omkostninger -827.779 -1.264.721
Resultat for skat 7.568.704 1.084.460
Skat af arets resultat -1.570.348 -106.789
Arets resultat 5.998.356 977.671

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -68.635 -105.513
Udbytte for regnskabséaret 400.000 400.000
Overfores til overfort resultat 5.666.991 683.184
Disponeret i alt 5.998.356 977.671
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2017 2016

Anlzgsaktiver

3 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 586.667
Materielle anlaegsaktiver i alt 586.667 0

4 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 8.218.195 8.286.830
Finansielle anleegsaktiver i alt 8.218.195 8.286.830
Anlzegsaktiver i alt 8.804.862 8.286.830
Omsztningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 0 93.096
Tilgodehavende selskabsskat 229.951 211.548
Andre tilgodehavender 341.372 279.743
Periodeafgraensningsposter 684 0
Tilgodehavender i alt 572.007 584.387
Andre verdipapirer og kapitalandele 72.495.287 66.793.202
Veardipapirer i alt 72.495.287 66.793.202
Likvide beholdninger 1.298.509 2.101.878
Omsztningsaktiver i alt 74.365.803 69.479.467
Aktiver i alt 83.170.665 77.766.297
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Balance 31. december

Passiver
2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 218.195 286.830
Overfort resultat 73.349.285 67.682.294
Foresléet udbytte for regnskabsaret 400.000 400.000
Egenkapital i alt 74.967.480 69.369.124
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 29.974 0
Hensatte forpligtelser i alt 29.974 0
Geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 21.501 65.623
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.023.513 8.096.699
Anden geeld 128.197 234.851
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.173.211 8.397.173
Geldsforpligtelser i alt 8.173.211 8.397.173
Passiver i alt 83.170.665 77.766.297
5 Eventualposter
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Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet udbyt-

Virksomhedska-  efter den indre te for regnskabs-
pital veerdis metode Overfort resultat aret I alt
Egenkapital 1. januar 2016 1.000.000 392.343 66.999.110 400.000 68.791.453
Udloddet udbytte 0 0 0 -400.000 -400.000
Resultatandel 0 -105.513 683.184 400.000 977.671
Egenkapital 1. januar 2017 1.000.000 286.830 67.682.294 400.000 69.369.124
Udloddet udbytte 0 0 0 -400.000 -400.000
Resultatandel 0 -68.635 5.666.991 400.000 5.998.356
1.000.000 218.195 73.349.285 400.000 74.967.480
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2017 2016
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 325.500 325.500
325.500 325.500
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1
Af- og nedskrivninger af materielle anlzegsaktiver
Afskrivning pé andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 53.333 0
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver -140.000 0
-86.667 0
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 970.631 970.631
Tilgang i arets lob 640.000 0
Afgang i arets lob -970.631 0
Kostpris ultimo 640.000 970.631
Af- og nedskrivninger primo -970.631 -970.631
Arets afskrivninger -53.333 0
Arets af- og nedskrivninger pa atheendede og udrangerede
aktiver 970.631 0
Af- og nedskrivninger ultimo -53.333 -970.631
Regnskabsmzssig veerdi ultimo 586.667 0
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Noter

31/12 2017 31/12 2016

4.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris primo 8.000.000 8.000.000
Kostpris ultimo 8.000.000 8.000.000
Opskrivninger primo 286.830 392.343
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -68.635 -105.513
Opskrivninger ultimo 218.195 286.830
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 8.218.195 8.286.830
Tilknyttet virksomhed:

Hjemsted Ejerandel
Larsen Copenhagen A/S, Danmark Gentofte 100 %

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har pr. statusdagen forpligtelser til indskud af yderligere kapital i kommanditselskaber
for i alt. 834 t.kr. Selskabets hovedaktioner har kautioneret for forpligtelsen.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 19 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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