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Ledelsespétegning 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for regnskabséret 1.januar - 

31. december 2019 for Semco Institute A/S. 
Arsrapporten er aflagti overensstemmelse med érsregnskabsloven. 
Det er vores opfattelse, at érsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31 . december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 
1.januar - 31 . december 2019. 
Det er endvidere vores opfattelse, at Iedelsesberetningen indeholder en retvisende redegiarelse for de 
forhold, beretningen omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Esbjerg, den 8.juni 2020 
Direktion: 

\-\ 6&6 ‘G400& 
Niels Hedemand 

Bestyrelse: 

~~~f 

g./l..I\/%r<4a/\« &\$°\a\5 \—\ec§.e€v\c1m<§ 
Jrargen}Devalhtier §ade Niels Hedemand Cavrskefi Nielgg-in 
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning 

Til kapitalejeren i Semco Institute A/S 

Konklusion 

Vi har revideret arsregnskabet for Semco Institute A/S for regnskabsaret 1 .januar — 31 . december 
2019, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn- 
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 
1.januar — 31. december 201 9 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli- 
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar iftalge disse standarder og krav er naermere beskre- 
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat- 
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Uaihaengighed 

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (|ES~ 
BA‘s etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ravrige 
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. 

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens- 
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel- 
sen anser for nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl. 
Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette 
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn- 
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at 
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette. 

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet 

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden v$sent|ig fejlin~ 
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en 
konklusion. Hraj grad af sikkerhed er et hrajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi- 
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fej|informatio- 
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime|ig- 
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de akonomiske beslutninger, som regn- 
ska bsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnska bet. 

Som led i en revision, der udfzres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 
skepsis under revisionen. Herudover: 

> ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici 
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. 
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hojere end ved 
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fe_j|, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku- 
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.



Semco Institute A/S 
Arsrapport 2019 

Den uafhaengige revisors revisionspétegning 
> Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi- 

onshandlinger, der er passende efter omst$ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon- 
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmaessige skran og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

D Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af érsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usik- 
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne 
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi- 
onspétegning glare opmaerksom pé oplysninger herom i érsregnskabet eller, hvis sédanne oplysnin- 
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pé det revisi- 
onsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller 
forhold kan dog medfrare, at selskabet ikke laengere kan fortsoette driften. 

> Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold aférsregnskabet, herunder note- 
oplysningerne, samt om érsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder 
pé en sédan méde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den raverste ledelse om b|.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering 
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i 

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 
I tilknytning til vores revision af érsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om Iedelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med érsregnskabet eller vores 
viden opnéet ved revisionen eller pé anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation. 
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen- 
hold til érsregnskabsloven. 

Baseret pé det udfiarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse 
med érsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun- 
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Esbjerg, den 8.juni 2020 
ERNST & YOUNG 
Godkendt Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 30 70 O2 28 

Michael Vakker Maass 
statsaut. revisor 
mne32772

Michael.Maass
Blyant
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Semco Institute A/S 
Esbjerg Brygge 30, 6700 Esbjerg 

71 27 84 17 
16. oktober 1982 
Esbjerg 
1.januar — 31. december 

www.semcomaritime.com 

Jrargen Devantier Gade (formand) 
Niels Hedemand 
Carsten Nielsen 

Niels Hedemand 

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab 
Havnegade 33, 6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning 

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter 
Selskabets aktivitet er udelukkende at besidde kapitalandele m.v. 

Udviklingen i aktiviteter og zkonomiske forhold 
Arets resultat udgar -6 t.kr., hvilket anses som forventet som felge af selskabets aktiviteter. 

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen 

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vaasentlig betydning for vurderingen af 
érsregnska bet.
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Resultatopgrarelse 

Note t.kr. 

Andre eksterne omkostninger 
2 Personaleomkostninger 

Resultat far skat 
3 Skat af érets resultat 

Arets resultat 

Forslag til resultatdisponering 
Overfart resultat 

Semco Institute A/S 
Arsrapport 2019 

2019 2018 

-8 -8 
0 O 
-8 -8 
2 2 
-6 -6 

-6 -6 

-6 -6
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Arsregnskab 1.januar — 31. december 

Balance 

Note t.kr. 2019 2018 

AKTIVER 
Anlaegsaktiver 
Finansielle anlaegsaktiver 

4 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1 1 

Anlaegsaktiver i alt 1 1 

Oms$tningsaktiver 
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 443 450 
Andre tilgodehavender 4 4 
Omsaetningsaktiver i alt 447 454 
AKTIVER I ALT 448 455 

PASSIVER 
Egenkapital 
Aktieka pital 500 500 
Overfert resultat -61 -55 

Egenkapital ialt 439 445 
Gaeldsforpligtelser 
Kortfristede gaeldsforpligtelser 
Anden gaeld 9 1O 
Gaeldsforpligtelser i alt 9 10 
PASSIVER I ALT 448 455 

1 Anvendt regnskabspraksis 
5 Eventualforpligtelser 
6 Naartstaende parter
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Egenkapitalopgerelse 

t.kr. 

Egenkapital 1.januar 2019 
Overf¢art,jf. resultatdisponering 

Egenkapital 31. december 2019 

Semco Institute A/S 
Arsrapport 2019 

Overfort 
Aktiekapital resultat I alt 

500 -55 445 
O -6 -6 

500 -61 439 

Selskabets aktiekapital har vaeret uaandret 500 t.kr. de seneste 5 ér.
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Arsregnskab 1.januar — 31. december 

Noter 

Anvendt regnskabspraksis 
Arsrapporten for Semco Institute A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens 
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C. 
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ér. 

Generelt om indregning og méling 
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige rakonomiske fordele vil tilflyde se|ska- 
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nér deter sandsynligt, at fremtidige cakonomiske fordele vil fragé sel- 
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méiles pélideligt. 
Ved ftarste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfralgende méles aktiver og forplig- 
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 
Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden érsrapporten 
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen. 

Resunatopgzrebe 

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, m.v. 

Finansielle indtaegter og omkostninger 
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vednarende gaeld og 
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgrarelser under acontoskatteordningen m.v. 

Skat af érets resultat 

Selskabet er sambeskattet med dets modervirksomhed. Den aktuelle skat fordeles mellem de sa mbeskat- 
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrrarende skatte- 
meessige underskud). De sa mbeskattede selskaber indgér i aconto-skatteordningen. 

Arets skat, som bestér af érets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgzrelsen 
med den del, der kan henfares til érets resultat. 

Bamnce 

Finansielle anlaegsaktiver 

Kapitalandele méles til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives 
til denne Iavere vaerdi. 

Tngodehavender 
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imodegéelse af tab efter 
en individuel vurdering.
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Arsregnskab 1.januar — 31. december 

Noter 

Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

Egenkapital — udbytte 

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general- 
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for éret, Vises som en saerskilt 
post under egenkapitalen. 

Selskabsskat og udskudt skat 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i bala ncen som beregnet skat af arets 
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto- 
skatter. 

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde, hvor opgiarelse af 
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den 
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil 
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlmst som aktuel skat. /Endring i udskudt skat som fralge 
af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. 

Gaeldsforpligtelser 

Gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1.januar — 31 . december 

Noter 

Personaleomkostninger 

Selskabet har ingen ansatte. 

t.kr. 2019 2018 
Skat af érets resultat 
Beregnet skat af érets skattepligtige indkomst -2 -2 

-2 -2 

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 

t.kr. 2019 
Kostpris1.januar 2019/31. december 2019 1 

Vaerdireguleringer 1.januar 2019 
/-\rets vaardireguleringer 

Vaerdireguleringer 31. december 2019 AOOO 

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 

Eventualforpligtelser 

Selskabet indgér i sambeskatning med det ultimative moderselskab og dets danske datterselskaber. Sel- 
skaberne haefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter og selskabsskatter inden for sambe- 
skatningskredsen. 

Naertstéende parter 

Oplysninger om koncernregnskaber 
Rekvirering af 

Modervirksomhed Hjemsted koncernregnskaber 
Semco Maritime A/S Esbjerg www.cvr.dk 
C.W. Obel A/S Kabenhavn wvvw.cvr.dk 
Det Obelske Familiefond Aalborg www.cvr.dk 

Ejerforhold 

Fzlgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller 
minimum 5% af aktiekapitalen: 
Navn Hjemsted 
Semco Maritime A/S Esbjerg
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