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Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret I. 
oktober 2019 - 30. september 2020 for Ellestrup Udlejning A/S. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 
og finansielle stilling pr. 30. september 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året I. oktober 2019- 30. september 2020. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 
beretningen omhandler. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Mariager, den 16. december 2020 

Direktion 

j  e~ s 
direktør 

Bestyrelse 

Else Marie Ellestrup n 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Til kapitalejeren i Ellestrup Udlejning A/S 

Konklusion 
Vi har revideret årsregnskabet for Ellestrup Udlejning A/S for regnskabsåret I. oktober 2019 - 

30. september 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. 
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 
og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 
regnskabsåret I. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nær-
mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". 
Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer 
(JESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt 
vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
nåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, 
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ 
end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning 
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti 
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og 
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når 
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som 
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på 
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision 
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder 
professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på 
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for 
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinforrnation forårsaget af besvigel-
ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte 
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af 
intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke 
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt 
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væ-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om 
selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, 
skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, 
hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner 
er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vor revisionspåtegning. 
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsæt-
te driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og 
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
mæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form 
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i 
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet 
eller vor viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinfor-
mation. 

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i 
henhold til årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse 
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Mariager, den 16. december 2020 

National Revision 
Gopiisorer als 

2563 5868 

Th 
k Søre en 

registrerf revisor 
MNE-nr. mne24769 
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Selskabsoplysninger 

Selskabet Ellestrup Udlejning A/S 
Vestparken 44 
9550 Mariager 

CVR-nr.: 71 27 83 28 

Regnskabsperiode: 1. oktober 2019 - 30. september 2020 
Stiftet: 16. oktober 1982 

Hjemsted: Mariagerfjord 

Bestyrelse Else Marie Ellestrup 
Arne Priess Ellestrup 
John Jacobsen 

Direktion Arne Priess Ellestrup, direktør 

Revision National Revision 
Godkendte Revisorer als 
Fruensgaard Plads 2B 
9550 Mariager 
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Ledelsesberetning 

Selskabets væsentligste aktiviteter 
Efter salg af investeringsejendomme og kapitalandele i tilknyttede virksomheder består selska-
bets aktiviteter i formuepleje. 

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold 
Selskabets resultatopgørelse for 2019/20 udviser et underskud på kr. 1.698.446, og selskabets 
balance pr. 30. september 2020 udviser en egenkapital på kr. 10.517.210. 

Regnskabsåret blev utilfredsstillende. 

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning 
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på-
virke selskabets finansielle stilling. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Årsrapporten for Ellestrup Udlejning AIS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hørere klasser. 

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år. 

Årsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr. 

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab. 

Generelt om indregning og måling 
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtj enes. Herudover indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle 
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil 
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en 
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med 
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen 
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 
årsrapporten aflægges, og som  be-  eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

Resultatopgorelsen 
Bruttotab 
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst. 

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning med fradrag af ejendomsomkostninger og 
andre eksterne omkostninger. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Nettoomsætning 

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle 
former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen. 

Ejendomsomkostninger 
Ejendommens driftsomkostninger omfatter direkte og indirekte ejendomsomkostninger til drift, 
vedligeholdelse, forsikring, forbrugsafgifter og skatter mv., der afholdes i forbindelse med den 
udlejning af ejendomme, som indgår i nettoomsætningen. 

Andre driftsindtægter 
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlægsaktiver. 

Andre driftsomkostninger 
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab og omkostninger ved salg af materielle og finansielle anlægsakti-
ver. 

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, 
tab på tilgodehavender mv. 

Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 

Af- og nedskrivninger 
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver. 

Værdiregulering af investeringsejendomme 
Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder årets ændring i dagsværdien af investe-
ringsejendomme. 

Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, amortisering af finansielle aktiver og for-
pligtelser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv. 

Revision 



Anvendt regnskabspraksis 

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinte-
resser 
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab. 

Skat af årets resultat 
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning. 

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle 
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de 
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil 
modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, 
der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud. 

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den de!, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den 
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen 
Materielle anlægsaktiver 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og 
nedskrivninger. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det 
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. 

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restværdier: 

Brugstid Restværdi 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år 0% 

Aktiver med en kostpris på under kr. 14.100 omkostningsføres i anskaffelsesåret. 

11 
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Anvendt regnskabspraksis 

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser 
Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser måles til den 
forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg af reste-
rende merværdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtag-
ne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalin-
teresser bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapi-
talen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirk-
somheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Ellestrup Udlejning 
AIS, bindes ikke på opskrivningsreserven. 

Andre værdipapirer, anlægsaktiver 
Andre værdipapirer omfatter gældsbreve med en pålydende rente på 5% p.a., som tilbagebetales 
ved faste månedlige ydelser over 7 år. Gældsbrevene, som ledelsen forventer at beholde til udløb, 
måles til nominel værdi. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. 

Feriodeafgrænsningsposter 
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger 
vedrørende efterfølgende regnskabsår. 

Værdipapirer 
Værdipapirer, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi på balance-
dagen. Ikke-børsnoterede værdipapirer måles til dagsværdi baseret på beregnet kapitalværdi. 

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger, der omfatter indestående i kreditinstitutter og kortfristede værdipapirer 
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, måles til nominel værdi. 

Egenkapital 

Udbytte 
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-

 

pligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Selskabsskat og udskudt skat 

Ellestrup Udlejning A/S hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-
skatter over for skattemyndighederne. 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat 
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt 
for betalte acontoskatter. 

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende 
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'. 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den 
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til net-
torealisationsværdi. 

Gældsforpligtelser 
Gældsforpligtelser, som omfatter anden gæld mv., måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvan-
ligvis svarer til nominel værdi. 
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Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september 

Note 2019/20 2018/19 

 

kr. kr. 

Bruttotab -280.848 5.252.959 

Personaleomkostninger 1 -528.673 -2.641.268 

Resultat for af- og nedskrivninger -809.521 2.611.691 

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 0 -3.800 
Andre driftsomkostninger -659.154 -8.021 

Resultat af ordinær drift for dagsværdireguleringer -1.468.675 2.599.870 

Dagsværdiregulering af investeringsejendomme 0 -6.919.138 

Resultat for finansielle poster -1.468.675 -4.319.268 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -63.716 144.786 
Finansielle indtægter 2 266.315 93.781 
Finansielle omkostninger -408.777 -295.408 

Resultat for skat -1.674.853 -4.376.109 

Skat af årets resultat -23.593 1.418.803 

Årets resultat -1.698.446 -2.957.306 

  

Foreslået udbytte 113.000 110.600 
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -1.166.012 318.611 
Overført resultat -645434 -R651 7 
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Balance 30. september 

Note 2019/20 2018/19 
kr. kr. 

Aktiver 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 

Materielle anlægsaktiver 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Andre værdipapirer 

Finansielle anlægsaktiver 

Anlægsaktiver i alt 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 
Andre tilgodehavender 

Udskudt skatteaktiv 

Selskabsskat 

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 

Periodeafgrænsningsposter 

Tilgodehavender 

Værdipapirer 

Værdipapirer 

Likvide beholdninger 

Omsætningsaktiver i alt 

Aktiver i alt 

1 4.750 

- T. I 

0 1.313.512 

Y.J..Yt.07U 

0 9.736.446 
3.362 5.718.599 

0 7.043 
62.877 0 

0 137.368 

66.239 15.615.119 

6.187.459 0 

6.187.459 0 

787.898 299.044 

7.041.596 15.914.163 

10.676.487 17.232.425 
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Balance 30. september 

 

Note 2019/20 2018/19 

  

kr. kr. 

Passiver 

   

Virksomhedskapital 

 

500.000 500.000 
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 

 

0 1.166.012 
Overført resultat 

 

9.904.210 10.549.645 
Foreslået udbytte for regnskabsåret 

 

113.000 110.600 

Egenkapital 

 

10.517.210 12.326.257 

  

Gæld til realkreditinstitutter 

 

0 1.433.353 
Selskabsskat 

 

0 731.108 
Skyldigt sambeskatningsbidrag 

 

0 95.480 

Langfristede gældsforpligtelser 3 0 2.259.941 

  

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 3 0 155.780 
Leverandører af varer og tjenesteydelser 

 

37.500 223.370 
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 

 

44.874 53.111 
Selskabsskat 

 

67 61.184 
Anden gæld 

 

76.836 2.027.649 
Deposita 

 

0 125.133 

Kortfristede gældsforpligtelser 

 

159.277 2.646.227 

  

Gældsforpligtelser i alt 

 

159.277 4.906.168 

  

Passiver i alt 

 

10.676.487 17.232.425 

  

Eventualforpligtelser 4 
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Noter 

2019/20 2018/19 
kr. kr. 

1 Personaleomkostninger 

Lønninger 

Pensioner 

Andre omkostninger til social sikring 

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 

523.264 632.521 

0 2.000.000 
5.409 8.747 

528.673 2.641.268 

-I i 

2 Finansielle indtægter 

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 

Andre finansielle indtægter 

Kursreguleringer 

3 Langfristede gældsforpligtelser 

Gæld 

I. oktober 

2019 

0 92.681 
251.137 1.100 

15.178 0 

266.315 93.781 

Gæld 

30. september Afdrag Restgæld 

2020 næste år efter 5 år 

Gæld til realkreditinstitutter 1.589.133 0 0 0 
Selskabsskat 731.108 0 0 0 

Skyldigt sambeskatningsbidrag 95.480 0 0 0 

2.415.721 0 0 0 

4 Eventualforpligtelser 

Selskabet er sambeskattet med Tilknyttede virksomheder/finansielle anlægsaktiver. Som ad-
ministrationsselskab hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med de øvrige selskaber i 
sambeskatningen for selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabs-
skatter inden for sambeskatningskredsen fremgår af denne årsrapport og er indregnet i balan-
cen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne 
medføre, at selskabets hæftelse udgør et andet beløb. 
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