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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020 for Holte Vinlager ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudersdal, den 12. maj 2021

Direktion

Jacob Aabg Gylling
Direktar

Bestyrelse

Claus Hegelund Nielsen Bo Povisen Michael Thyge Ostermann Nielsen
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Holte Vinlager ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holte Vinlager ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

== THORVALD REIN

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB

Penneo dokumentnegle: Z3MK8-CGDM3-51EBL-BFUTF-TU2KU-0451L



Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores konklusion om darsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn &, den 12. maj 2021

THORVALD REIN
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 793553 13

Jan Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9567
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Selskabsoplysninger

Holte Vinlager ApS

Kongevejen 333

2840 Holte

Telefon: 4542 04 15

E-mail: holte@holtevinlager.dk
CVR-nr.: 71273814
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 16. oktober 1982

Hjemsted: Rudersdal

Claus Hegelund Nielsen, formand
Bo Povlsen
Michael Thyge Ostermann Nielsen

Jacob Aabg Gylling, direktar

THORVALD REIN

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Oster Allé 56, 1.

2100 Kebenhavn @
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentlige aktivit er at drive detailhandel med vin pa 4 forretningsadresser samt relarerede
produkter hertil.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 1.454.646, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 6.100.419.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet har i aret veeret begreenset pavirket af Covid-19.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2020

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Note

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Ekstraordineert udbytte
Overfgrt resultat

®
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2020 2019

kr. kr.
6.362.783 5.023.978
-4.438.345 -4.034.203
1.924.438 989.775
-85.046 -85.046
1.839.392 904.729
76.588 25.018
-61.060 -53.849
1.854.920 875.898
-400.274 -195.291
1.454.646 680.607
1.500.000 500.000
0 250.000

-45.354 -69.393
1.454.646 680.607
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Balance pr. 31. december 2020

Note

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver 6

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver 7

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

®
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2020 2019

kr. kr.

0 0

0 0
4.744.418 4.827.064
0 0

11.586 13.986
4.756.004 4.841.050
400.000 400.000
271.372 199.263
671.372 599.263
5.427.376 5.440.313
3.658.216 3.908.329
3.658.216 3.908.329
1.649.273 1.604.269
1.243.412 1.286.342
14.188 34.121
106.046 17.964
24.375 11.645
3.037.294 2.954.341
6.063.859 2.237.952
12.759.369 9.100.622
18.186.745 14.540.935

Penneo dokumentnegle: Z3MK8-CGDM3-51EBL-BFUTF-TU2KU-0451L



Balance pr. 31. december 2020

Passiver

Virksomhedskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Gaeld til realkreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Note

10

10

11
12
13

®
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2020 2019

kr. kr.

200.000 200.000
4.400.419 4.445.772
1.500.000 500.000
6.100.419 5.145.772
2.397.824 2.433.026
2.397.824 2.433.026
34.963 35.300
6.013.279 5.061.285
502.923 182.107
3.137.337 1.683.445
9.688.502 6.962.137
12.086.326 9.395.163
18.186.745 14.540.935
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Egenkapitalopgorelse

Foreslaet ud-

Virksomheds-  Overfart bytte for regn-

kapital resultat skabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2020 200.000 4.445.773 500.000 5.145.773
Betalt ordineert udbytte 0 0 -500.000 -500.000
Arets resultat 0 -45.354 1.500.000 1.454.646
Egenkapital 31. december 2020 200.000 4.400.419 1.500.000 6.100.419
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Noter
2020 2019
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger 3.980.370 3.558.309
Pensioner 374.664 384.936
Andre omkostninger til social sikring 73.833 77.723
Andre personaleomkostninger 9.478 13.235
4.438.345 4.034.203
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 11 11
2020 2019
kr. kr.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver
Afskrivninger materielle anleegsaktiver 85.046 85.046
85.046 85.046
2020 2019
kr. kr.
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 26.588 25.018
Andre finansielle indteegter 50.000 0
76.588 25.018
2020 2019
kr. kr.
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 61.060 53.849
61.060 53.849
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Noter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Opskrivninger 1. januar 2020
Arets opskrivninger
Arets tiloagefarte opskrivninger, afhaendede aktiver

Opskrivninger 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger
Arets afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

®
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2020

kr.

488.356
-88.082

14

2019

kr.

173.932
21.359

400.274

195.291

Goodwill

1.650.000
0
0

1.650.000

o |O O o

1.650.000
0
0

1.650.000
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Noter
Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,

Grunde og byg- driftsmateriel Indretning af le-

ninger og inventar jede lokaler
Kostpris 1. januar 2020 5.403.880 237.000 191.231
Tilgang i arets lgb 0 0 0
Afgang i arets lgb 0 0 0
Kostpris 31. december 2020 5.403.880 237.000 191.231
Opskrivninger 1. januar 2020 0 0 0
Arets opskrivninger 0 0 0
Arets tilbagefarsler af opskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 0 0
Opskrivninger 31. december 2020 0 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 576.816 237.000 177.245
Arets afskrivninger 82.646 0 2.400
Arets af- og nedskrivninger pa afhzendede aktiver 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 659.462 237.000 179.645
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 4.744.418 0 11.586

Veerdien af danske grunde og bygninger ifalge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2020 udgear kr.
3.350.000.
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Noter

2020 2019
kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 43.998 43.998
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 31. december 2020 43.998 43.998
Veerdireguleringer 1. januar 2020 -43.998 -43.998
Arets resultat 0 0
Veerdireguleringer 31. december 2020 -43.998 -43.998
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Holte Vinlager Marketing ApS Fureso 33% -45.232 631.050
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11

17

Noter

Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 200 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Den 10. juli 2019 erhvervede virksomheden 20 af sine egne anparter, svarende til 10%. Den samlede
betaling for anparterne udgjorde kr. 700.000, som er trukket fra overfart resultat under egenkapitalen.
Disse anparter er ikke annulleret og besiddes derfor som egne anparter. Selskabet kan saledes seaelge
disse anparter pa et senere tidspunkt. Anparterne er erhvervet som led i virksomhedens strategi.

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2020 2020 naeste ar efter 5 &r
Geeld til realkreditinstitutter 2.468.326 2.432.787 34.963 1.404.915
2.468.326 2.432.787 34.963 1.404.915

Eventualforpligtelser
Selskabet har to huslejeforpligtelser med en opsigelsesperiode pa 6 mdr. til samlet t.kr. 244.

Selskabet har én huslejeforpligtelse med en opsigelsesperiode pa 3 mdr. til t.kr. 60.

Selskabet har én lgbende leasingaftale der er indregnet i regnskabet. Forpligtelsen for de resterende
leasingperioder andrager pr. 31. december 2020, t.kr. 121.
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Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.432 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2020 udger 4.744 t.kr.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa i alt 3.900 t.kr., der giver pant i ovenstdende grunde og
bygninger. Pantebrevet er deponeret til sikkerhed for bankgeeld.

Selskabet har stillet ejerpantebrev 1.000 t.kr. til sikkerhed for leverandgrgeeld.
Selskabet har endvidere stillet virksomhedspant 1.000 t.kr. til sikkerhed for bankgeeld.

Selskabet har givet ejendomsforbehold 83 t.kr. i selskabets driftsmidler.

Neertstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Claus Hegelund Nielsen
@vrige nzertstaende parter
Holte Vinlager Marketing ApS
Ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af virksomhedskapitalen:

Jan Hegelund Nielsen, Hjorteholmvej 13 B, 3400 Hillergd

Claus Hegelund Nielsen, Langelandsvej 6, st. th., 2000 Frederiksberg

Vivian Nielsen, Brogardsvej 5, 2820 Gentofte

Michael Thyge Ostermann Nielsen, Bryggertorvet 6, 3650 Jlstykke

Jacob Aabg Gylling, Hallingdal 5, 2800 Kgs. Lyngby

Bo Povlsen, Vaengetvej 46, 3630 Jaegerspris

Martlev Holding ApS, c/o Rasmus Martlev, Ved Graensen 56, 2000 Frederiksberg
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holte Vinlager ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Nettoomsaetning
Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er
anvendt for at opné arets nettoomseetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gorelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

== THORVALD REIN

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB

Penneo dokumentnegle: Z3MK8-CGDM3-51EBL-BFUTF-TU2KU-0451L



21

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der
udger ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lan.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en veesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Bygninger 20-50 ar 20-40
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-20
Indretning af lejede lokaler 5ar 0-20

Aktiver med en kostpris pa under kr. 14.100 omkostningsfares i anskaffelsesaret.
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. |
tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer indregnet under anleegsaktiver males til kostpris.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforring-
else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger hvorpéa der kun er ubetydelig risiko for veerdiaendringer.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring i udskudt skat som fal-
ge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgeeld. For ob-
ligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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