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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for ApS Ventureinstituttet.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle
stilling, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over

for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den \ / LfZOl 6

Direktion:




Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i ApS Ventureinstituttet

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for ApS Ventureinstituttet regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et éarsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab, uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udforer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaeendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt
den samlede prasentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pa, at der er vasentlig usikkerhed, der kan
rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsette driften. Vi henviser til note 11 i
regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabets fortsatte drift er betinget af at man vil kunne athande sin
varebeholdning med fortjeneste, samt at kapitalejer har bekreftet at traede tilbage for evrige kreditorer
samt at ville stotte selskabet finansielt og likviditetsmassigt. Det er ledelsens vurdering, at et salg af
varebeholdningen er muligt, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under
forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Gentofte, den\ /q2016
V & Co Revision
CVR-nr. 34 6223 10

p

Thomas Viscovich
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet ApS Ventureinstituttet
Stavangergade 4, kl.
2100 Kebenhavn @

CVR-nr. 71214516
Stiftet: 5. maj 1984
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsér: 1. januar — 31. december

Direktion Dines Dueholm

Revision V & Co Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Smakkegérdsvej 217
2820 Gentofte



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formdl er at eje og administrere fast ejendom, vaerdipapirer samt fordringer og dertil knyttet

virksomhed, herunder finansiering i tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende. Selskabet har i arets lob modtaget gldseftergivelse pa mio.

kr. 47.
Ledelsen forventer at kunne reetablere selskabskapitalen via den fortsatte drift i selskabet.

Kapitalejer har bekraftet at treede tilbage for evrige kreditorer for sit tilgodehavende t.kr. 3.054
(indregnet i anden gald, langfristet) frem til 31. december 2016 og bekrafter ligeledes at ville stotte
selskabet finansielt og likviditetsmassigt frem til 31. december 2016.

Ledelsen forventer at kunne afsztte varebeholdningen (ejendomme) med fortjeneste og derigennem
sikrer selskabets fortsatte drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets varebeholdning udger pr. 31. december 2015 en regnskabsmassig verdi pa tkr. 3.720.
Varebeholdning bestér af 2 ejendomme erhvervet med henblik pa videresalg. Der er vasentlig
usikkerhed forbundet med verdiansettelsen af varebeholdningen.

Ledelsen har efter bedste evne vardiansat pantebrevsbeholdningen, hvis bruttovaerdi pr. 31. december
2015 udger tkr. 428. Der er vasentlig usikkerhed knyttet til verdiansattelse heraf grundet ustabilt
ejendomsmarked. Pantebrevsbeholdninger er nedskrevet til t.kr. 0.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne péavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ApS Ventureinstituttet for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Der udarbejdes ikke koncernregnskab under henvisning til arsregnskabsloven § 110.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtazgter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller
afkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjeneste indeholder nettoomszatning fratrukket vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden érets udgang. I nettoomsatning indregnes indtagter fra pantebreve mm.

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Personaleomkostninger mv.
Personale omkostninger indeholder omkostninger til lonninger mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestir af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Pantebreve

Selskabets beholdning af pantebreve indregnes til dagsvaerdi.

Der foretages hensattelse til imodegaelse af tab pa nodlidende pantebreve efter individuelt skon.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervicksomheder males i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-50 ar
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Aktiver med en kostpris pa under 12 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.



Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Nettorealisationsvaerdi  for varebeholdninger opgores som salgspris med fradrag af
faerdiggﬂrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris der s@dvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imedegéelse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevarende ar anvendte skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.
Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som “selskabsskat” under geldsforpligtelser.
Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne.

Geldsforpligtelser
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og geldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, males
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtzgter og
omkostninger.



Resultatopgorelse
for perioden 1. januar - 31. december 2015

2015 2014

Note e IS RS EPRSE DS - SR S N, © -

BRUTTOFORTJENESTE 388.416 201

I Personaleomkostninger 0 0

Afskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver ~-230.000 _ =230

DRIFTSRESULTAT 158.416 -29

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0

2 Finansielle indtagter 46.685.806 0

3 Finansielle omkostninger . (5 SR =259

RESULTAT FOR SKAT 46.528.211 -288

4 Skat af &rets resultat Lo e} ARG RS

ARETS RESULTAT 46528211 288
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

Udbytte for regnskabséret 0 0

Overfort resultat _ 46528211 288

DISPONERET I ALT ~ 46.528.211 -288
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Balance

pr. 31. december 2015

AKTIVER

2015 2014
R SN i b i B
Grunde og bygninger 12.193.148 12.423
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar SRR O | bR |,
Materielle anlzegsaktiver ~ 12.193.148 12.423
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Pantebreve S B R P
Finansielle anlzegsaktiver b oe | i el gl S Nl
ANLAGSAKTIVER 12193148 12423
Handelsvarer _3.720.974 0
Varebeholdninger 3720974 A,
Andre tilgodehavender BRI | PRI R
Tilgodehavender T e Rt
Likvide beholdninger ~ oo o B e 18
OMSZATNINGSAKTIVER 3796277 19
AKTIVER ~15.989.425 = 12.442

10.
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Balance

pr. 31. december 2015

PASSIVER

Selskabskapital
Overfort resultat
Foresléet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Prioritetsgeld
Geeld til kreditinstitutter, langfristet
Anden geld, langfristet

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gzeld
Geld til kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
GZLDSFORPLIGTELSER
PASSIVER

Eventualposter mv.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Kapitaltab og fortsat drift
Usikkerhed ved indregning og maling

I1.

2015 2014

SR FRINSIINEY  ; Jot s o 1 v
500.000 500
-7.039.832 -53.568

o e

~ -6.539.832 -53.068
12.000.000 12.000

0 0
6353910 0
18353910 12.000
0 0

163 51.686

823.460 815

0 0
3351724 1.009
4175347  53.510
22529257 65510
15.989.425  12.442



Personaleomkostninger
Len og vederlag

Pension
Sociale omkostninger mv.

Finansielle indtzegter

Renteindtagter, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtazgter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af érets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

2015 2014

kr tkr

0 0

0 0

RIS Seddca]
etan i) I
0 0

_ 46.685.806 0
46.685.806 0
16.146 16
299.865 243
316011 259
0 0

O P 3 F S B
0 0



Materielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Tilbageforte afskrivninger
pa drets afgang

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi
pr. 31. december 2015

13

Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel
_ bygninger  og inventar

17.900.000
0
0

91.320
0
0

17900000

5.476.852
230.000

0

5706852

_ 12.193.148

91320

91.320
0

Lo 91320



Noter

6

Finansielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Veardiregulering 1. januar 2015
Arets resultat

Udbytte dattervirksomheder
Afskrivninger goodwill

Tilbageforte opskrivninger arets afgang

Veardiregulering 31. december 2015

Regnskabsmzessig veerdi pr. 31. december 2015

VI af 4/8 1998 ApS

14.

2015

_ Hjemsted

Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

200.000
0
0

~200.000

-200.000

Stemme- og ejerandel

100%



Noter
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Egenkapital
112015
Selskabsskapital 500.000
Overfort resultat -53.568.043
Henlagt til udbytte
-53.068.043

Langfristede gzeldsforpligtelser

Prioritetsgeld
Geeld til pengeinstitutter
Anden gald

Eventualposter mv.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

2015

Forslag til

Udbetalt &rets resultat-

~ 18.353.910

__udbytte  fordeling  31/122015
500.000

46.528.211 -7.039.832

08, g e il

B 0 46528211  -6.539.832
31/12 2015 Afdrag Restgeeld
_ Geldialt  nastedr  efter S ar
12.000.000 0 12.000.000
0 0 0
6353910 0 0
07 12.000.000

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i Ventureinstitut-koncernen. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger pr. 31. december 2015 0 t.kr. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medferer, at selskabets haftelser udger et

storre belob.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets ejendom hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2015 udgor tkr. 12.193 er
stillet til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter t.kr. 12.000.
Der er stillet pant i ejendom t.kr. 2.500 (ejerpantebrev) for geld andragende t.kr. 5.922 pr.31.

december 2015.

15



Noter
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2015

Kapitaltab og fortsat drift

Ledelsen forventer at kunne reetablere selskabskapitalen via den fortsatte drift i selskabet.

Kapitalejer har bekraftet at trede tilbage for evrige kreditorer for sit tilgodehavende t.kr. 3.054
(indregnet i anden geeld, langfristet) frem til 31. december 2016 og bekrafter ligeledes at ville
stotte selskabet finansielt og likviditetsmaessigt frem til 31. december 2016.

Ledelsen forventer at kunne afsztte varebeholdningen (ejendomme) med fortjeneste og
derigennem sikrer selskabets fortsatte drift.

Usikkerhed ved indregning og miling

Selskabets varebeholdning udger pr. 31. december 2015 en regnskabsmaessig veerdi pa t.kr.
3.720. Varebeholdning bestér af 2 ejendomme erhvervet med henblik pa videresalg. Der er
vaesentlig usikkerhed forbundet med vardiansettelsen af varebeholdningen.

Ledelsen har efter bedste evne vaerdiansat pantebrevsbeholdningen, hvis bruttovardi pr.31.
december 2015 udger t.kr. 428. Der er vasentlig usikkerhed knyttet til vardiansattelse heraf
grundet ustabilt ejendomsmarked. Pantebrevsbeholdninger er nedskrevet til t.kr. 0.

16.



