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o .
L edel sespategning
Vi har dags dato aflagt &rsregnskabet for 2015/2016 for Cenergia Projekt ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 23/02/2017

Direktion

Henrik Ulf Christensen
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalejerne i CENERGIA PROJEKT ApS

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CENERGIA PROJEK T ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold
Grundlag for konklusion med forbehold

Det fremgar af note 6, at der er usikkerhed om hvorvidt selskabet i forbindelse med gennemfersel af
forskningsprojekter er forpligtet til at betale op imod 840 t. kr. til samarbejdspartnere for deres deltagelse i
projekterne.

Belgbet er ikke afsat som gadd og indgér ikke i resultatopgerel sen, idet det er selskabets opfattelse at

bel abet ikke skal betales.

Hvis selskabet er forpligtet til at betale samarbejdspartnerne eller tilbagebetale et tilsvarende bel ab til
tilskudsgiver vil drets resultat blive reduceret med 655 t.kr. efter skat og egenkapitalen med 655 t.kr.
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Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fraindvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusionen med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 til 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Selskabet har i arets @b haft et tilgodehavende pa 13 tkr. hos et tidligere medlem af |edelsen.
Mellemvaaendet er indfriet inden regnskabsarets udl gb.

Selskabets udlan har vaget i strid med selskabslovens § 210 og kan vaare ansvarspadragende for selskabets
ledelse.

Radovre, 23/02/2017

Jargen Joost

Registreret Revisor

JOOST & PARTNER REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 63778710
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L edelsesberetning

Selskabets aktiviteter:
Hovedaktiviteten er radgivende og konsultativ virksomhed vedrgrende energianalyse og forskning

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold:

Selskabet opnaede et resultat efter skat pa 13.149 kr. Selskabets balancesum udgjorde pr. 30. september
2016 3.586.778 og egenkapitalen udgjorde 622.626 kr. Selskabets udvikling, betegner ledel sen som vaaende
mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsar ets udlgb:

Selskabet er pr 3. oktober 2016 blevet kabt af Kuben Management A/S .

Der er pa balancetidspunktet og frem til i dag ikke indtradt forhold, som vil kunne forrykke vurderingen af
arsregnskabet vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Regnskabet er udarbejdet i overensstemmel se med anerkendte regnskabsprincipper, der som udgangspunkt
er uaandredei forhold til tidligere &r.

Indregning og maling:

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger el sen:

Bruttoresultat

Grundet saalige konkurrencemasssige hensyn har selskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven
valgt at sammendrage regnskabsposterne nettoomsagning og andre eksterne omkostninger i regnskabsposten
bruttoresultat.

Nettoomsagning:

Nettoomsagningen ved salg af ydelser indregnesi resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsadning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med sal get.

|gangvaaende arbejder indregnes il kostpris.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle |easingomkostninger mv.

Finansielle poster:

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing samt tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen.

Skat:
Selskabsskat beregnet som 22% af arets resultat efter skattel ovgivningens bestemmelser omkostningsfaresi
resultatopgaerel sen.
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Balancen:
Materielle anlasgsaktiver:
Afskrivningerne er baseret pa linesare af skrivninger over aktivernes forventede levetid.
Falgende af skrivningssatser er anvendt:
Driftsmidler 10% ( 10 &r)

Smaanskaffelser paindtil 12.900 kr. pr. enhed eller med indtil 3 &rs forventet levetid, omkostningsfares fuldt
ud i regnskabsdret.

Aktier i bgrsnoterede virksomheder:
Aktier i bgrsnoterede virksomheder optages til kursveardi pa balancedagen.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender er vaardiansat ud fraen individuel vurdering, hvorunder der er foretaget nedskrivning pade
tilgodehavender, som ske@nnes behadtet med saalig risiko.

Periodeafgraansningsposter:
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterf @l gende regnskabsar.

Skat og udskudt skat:

Selskabsskat beregnet som 22% af arets resultat efter skattel ovgivningens bestemmelser omkostningsfaresii
resultatopgerel sen.

Den forventede skyldige skat af arets skattepligtige indkomst er opfart som kortfristet gadd, mens den
resterende del er opfart som udskudt skat under hensadtel ser. Hensadtel se til udskudt skat daskker den skat,
der skal betales, safremt selskabets aktiver sedgestil de veadier, de er opfart til i rsregnskabet.
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Resultatopgerelse 1. okt 2015 -

Bruttor esultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaggsaktiver

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre finansielle indtasgter
@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat faor skat
Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering

Overfart resultat

30. sep 2016

2015/16
kr.

Note

3.987.828
1 -3.931.004
2 -4.018

52.806

1.256
-36.767

17.295
3 -4.146
13.149

13.149
13.149
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2014/15
kr.

3.578.973
-3.563.638
-4.018

11.317

9.196
-53.338

-32.825
5.972
-26.853

-26.853
-26.853

CVR-nr. 71195414



Side 11 af 16

Balance 30. september 2016

Aktiver
Note 2015/16 2014/15
kr. Kr.
Erhvervede immaterielle anlaggsaktiver .........ccovveveiiecciecieeiiens 52.800 52.800
Immaterielle anlaegsaktiver i alt ..., 52.800 52.800
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccceeeeveeveeciesieenen. 13.841 17.859
Materielle anlaegsaktiver i alt ......ccccovevveiieive e 4 13.841 17.859
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..., 22.758 28.691
Finansielle anlaegsaktiver i alt .......cccoceviievievevecce e 22.758 28.691
Anlaagsaktiver Talt .....ccooveiiee e 89.399 99.350
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......ccooevevvviiiniene. 523.241 303.861
|gangvaaende arbejder for fremmed regning ........ccccceevevecveeneee 2.700.494 1.572.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccccvvenneee 215.006 213.629
Udskudte sKatteaktiVer ........cocveveeeierese e 25.279 29.425
Andre tilgodehavender ..o niese e 8.002 10.300
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ................ 0 13.649
Periodeaf gramnsniNgSPOSIEr ......c.coveveeieeieneere e 25.357 12.383
Tilgodehavender T alt ..o 3.497.379 2.155.247
Likvide beholdninger .......ccccevviie e 0 750.183
OmsaningSaktiver i alt ..o 3.497.379 2.905.430
F AV L= I | 3.586.778 3.004.780
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Balance 30. september 2016

Passiver
Note 2015/16 2014/15
Kr. Kr.
Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e 200.000 200.000
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s 422.626 409.477
Egenkapital i @lt ......ocooviiieeeeeee e 622.626 609.477
Gaad til DaNKEr ... 603.520 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........ccooeevieienenenennens 1.992.959 2.054.054
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
S0 o= IR 1] o 361.707 330.408
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......ocvvvevirienieiciereniee, 5.966 10.841
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoveevveiecceceeeen, 2.964.152 2.395.303
Gaddsforpligtelser i alt ..o 2.964.152 2.395.303
PASSIVEr T AT ..o 3.586.778 3.004.780
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Egenkapitalopgerelse 1. okt 2015 - 30. sep 2016

Registreret o o fort
kapital | alt

resultat

mv.

kr. kr. kr.
Egenkapital, Primo ......oooiiiee e 200.000 409.477 609.477
ATEES TESUITAL ..ottt s e e eeeeeseseeenenenens 0 13149 13.149
Egenkapital, UItIMO .......coovveieceeeee e 200.000 422.626 622.626
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Side 14 af 16

2015/16 2014/15

kr. Kr.

Lon og gager 3.483.658 3.165.789
Pensionshidrag 389.146 334.208
Andre omkostninger til socia sikring 58.200 63.641
3.931.004 3.563.638

Gennemsnitligt antal ansatte 7 6

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

2015/16 2014/15

kr. Kr.
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 4.018 4.018
4.018 4.018

3. Skat af aretsresultat

2015/16 2014/15

kr. t.kr.

Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat 4.149 -5.972
Regulering vedrarende tidligere ar 0 0
4.146 -5.972
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Andre

Anlasg mv.

Kr.

Kostpris primo 40.181
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 40.181
Af- og nedskrivning primo -22.322
Arets af skrivning -4.018
Tilbagefarsel ved afgang 0
Af- og nedskrivning ultimo -26.340
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 13.841

5. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Direktionen har af konkurrencemaessige arsager fundet det hensigtsmasssigt
kun at oplyse bruttofortjenesten jf. rsregnskabslovens § 32.

Sel skabets hovedaktivitet er ingenigr- og projekteringsvirksomhed.
Selskabet udfarer forsknings- og udviklingsaktiviteter inden for aternative
energikilder.

6. Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

| forbindelse med udarbejdelsen har der vaaret usikkerhed om hvorvidt selskabet i forbindelse
med gennemfearsel af forskningsprojekter er forpligtet til at betale op imod 840 t. kr. til
samarbejdspartnere for deres deltagelse i projekterne.

Belgbet er ikke afsat som gadd og indgér ikke i resultatopgerelsen, idet det er

sel skabets opfattel se, at selskabet ikke er forpligtet til at betale bel gbet

samarbejdspartnerne ved projekternes afslutning.

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Koncernens (selskaber hadter fraog med 1. juli 2012 ubegraanset og solidarisk for (danske)
kildeskatter pa udbytter, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.
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8. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Leasingforpligtel ser overstiger ikke 536 t. kr.
Til sikkerhed for bankgadd er der givet virksomhedspant pa 1.000.000 kr.

9. Oplysning om g erskab

Sel skabets naatstéende parter omfatter falgende:
Bestemmende indflydel se:
Cenergia Holding ApS.

Transaktioner med naatstaende parter:
Der har i 2015/2016 ikke veaaret transaktioner med ledelsen ud over |gbende udlagg.

Ejerforhold
Falgende kapitalgere er noteret i selskabets gjerbog som g ede minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af sel skabskapitalen:
CenergiaHolding ApS

Sel skabskapitalen og stemmeretten er pr. 3/10 2016 overdraget til Kuben Management A/S.
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