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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for PBC ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 23. februar 2021

Direktion:

Peter Bagild Lone Bach
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i PBC ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PBC ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom pa oplysningen i noten "oplysning om
usikkerhed ved indregning og maling", hvor ledelsen redeger for veaerdiansettelsen af
investeringsejendommene og de usikkerheder, der knytter sig hertil.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 23. februar 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Bo Serensen Arne B. Jepsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32750 MNE-nr. mne7952
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at foretage investeringer i virksomheder og fast ejendom,
ligesom selskabet driver virksomhed med keb og salg af handelsvarer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets investeringsejendomme males til dagsvaerdi, som pr. balancedagen udger tkr. 18.267.
Dagsvaerdien opgeres pa baggrund af en rakke forudsatninger, herunder ejendommens forventede
normalindtjening samt fastsatte afkastkrav, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af anvendt
regnskabspraksis. Afkastkravet er fastsat, sa det vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav
pa tilsvarende ejendom. Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af afkastkravet, og
en forggelse af afkastkravet med i gennemsnit 0,5 procentpoint vil reducere den samlede dagsveerdi
med tkr. 1.212 pa erhvervsejendommene og tkr. 460 pa udlejningsejendommene, jf. omtale heraf i
anlaegsnoten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et resultat pa -1.241 tkr. og balancen pr. 31. december 2020 udviser en
egenkapital pa 32.362 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......cciuiitiiiiiiiieiieeeeeeeeeeeaenen
Personaleomkostninger......c.vvveiiieiiiiiiiiiiiieeieeieeeneenens
Af- 08 NEASKIIVNINGE ... ettt eei e e et et eeeeeneeanenns
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendom.............cc.c......
DRIFTSRESULTAT .. .ottt
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder..........
Andre finansielle indtaegter......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieenees
Andre finansielle omkostninger........cccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n.
RESULTAT FOR SKAT....eiiiii i

SKat af Arets reSULLAL ....vine it ittt eeeeeeeeeeeneeneeneeneeneeneanes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiniiiieiineetineerieeenieeenneerineennneennns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet UdDYEe. . .o.vu vt e,
Overfart resultat. ... iiiiicicieeeeeeeen

2020
kr.

Note

718.176

1 -1.426.642
-216.884
-233.021
-1.158.371
-3.978

2 77.174
-155.990
-1.241.165

0

-1.241.165

2.000.000
-3.241.165

-1.241.165

2019
kr.

270.743
-1.386.025
-194.604

0
-1.309.886
-6.488.605
111.566
-182.458
-7.869.383
0

-7.869.383

1.000.000
-8.869.383

-7.869.383
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

InvesteringsejendomMme......oovieiiiiiieeeieeeeeeeeneeeneeanenns

Automob
Andre an

L1 N
laeg, driftsmateriel og inventar........c..cevvevvvevnnnnnn...

Materielle anlaegsaktiver..........cooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenns

Kapitalandele i associerede virksomheder.........c..cccveveneenn...
Andre tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaees
Finansielle anlaagsaktiver...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinienees

ANLZEGSAKTIVER.....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininnnneeas

Tilgodehavender fra salg......covveieeeniieiiieiiiiieeeieeneeeeeanenns

Tilgodeh

ENZ=] 1 s (=] O

ANndre Vaerdipapirer . ..ee e ee e eei et e e et et eeeeeeeaneas
AT =g 1o T 1) | =) N

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER ..ot

AKTIVER

2020
kr.

18.267.209
757.163
21.871
19.046.243
0

0

0
19.046.243

38.578
38.578

10.188.460
10.188.460

12.770.250
22.997.288

42.043.531

2019
kr.

18.500.230
335.282
36.569
18.872.081
260.912
80.541
341.453
19.213.534

4.286
4.286

10.111.690
10.111.690

15.611.827
25.727.803

44.941.337
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital....cccveeeiiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart OVerskUd......ceeueieeiieiiiieiiiiereereereereneeanennns
Forslag til udbytte....coviiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL....c.oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn e

ObligatioNSlAN ... ..vinie e
Modtagne forudbetalinger........cccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns

Prioritetsgaeld......ccoviiiiiiiiiiiiii i e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........c..ccccevvneenn...
Anden gaeld...ooeiiiiii e
Periodeafgransningsposter.....ccvveeveeiiiiiiinnenninnenneennens
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cocceviiiiiiinininnn...

GALDSFORPLIGTELSER......ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinienaes

PASSIVER. ..ottt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2020

kr.

25.000.000
5.362.241
2.000.000

32.362.241

8.442.827
399.642
6 8.842.469

500.000
98.940
207.445
32.436
838.821

9.681.290

42.043.531

10

2019
kr.

25.000.000
8.603.405
1.000.000

34.603.405

8.942.939
500.407
9.443.346

500.000
131.218
263.368
0
894.586

10.337.932

44.941.337
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital overskud
Egenkapital 1. januar 2020.......cccvveevieiiienneennnnnn.. 25.000.000 8.603.406
Forslag til resultatdisponering.........c.ccevveeveeennnnnn.. -3.241.165

Transaktioner med ejere
Betalt udbytte...coviiiiiiiiiiiiii i

Egenkapital 31. december 2020......................... 25.000.000 5.362.241

11

Forslag til
udbytte | alt

1.000.000 34.603.406

2.000.000 -1.241.165

-1.000.000 -1.000.000

2.000.00032.362.241
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LON 08 GAgGeI . . ueieiiiieiiieeeeeeeeiineeeeeaeannnnnss
Andre omkostninger til social sikring................

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt.......ccccevveernnen...

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

L L N
Arets afskrivninger ........c.ovevviviiiniiniiniinennss
Af- og nedskrivninger 31. december 2020....

Veerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar
2020 . e
Valutakursregulering.......c.cccvveeviennennnennen.
Verdireguleringer til dagsveerdi 31.
december 2020........cccceiiniiiiiiiiiiiiiiiin,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.

2020
kr.

2

................. 1.411.431
................. 15.211

1.426.642

................. 77.174

77.174

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
Automobiler inventar

1.135.627 1.254.057
624.068 0
-748.763 -223.835

1.010.932 1.030.222

800.345 1.217.489

-748.763 -223.835
202.187 14.697
253.769 1.008.351
0 0
0 0
0 0
757.163 21.871

2019

kr.

2

1.369.622
16.403

1.386.025

111.566

111.566

Investeringsejen

omme

15.313.161
0

0
15.313.161

0
0

0
0

3.187.069
-233.021
2.954.048

18.267.209

12

Note
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NOTER

Note

Materielle anlaegsaktiver (fortsat) 3
Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsvaerdi med
falgende belab:

Boligudlejning Erhvervsudlejning,
Kontor / lager
Dagsveerdi 31. december 2020 3.544.209 14.723.000
Arets vaerdiregulering i resultatopgerelsen -30.791 -202.230

Dagsveerdi for boligejendom

Boligejendommen er en udlejningsejendom i Risskov pa 126 kvm., som blev anskaffet i 2016.
Boligejendommens dagsveerdi vurderes ved hjeelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastkrav.

Driftsafkast pa ejendommen vurderes at udgere tkr. 119, hvilket bygger pa en arlig
gennemsnitlig leje pr. kvm. pa kr. 1.143 og en udlejningsprocent pa 100 %.

Ved beregningen er anvendt et afkast pa 3,35%, som er fastlagt under hensyntagen til de
geeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen, ejendommens
beliggenhed mv.

Der har ikke vaeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsattelsen af dagsvaerdien.

Falsomhedsberegning boligejendom:
Afkastkrav 2,85%, tkr. 4.166
Afkastkrav 3,35%, tkr. 3.544
Afkastkrav 3,85%, tkr. 3.084

Dagsveerdi for erhvervsejendom

Erhvervsejendommen er beliggende i Aarhus ved Hasselager, og indeholder bade lager og
kontor til udleje. Erhvervsejendommens dagsveerdi vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastkrav.

Driftsafkast pa ejendommen vurderes at udgere tkr. 851, hvilket bygger pa en arlig
gennemsnitlig leje pr. kvm. pa kr. 1.213 og en udlejningsprocent pa 93 %.

Ved beregningen er anvendt et afkast pa 6,75 % pa udlejning af lager og logistik og 4,50 % pa
udlejning af kontor, som er fastlagt under hensyntagen til de geeldende forhold pa
ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen, ejendommenes beliggenhed mv.

Der har ikke vaeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsattelsen af dagsvaerdien.
Falsomhedsberegning erhvervsejendom:

Vurderes dagsveerdi, tkr. 14.723

Afkastkrav eendres med +0,5%, tkr. 13.511
Afkastkrav eendres med -0,5%, tkr. 16.186
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NOTER

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i
associerede Andre
virksomheder tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2020.......cceiieiiirneiinnenieenneeeneeaneeaneennes 4.770.000 80.541
o - L - -4.770.000 -80.541
Kostpris 31. december 2020............ccoviviiiiiiiiiiiinnnnnnn.. 0 0
Veerdireguleringer 1. januar 2020........ceveeiieiiieenneenneenneenne. -4.509.088 0
ANAre reguUlEriNger. .. cc.v it ier e eei e e eeneeeneeeneeaeanes 4.509.088 0
Vaerdireguleringer 31. december 2020............cccevveennenn... 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..................... 0 0

Andre veardipapirer
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:

Danske

Investerings-

beviser

kr.

Dagsvaerdi 31. december 2020 ......coiiiiiiiiiiiiiii ittt eeiieeeieeeaaeaaaas 10.188.460

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen. .. .....veuuevnivnienienieneineiernernennes 76.770
Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2020 Afdrag Restgeld  31/12 2019

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Obligationslan........ccceeeviuiieeneeenenannn.. 8.942.827 500.000 6.942.000 9.442.939

Modtagne forudbetalinger....................... 399.642 0 399.642 500.407

9.342.469 500.000 7.341.642 9.943.346

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med realkreditinstitutter 8.943 tkr., er der givet pant i grunde
og bygninger hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.12.20 udger 18.267 tkr.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er vasentlig usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af afkastkravet pa
investeringsejendommene, og en forogelse af afkastkravet med i gennemsnit 0,5
procentpoint vil reducere den samlede dagsvaerdi med tkr. 1.212 pa erhvervsejendommene
og tkr. 460 pa udlejningsejendommene, jf. omtale heraf i anlaegsnoten.

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PBC ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dakker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Direkte omkostninger
Omfatter omkostninger vedrgrende ejendommens drift.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgarelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsveerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Automobiler samt Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
AULOMODILET ..o eeeeei e e e e e ans 5 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiieinieennn, 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsveerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en den afkastbaserede model normalindtjeningsmetoden.
Ved anvendelsen af denne model opgares vaerdien pa basis af investeringsejendommens driftsafkast
og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at deekke associerede virksomheders underbalance.
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Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa depo-
sita.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og
andre veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til
barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veardi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



