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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for PBC A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 23. maj 2016

Direktion

Peter Bagild Lone Bach

Bestyrelse

Bill Andersen Peter Bogild Joan Lykke Bggild
Formand

Lise Bagild Paulsen Lone Bach Thomas Bruno Pedersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i PBC A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for PBC A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i ledelsesberetningen samt
arsregnskabets note "Usikkerhed ved indregning og maling" om indregning og maling af udskudte
skatteaktiver pa i alt 1.800 tkr. Ledelsen har ved aflaeggelsen af arsrapporten vurderet, at der ikke er
yderligere behov for nedskrivning af de udskudte skatteaktiver.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i ledelsesberetningen samt
arsregnskabets note "Usikkerhed ved indregning og maling” om indregning og maling af andre
tilgodehavender pa i alt 3.576 tkr., hvoraf der er usikkerhed om indfrielsen af de 3.176 tkr. Ledelsen
har ved aflaeggelsen af arsrapporten vurderet, at der ikke er yderligere behov for nedskrivning af andre
tilgodehavenderde.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i ledelsesberetningen samt
arsregnskabets note "Usikkerhed ved indregning og maling” om maling af investeringsejendommen til
dagsveerdi.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 23. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Heidi Agen Arne B. Jepsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaessentligste aktiviteter bestar i at foretage investeringer i virksomheder og fast ejendom,
ligesom selskabet driver virksomhed med kgb og salg af handelsvarer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Investeringsejendom:

Ejendommenes veerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstraekning mar-
kedsrenter andrer sig og en investors rentekrav a&ndres, kan ejendommenes vaerdi tilsvarende andre

sig.

Udskudte skatteaktiver:

Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver pa i alt 1.800 tkr. i arsregnskabet. Henset til at vaerdien
af de udskudte skatteaktiver er afhaengig af den fremtidige udvikling, knytter der sig en vis usikkerhed
til malingen af aktiverne, idet uforudsete forhold kan indvirke savel positivt som negativt pa ledelsens
forventninger til den fremtidige drift.

Andre tilgodehavender:

Selskabet har indregnet andre tilgodehavender pa i alt 3.576 tkr. i arsregnskabet. Heraf vedrarer de
3.176 tkr. udlan til et selskab, hvor indfrielse af tilgodehavendet er afhaengig af investeringer i
nuvaerende og fremtidige ejendomsprojekter. Det er ledelsens vurdering at tilgodehavendet vil blive
indfriet inden for de kommende ar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa 170 tkr. for skat og 2.185 tkr efter skat. Balancen pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa 53.681 tkr.

Arets resultat er pavirket af nedskrivning af udskudt skatteaktiv med 2.015 tkr.

Selskabet har en rentabel investering i et associeret selskab, som vurderes at have en vasentlig hgjere
vaerdi end den bogfarte. Arets andel af resultatet udger 3,0 mio. kr.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selvskyldner kaution pa max tkr. 7.500 stillet overfor Kongefolden A/S er ophgrt efter balancedagen.
Herudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PBC A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Bestar af huslejeindtaegter. Huslejeindtaegter indregnes i den periode de vedrarer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er administrationsselskab i sambeskatningen med koncernforbundne danske selskaber. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst, og med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Automobiler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
F U1 7e] 1070 o1 | U=] (PPN 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Grunde og Bygninger:

Investeringsejendomme males til dagsveaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en den afkastbaserede model normalindtjeningsmetoden.
Ved anvendelsen af denne model opgares vaerdien pa basis af investeringsejendommens driftsafkast og
et individuelt fastsat forrentningskrav.

Der er anvendt folgende afkastssatser:

Erhvervsejendom i Arhus, 6,75%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 20 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb og males til amortiseret
kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld vedrarende investeringsejendommen males til dagsveerdi.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOTAB ...t

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees
Indtaegter af kapitalandele.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenne.,
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviriiiiieiiiiieriieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ...einiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeneeneeneanens

SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i iieiieieienieneeneeneeneeneeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

FOreslaet UdDYLEE . .ov vt eeae,
Anvendt af tidligere ars overskud.........covvvriiiiiiiienininnenenenns

2015
kr.

-351.679

-1.973.768
-318.392

-2.643.839
2.941.897
51.070
-518.932
-169.804
-2.015.224

-2.185.028

2.500.000
-4.685.028

-2.185.028

11

2014
kr.

-432.975

-2.193.006
-212.208

-2.838.189
-11.528.560
352.793
-259.056
-14.273.012
0

-14.273.012

0
-14.273.012

-14.273.012
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Automobiler

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

Varebeholdninger....cc.viiiiiiiiiiiiiii e
Varebeholdninger.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiii e ieeaeas

Tilgodehavender fra salg .....cooeeiieiiieiiiiiiiiiiiiiiiieiieenneen.
Udskudt skatteaktivi..o.eeeeeereiriiniiiiiiieiiiriiiniieiieiieeneeenees
Tilgodehavender.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereeneeeeaes

Likvider.....

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER....

2015
kr.

17.900.000
1.070.992
479.106
19.450.098

24.283
26.546.043
327.490
3.576.698
30.474.514
49.924.612

7.164
7.164

2.935
1.800.000
1.802.935
11.349.278
13.159.377

63.083.989

12

2014
kr.

17.900.000
1.364.569
507.521
19.772.090

19.868
30.070.647
449.773
4.566.328
35.106.616
54.878.706

7.761
7.761

161.947
3.815.224
3.977.171
9.893.459
13.878.391

68.757.097
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeeriiiriiieii et eii i ei e ere e e naeeaas
Overfart overskud. ....coooiiiiiiiiiiiiiii e,
Forslag til udbytte....cceveiiniiiiiiiiiiiiiiii e
€] 3 N o I Y
Andre hensattelser.. ..
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiiii e
ObligAtIONSIAN .. uvneeeiet e eieiiee et erereeeeeeeaenenenenanes
(DT o1 L - PP PP PP

Langfristede geeldsforpligtelser.............cccoeviiiiiiiiann...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cocovviviniiiiiniiinnnn,

Leverandarer af varer og tjenesteydelser og skyldige

OMKOSENINGEr e tttiiieiiiieieiieeeieeeeeneeeeneerenneeeenneennnas
Anden gaeld...ooiniiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.ccovviiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......c.iiuiiiiiiiiiiinnennieneeneeneenenns

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2015
kr.

25.000.000
26.180.508
2.500.000
53.680.508
0

0

8.395.438
110.841
8.506.279

480.000
173.165

244.037
897.202

9.403.481

63.083.989
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2014
kr.

25.000.000
30.772.311
0
55.772.311
3.000.000
3.000.000
8.860.675
92.860
8.953.535

500.000
282.641

248.610
1.031.251

9.984.786

68.757.097
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Personaleomkostninger

LN 08 GaZeI .iiiiiiitttiiiiiiiiteeeeeeeiiineeeeeaaannnnes
Andre omkostninger til social sikring.................

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.........cccoeevvevnnennnn...

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........cooovevieviniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.....

Veardireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2015.
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 31.
december 2015.......ccceiiiiiiiiiiiiiiieeeee

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..

Grunde og
bygninger

11.952.301
0

0
11.952.301
0

0

0

0

5.947.699
5.947.699

17.900.000

2015
kr.

1.950.576

23.192

1.973.768

2.015.224

2.015.224

Automobiler

1.467.884
0

0
1.467.884

103.315
0

293.577
396.892

0

0

1.070.992

2014
kr.

2.165.865

27141

2.193.006

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

2.161.090
18.400
-368.766
1.810.724

1.653.569
-368.766

46.815
1.331.618

0

0

479.106
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Finansielle anlaegsaktiver

Op- og nedskrivninger 1. januar 2014
Udloddet resultat / provenue
Arets vaerdiregulering.........cccvevunen.n.
Egenkapitalbevaegelser...........ccc........
Op- og nedskrivninger 31. december 2014

Afskrivninger pa goodwill...................
Ned- og afskrivninger 31. december 2015

Saldo ultimo........cccoovvvviiiiiiinnnnnn...
Underbalance, tilgodehavender

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015..........ccevveennen.
TilgaNg .eueveieii i e
Kostpris 31. december 2015

Ned- og afskrivninger 1. januar 2015
Arets nedskrivning..........cceeevveenennnnnn.
Ned- og afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

P4 A/S, Danmark.....cccvvveiiinnninennnnnnn,

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

............................. 266.120
............................. 0
........................................... 266.120

................................. -246.252
........................................... 0
............................. 4.415
............................. 0
......................... -241.837

............................. 0
.......................... 0

............................. 24.283

...................... 24.283

Tilgodehavende i
associerede
virksomheder

............................. 6.077.990
............................. 3.000.000
........................................... 9.077.990

.................................. 5.750.500
............................. 3.000.000
.......................... 8.750.500

...................... 327.490

Egenkapital Arets resultat

24.284 4.415
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Note

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

40.122.714
-1.250.000
38.872.714

-18.402.079
-4.155.311
2.618.057
93.225
-19.846.108

830.563
830.563

18.196.043

8.350.000

26.546.043

Andre
tilgodehavender

3.576.698
0
3.576.698

3.576.698

Stemme- og
ejerandel

100 %
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Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Stemme- og
ejerandel
PP Strand Invest A/S, Danmark........cooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieseinnnnnnns 50 %
HMT Ejendomsinvest A/S under konkurs, Danmark (31.12.14)........ccecvvvenne... 20 %
IdHair Company A/S, Danmark .....ccceeeeieieiieeireneeierneerenneerenneerenaseeenaeenns 24 %
Arhusbugten Invest A/S, Danmark (31.12.14)....cuiiniuiiniiiiniiiinieeneeeneineneen, 25 %
Firklaveret Invest A/S, Danmark ........ceeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeennnnnnnnnnnns 25 %
Kommanditselskabet SBH, Danmark.......ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeinneeenns 20 %
Anpartsselskabet SBH, Danmark.......cceereeiiiieeiriieeieiieererneereneeerenneeeenneenns 20 %
Geniematics Komplementar A/S under likvidation, Danmark (1.1.14 - 24.3.15). 31 %
Geniematics 1 K/S, Danmark. .ooeeeeeeeeiieiiiiiiiiiiieiiiiteeeeeeeeeeeeeeseeeeeeseeeennns 31%
Egenkapital
Overfort Forslag til

Aktiekapital overskud udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2015.......c..ccevvennenn 25.000.000 30.772.311 0 55.772.311
Andre reguleringer (valutakursregulering
kapitalandele)......coceeveiiiiiiiiiinninnnnnene. 93.225 93.225
Forslag til arets resultatdisponering........... -4,685.028 2.500.000 -2.185.028
Egenkapital 31. december 2015.............. 25.000.000 26.180.508 2.500.000 53.680.508
Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 25 stk. a nom. 1.000.000 Kr........covverieennnennnennnennn. 25.000.000 25.000.000

25.000.000 25.000.000

Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2015 31/12 2015
geeld i alt geeld i alt
Obligationslan.............cc.eve.... 9.841.919 8.875.438
Deposita....cceeeviiiiiiiinnnnnnnn.. 92.860 110.841

9.934.779 8.986.279

Afdrag Restgaeld
naeste ar efter 5 ar

480.000 6.475.438
0 110.841

480.000 6.586.279
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Eventualposter mv.
Der er overfor Nykredit stillet selvskyldnerkaution pa max. tkr. 7.500 vedrgrende Kongefolden
A/S.

Der er overfor Nordea stillet selvskyldnerkaution pa max. tkr. 1.500 vedrgrende Firklgveret
Invest A/S.

Selskabet har afgivet stgtteerklaering overfor datterselskabet P4 A/S om at stille den
ngdvendige likviditet til radighed for at sikre selskabets drift frem til den 31.12.16.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomhed P4 A/S for skat af koncernens
sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med realkreditinstitut er der givet pant i grunde og bygninger:
2015 2014

Ejerpantebrev i ejendom, hvis bogfarte vaerdi er................... 17.900.000 17.900.000

Til sikkerhed for Arhusbugten Invest A/S mellemvarende med Nordea er der givet pant i
aktierne. Aktierne er nedskrevet til kr. 0 i arsregnskabet.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Investeringsejendom:

Ejendommenes veerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstraekning mar-
kedsrenter andrer sig og en investors rentekrav andres, kan ejendommenes vaerdi tilsvarende
andre sig.

Udskudte skatteaktiver:

Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver pa i alt 1.800 tkr. i arsregnskabet. Henset til
at vaerdien af de udskudte skatteaktiver er afhaengig af den fremtidige udvikling, knytter der
sig en vis usikkerhed til malingen af aktiverne, idet uforudsete forhold kan indvirke savel
positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

Andre tilgodehavender:

Selskabet har indregnet andre tilgodehavender pa i alt 3.576 tkr. i arsregnskabet. Heraf
vedrerer de 3.176 tkr. udlan til et selskab, hvor indfrielse af tilgodehavendet er afhaengig af
investeringer i nuvaerende og fremtidige ejendomsprojekter. Det er ledelsens vurdering at
tilgodehavendet vil blive indfriet inden for de kommende ar.
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