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KERE AKTIONIER

Ar 2015 var det andet fulde regnskabsar fof Strategic Investments A/S som investeringsselskab.

Afet blev selskabets hidti l bedste.

Arets resultat blev pd DKK 43,6m for skat, hhv. DKK 40,9m efter skat. Arets afkast blev 23,0%,
efter skat.

Resultatet overstiger forventningerne ved erets start savel som selskabets langsigtede afkastmdl.

Som mange sikkert husker blev selskabet i 2013, i forl@ngelse af at leg overtog en storre aktiopost
iselskabet og, iforbindelse med en efterfolgende fortegningsemission ti l forte selskabet ny kapital,
transformeret fra ramme om batteriproduktion til et investeringsselskab. Selskabets inveslerings-
virksomhed blev pabegyndt d. 1. september 2013. Ultimo 2015 har vi seledes erfaringen fra 28
meneders drift.

N,4elet var fra start, som nu, at opne et gennemsnitigt afl igt afkast pit 15o/o lar skat. l\4dlet var
endvidere, ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter, at begr@nse dsikoen sdledes at det
dfl ige afkast aldrig ef negativt og at kvartalsafkastene er positive i 75% af t i l f@ldene.

Den forelobige status er, at vi, siden d. 1. septemb€r 2013, har opntret et samlet afkast pa 36,1%,
opgjort ved stigningen i indre veefdi, dvs efter omkostninger og skat. Det svarer t i l  et gennem-
snitl igt arl igt afkast pe 14,1o/a. Fw skat, men efter omkostninger, har afkastet v@rei ca 14,6% p a
Der har ikke v@ret negative arsresultater og syv ud af ni rapporterede kvartalsresultater (78%) har
v@rot positive.

Selvom vi mangler l idt i at ne afkastmelel syntes jeg at vores selskab er kommet godt fra start og
at konceptet har vist sin berettigelse og baredygtighed. Det er dog vigtigt at understrege at der
ogsa fremadrettet vil komme udsving i resultaterne og at siyrken i konceptet forst endeligt kan
bedommes ndr selskabet har v6rot i drift i  en oedode pd tre ti l  fem af.

Starten p:r investeringsefet 20'16 har veret noget turbulent med betydelige kursfald pa de fleste
markedef i bade januar og den forlobne del af februar. Der er n@ppe tvivl om, at 2016 bliver et
udfordfonde ar, med store udsving. Det er dog vort mdl igen i 2016 at opnd et fesultat, dor lever op
ti l vor langsigtede mels@tning om et resultat svarende ti l  et afkast pa 15% for skat.

Jeg ser frem ti l det fortsatte arbejde med at videreudvikle selskabet t i l  vor f@lles gavn.

Kobenhavn,  d .26 .  februar  2016

Kim l\.4ikkelsen
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FEM ARS HOVED- OG NOGTETAL

Tal i t .kr. 2011 2012 2013 2014 2015
Investeringsresultat
Driftsomkostninger
Resu iat f@r skat affortsattende aktivitet
Resultat af ophort aktivitot
Arets resultal

0 ,0
0 ,0
0,0

-3,0
-3.0

6,9
1 , 4

1 0 . 6

1 3 , 3

1 1 , 0
0,0

10.4

46,1

43,6
0 ,0

40.9

0,0
0,0
0,0

-2.9
Verdipapirbeholdning
Balancesum
Egenkapital

0,0
3,6
3 ,1

134,6 162,9
186,4 225,0
178,1 217,6

0,0
0,9
0 ,2

6 1 , 8
153 ,6
'152,6

Pengostf @mmo f ra df if tsaktivitoton
Pengestf ornme fra investeringsakuvlteten
Pengestromme fra f inansieringsaktiviteten
Penqestromme iat

-3,0
-0,3
4 ,1
0 ,8

-2,4
-0,2
0 ,0

-2,6

20,8
-93,8

-57,9

-0 ,1

141,8
83,9

78,7
-69,3

-1,4
7.9

0 ,19
46,2%

16 ,3
'16,9

-0 ,18
-0 ,18
0,00
1,6' l

-116,14/o
1

0,01
-94,7%

127 ,6
127 ,6
-0 ,18
-0 ,18
0,00
0,84

-173,7%
1

0,64 0,78
6,4% 23,0%
277,9 278,2
280,0 278,0
0 ,04  0 ,15
0 ,04  0 ,15
0,00 0,00
0,60 0,7s

6,3% 22,10/0
1 1

Indre v@rdi, kf.
Stgning i indre v@rdl, %
Gns. antal cirklrlerende aktier I m o. stk.
Antal cirkulerende aktier ultimo I mio. stk.
ResuLtat pr. aktie (EPS), DKK
Resultat pf. aktie, udvandet (EPS D), DKK
Udbytte pr. aktie, DKK
B@rskurs ult imo, DKK
Egenkapitalforrentning
Gennemsnitliqt antal fuldtidsbesk€ftiqed6

0,60
u.  m.

255,3
0 , 1 1
0 , 1 1
0,00
0,62

13,Bok
1
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LEDELSESBERETNING

PERIODENS RESULTAT OG BALANCE

Selskabet opnaede i 20'15 et fesultat fsr skat pe DKK 43,6m. Efter skat blev resultaiet DKK 40'9m

Arets afkast blev pe 23,0% og lever seledes op til selskabets forventninger for aret, om et resultat
der er i overensstemmelse med den langsigtede mals@tning om et gennemsnitl igt erl igt afkast pii
154/0 Iu skal.

| 2014 var selskabets resultat for skat DKK '10,9m. Resultatet efter skat var DKK 10'4m og erets
afkast pd 10,6%.

Investeringsresultatet blev i 2015 pe DKK 46,'1m (DKK 13,3m i 2014) og arets driftsomkostninger
DKK 2,5m (DKK 2,4m). Arets omkostningsprocent udgjorde 1,21o/. (1 ,24%)

Selskabets bestyrelse indsti l ler t i l  generalforsamlingen at d€r, i l ighed med for 20'14, ikke udloddes
udbytte for 20'15 af hensyn ti l  et onske om konsolidering.

Ultimo 2015 var selskabets egenkapital DKK 217,6m. Ultimo 2014 var selskabets egenkaprtal pa
DKK 178,1m. Arets stigning pa netto DKK 39,5m er sammensal af erets resultat efter skat pe DKK
40,9m med fradrag af kob af egne aktier fof DKK 1,4m. I alt har selskabet i 2015' fordelt over to
aktieti lbagek@bsprogrammer, begge gennemfort i overensstemmelse med safe harbour forord-
ningen, t i lbagekobt 1.964.622. stk. egne aktier, svarende ti l  0,70% af aktiekapitalen Selskabet har
i 2014 hverken k@bt eller solgt egne aktier. Beholdningen af egne aktief udgjorde ultimo 2015
1.964.622. stk. (0 stk.).

Balancen udgjorde ultimo 2015 DKK 225,0m (DKK 186,4m).

Selskabets aktiver var fordelt med kapitalandele, 10%-poster for DKK 77,8m (DKK 74,6m), andre
v@rdipapirer og kapitalandele for DKK 85,1rn (DKK 60,0m), afledle finansielle lnstrumenter for
DKK 20,2 (DKK 17,9m) og l ikvider for DKK 34,8 (DKK 26,8m). Selskabets uudnyttede skatte
m€ssige underskud er ult imo 20'15 uendrei indfegnet rned DKK 7,0m.

Pass verne bestod, udovel egenkapital, ult imo 2015 aI g@ld for DKK 7,4m (DKK 8,3m) G@lden
bestod prim@rt af korte positioner i dbne optionskontrakter og skyldig selskabsskat

Selskabet modtog i februaf 2015 Finansti lsynets godkendelse som seLvforvaltende altematv
investerinosfond.

ARETS AFKAST OG INVESTERINGSRESULTAT

lndre v@fdi af selskabets akter var ult imo 2015 DKK 0,7827 mod DKK 0,6362 ultimo 2014, en
stigning pe DKK 0,1465 pf. aktie, svarende ti l  et afkast pe 23,0ok. | 2014 steg indre v@rdi med
DKK 0,0383, svarende ti l  et afkast pa 6,4%.

T
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Af 2015 startede positivt med positive afkast og j€vnt stigende indre v@rdier frem ti l august, hvor
usikkerhed omkring de globalo vakstudsigter, som folge af aftagende vakst i Kina, medforte
betydelig volatilitet og kursfald. Fra september og aret ud var afkastet igen j@vnt positivt

Indre verdipr.  akt ie,  ul t rmo mAned

doc-14 j.nls l.b.ls nrn15 .pF15 mai15 jun-15 iul15 aug-15 s6p"15 oh.1s novls doc_15

Arets afkast pA 23,0% skal sammenholdes med en stigning iglobale aktier (l\.4SCl World - local
currency) pA blot 0,2%. Det lave marksdsafkast var kendetegnene for bAde USA, hvor S&P500
faldt med 0,7%, og Europa, hvor Euro Stoxx 50 steg med 3,8%. Danske aktier outperformede
markant og steg generelt med 29,0% (OlVXC2oCAP).

Selskabets investeringsresultat for 2015 og investeringer pr. 3'1. december 2015 fordeler sig
s6ledes:

Aktiver/ inveslering€r, DKKm 2015 Balance, 31/12115 Balance,31112115, To
Land & Leisure A/S
Storm Real Estaie ASA -6,3 25.7

6,3 52,1 23,2"/,
11,40k

1o%-postef /  aktivist invest. iat
Aktier, ovrige
Erhvervsobligationer
Futures og optioner
Likvider
Andfe aktiver

0 ,0
2 ,2
2 ,4

43,0
- 1 , 1
0 0

77,8
70,9

20,2
34,8

34,6%
31,5%
6,3%
9,0%

15,4%

Aktiver/ investeringer i alt 46,'l 225,0 100,0%



Strate g ic
lnvestments

c/o Smallcap Danma|k AJS
Dr. Tv@rgade 41, 1.

DK-1302 Kobenhavn K
Te efonr (+45) 38 40 15 50

Selskabet havde samlet for 2015 et resultat af aktieinvesteringef pa DKK 2,2m (DKK 5,1m) Heri
indger negativo valutakursroguleringer af eksponeringer i prim@d NOK med DKK 1,5m (DKK
_s,im;. nicet saml6de aktieresultat bidrager selskab€ts to nuv@rende aktivistinvesteringer/1 0%-
postei med et neutralt resultat og ovrige aktier med et resultat pa DKK 2'2m (DKK -6'2m)

2015 blev et blandet dr for investefinger i Nordiske aktier. Danske C20 aktier var meget positive'
men ellers var der langt mellern de positive nyheder. I Norge gjord€ de faldonde oliepriser meget
ondt pe valutaen og de mange olierelaterede aktier' Vi klarede det f int pd aktierne - men faldet i
SEK og NOK valutaerae itorhold tl l  danske kfone'far kostet en del

Selskabets investeringer i erhvervsobligationef gav et afkast pa DKK 2'0m (DKK 1'8m)' mens
selskabets investering i afledte finansielle instrumenter gav et afkast pa DKK 43,0m

lgen i 2015 har vi brugt f inansielle kontrakter aktivt t i l  at sikre portefoljen mod krafi ige fald, sAvel
;m aktivt deltaget i s;lg af optioner, nar risikopremien har veret hoj Specielt sidstnFvnte har
varet arsagen ti l  de gode gevinster i 2015.

Der var i 6ret negative kursreguleringer af selskabets l ikvide beholdninger af udenlandgk valuta pd

i  a l t  DKK 1 ,1m (DKK -0 ,5m) .

STORM REAL ESTATE ASA

Investeringen i Storm Real Estate ASA gav i 2015 et samlet negativt resultat pe DKK 6,3m (DKK
-10,6m), l ivoraf DKK 5,2m (DKK -8,8m) kan henf@ros ti l  kursfald i aktien og DKK 1,0m (DKK
-1,8m) kan henfores ti l  fald i NOKiDKK.

Desverre forts@tter ejendomsmarkedet i Rusland med at falde, og lejerne soger at genforhandle
lejekontraktef v@k fra USD over ti l  RUB, med samtidige krav om neds@ttelse. Dette presser
v@rdien af eiendommen i Moskva som Storm besidder og dermed den bogforte egenkapital.

Storms investerings i TK aktier har bidfaget med et l i  le fald i den bogforte egenkapital

Storms markedsv@fdi er faldot t i l  under NoK 200m og det me forventes at ledelsen i selskabet ma
se pa om der findes andr6 muligheder for at opne krit isk masse, og dermed gen blive et rentabo t
selskab. Strategic Investments A/S vll bidrage positivt t i l  denne proces ved fortsat aktlvt ejerskab

LAND & LEISURE I' i  S

Investeringen i Land & Leisure A,/S gav i 2015 et positivt resultat pa DKK 6,3m (DKK '1 1,7m)

Resultatot voksede igon for Land og Loisure A/S i 2015 og der forventos yderligere resultatvekst i
2016. Selskabet vokser i 6ieblikket stabilt, men ledelson er sammen med bestyrelsen enerddende
og meget sv€re at fa dialog med.

I
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UDVIKLING SIDEN START

Selskabet pAbegyndte sine investednger d. 1. september 2013.

| 2013 steg indre vafdi fra d. 1. september 2013 ti l  ult mo med DKK 0,0229, en stigning pd 4,0%. I
2014 steg indre v@rdi mod 6,4% (DKK 0,0383). 12015 steg indre v@rdi med 23'0% (DKK 0'1465)

Siden den investeringsm@ssige start, d. 1. september 2013 og frem ti l ult ir.o 2015, har den
samlede stigning i indre v€fdi saledes varet DKK 0,2A77 pf. aktie, svarende ti l  et akkumulerei
afkast pa 36,1% (igennemsnit 14,1% p.a.). Korrigeret for skat har stigningen v@rel ca l4'60/o p a

R6sultaterne er opndet ien periode med modorat positive internationale kapitalmarkeder' Globa16
aktier ([,4SCl World) er over pedoden steget med 20,7% (8A% p a.). S&P500 er steg et med 25'2o/o
(10,17o p.a.), mens Euro Stoxx 50 er steget 20,1% (8,2ok p a ) lgennem hele perioden har danske
aktief udvist en betydelig outperformance. Danske aktier (OMXC2oCAP) er i perioden steget med i
alt 7 3,1o/o (26,5o/o P.a.).

Da selskabets opstart var gfadvis og selskabet i 2013 var meget l ikvid, kan det vere relevant at se
pd udviklingen i 2014 og 2015 isoleret. Over de to ar opnaede selskabet et afkast pe 14'4% p.a.
efter omkostninger og skat hhv. ca. '15,0% p.a. eftef omkostninger, men f@f skat MSC| World steg
over de to er med 3,9% p.a.

Nole2013 amfatter perioden d. 1/9/13 hvor selskabet opbegynclte sine investeringer og frem til 31/1213
Nole: Risika er opglotl sam sld.afv. af menedlige afkast

Selskabet har ult imo 2015 varet aktivt som investedngsselskab isamlet 28 maneder. Perioden
sp@nder tre fegnskabsar hhv. ni rapporterede kvarta er. Selskabet har haft positive resultater i 22
meneder (79%) hhv. syv kvartaler (78%). Dor haf ikke veret nogative arsresultater.

2013

__e:!
4,00/o

11,90k
14,2%
13,2%
13,2%

2014

6A%
7,7%
1,2%

11,40/o
17,6%

2015 " levet id"
pct. pct. AKK

"levet id" " levet id" 14+ 15 14+'15
a. r is iko pct. AKK pct. p.a

s l
N,4SCl World (LC)
Euro Sioxx 50
s&P500
c20cAP

230% 36,1%
a,2% 20 70/a
3,8% 20,14/a

-0,7% 25,2%
29,Ook 71,7%

14,1% 11,5%
8,40/a 10,5%
82a/a 16,0%

10,1% 10.8%
26,14/1 13,1%

30,9% 14,44/.
7,9D/a 3,9%
5,10k 2,50/d

1 0 , 6 %  5 2 %
51,8a/a 23,2%

Kvartaler Man€de

Negati\e
I  al t

7 2
2
9 2

3
0
3

Positi\e 100% 78% 79%
Negali\e 0% 22% 214/r
lalt  lAAa/' 100% 100%
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BEGIvENHEDER EFTER REGNSKABSARETS UDLAS

Starten pa investerlngsaret 2O'16 har v@ret noget iurbulent med betydelige kursfald pa de fleste
markeder i bade januar og den forl@bne del af februar.

I overensstemmelse med Strategic Investments A/S' normale praksis er der d. 3 februar 2016
offentl iggjort indre v@rdi pr. 31. januar 2016. D. 31. januar 2016 var indre v@rdi af selskabets
aktier DKK 0,76, svarende ti l  et fald pA 3,2% i forhold ti l  niveauet ult imo 2015

FORVENTNINGER TIL 2016

Selskabet forventer i 2016 at opne et resultat, der er i overensstemmelse med den langsigtede
mels@tning om et gennemsnitl igt 6digt afkast pA 15% fsr skat

FINANSKALENDER 2016

26. februar Arsrapport 2015

29. aptil Ordln@r generalforsamling

29. apti l DelArsrapport, '1. kvartal2016

29. juli DelArcrapport, 1. halvdr2016

4. november Delarsrapport, 1-3. kvartal2016

I t i lknytning ti l  ov€nsteende meddelelser offentl iggor selskabet mAnedligi en opgorelse af don indre
vardi af selskabets aktier. Meddelelse herom vil blive givot senest tre borsdage efter et meneds-
skifte.

Selskabsmeddelelser m.m. offentl iggores kun pA dansk.
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KORT OM SELSKABETS STRATEGI OG INVESTERINGSRAMMER

Selskabets strategi er baseret pd investering i v@rdipapirer og finansielle instrumenter med henblik
pa at skabe et hojt afkast. Strategien er en blanding mellem aktivistinvestering og investering i
small og mid cap aktier, samt hedgefundinvestering i @vrige instrumenter. Med aktivistinvestering
menes investering iselskaber, hvor selskabet soger at udove et aktivt ejerskab og soger at fe
indflydelse via bestyrelsesposter og lobende msder med direktion og samarbejdspartnere.

Selskabets investeringsbeslutningef treffes og revurderes lobende under hensyntagen ti l
udviklingen i markedsforholdene samt ledelsens vurdering af f isicl og afkastpotentiale. Selskabet
vil investere prim@rt i nordiske aktier, obligationer samt erhvervsobligationer. Borsnoterede
finansielle instrumenter forventes benyttet t i l  en aktiv styfing af selskabets risici og positioner.
Disse instrumenter forventes anvendt pe l ikvide markeder, sdsom Tyskland, England og USA.
Selskabet har mulighed for at geare sine investeringer med op ti l  tre gange egenkapitalen iaktie-
relaterede instrumenter og op ti l  fem gange egenkapitalen I obligations- og valuta relaterede
instrumenter. Egenkapitalen kan saledes hojst gearet fem gange.

Ved investeringsbeslutninger har ledelsen ti l  hensigt, sA vidt muligi, at sikre at selskabet ikke far
skattem@ssig status som investeringsselskab ihenhold ti l  aktieavancebeskatningslovens S'19.
Dette medforer blandi andet en begf@nsning i selskabets mulighed for at foretage visse gearede
investeringer.

Det er selskabets generelle mals@tning at generere et afkast pa mellem 0 og 30% p.a f@r skat i
forhold ti l  den investerede kapital, med et arl jgt gennemsnit pa 15%, svarende ti et akkumLileret
afkast pe 100% over 5 er. Afkaslel mA forventes at variere fra rnaned ti l  maned, men selskabet vil
tllstr@be. at kvartalsafkastet er oositivt i % af tilf@ldene.

Selskabets investeringsrammer er:

. Selskabets maximale gearing ef 3x i aktiebaserede finansielle kontrakter

. Selskabets maximale gearing er 5x i valuta- og rentebaserede produkter

. Summen af investeringer i 10%-poster skal minimum udg@re 20% af selskabets balance.

. Summen af investeringer i 1o%-poster md maximum udg@re 50% af selskabets balance

Ved investeringer if inansielle kontrakter medregnes deltav@rdien af markedseksponeringen. Ved
beregning af balancens storrelse anvendes kontrakternes nettomarkedsv@rdi.

r

1 0
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SELSKABETS SKATTEMIESSIGE FORHOLD

Selskabet har uudnyttede fremforbare skattemassige underskud piA i alt DKK 458'1m, svarendo ti l
en skattevaerdi pe DKK 100,8m ved en selskabsskat pA 22% Underskuddene kan fremfores uden
tidsbegransning.

lvled de nuv@rend6 skattereglor vil selskab€ts ledelse ti l  enhver tid soge at fastholde selskabets
nuverende skattemassige status som skattepligiig efter selskabsskatielovens almindelige
bestemmelser. Herved lian selskabets fremfsrbare skattem@ssige underskud anvendes til
modregning i skattepligtige indt@gter. Underskuddene kan modregnes fuldt i skattepligiige netto-
indt@gter op ti l  DKK 7,8m (belobsgranse for 2016) og herefter med 60% af nettoindt@gterne over
DKK 7,8m lsvarende ti l  en effektiv beskatnlng af nettoindt@gter over DKK 7'8m pd 9% ved en
selskabsskatteprocent pd 22%).

opretholdelse af selskabets skattem@ssige status foruds@tter at mindst 15% af selskabets
balance ti l  stadighed udgores af "ikk€ finansielle aktiver", hefunder aktieposter med en ejerandel
pa ovef 10%.

I forventning om fortsat opretholdelse af selskabets nuvefende skattem@ssige status og baseret
pa et forsigiigt skon over selskabets ffemtidige skattepligtige indkomst er,selskabets fremforbare
skattemeslige underskud indregnet m€d DKK 7,0m, svarendo ti l  DKK 0'025 pr' akiie Ultimo 2014
var skatteaktivet l igeledes indregnet med DKK 7,0m
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AKTIONARFORHOLD

AKTIEKAPITAL

Strategic Investments AJS' aktiekapital er pr. 31. december 2015 pa DKK 140 000.000 kr' og opdelt
i 280.0OO.OOO stk. aktier 6 nominelt DKK 0,50. Aktiekapitalen er ikke opdelt i aktieklasser.
Aktiekapitalen er uandret iforhold ti l  ult imo 2014.

Selskabets bestyrelse er ihenhold ti l  vedt@gternes 512.1 og S122 it iden ndul d. 30 rraj 2018
bemyndiget t i l  at udvide selskabets aktiekapital ad en eller f lere gange med indti l i  alt nominelt DKK
360.OOO.O0O s6ledes, at den samlede aktiekapital udgor nominelt DKK 500 000 000 Bestyrelsen
kan treffe beslutning om at fravige fortegningsretten for eksisterende aktion@rer forudsat aktierne
tegnes ti markedskurs.

Selskabets bestyrelse ef, i henhold ti l  vedtagternes S13.1 it iden indti l d. 30 maj 2018, bemyndiget
ti l  at lade selskabet ksbe egne aktier op ti l  10% af aktiekapitalen ti l  den pe erhvervelsestidspunktet
g@ldende b@rskurs med en afvigelse pd op ti l  10%.

Selskabet har i overensstemmelse med forn@vnte bemyndigelse iet aktieti lbagekobsprogram,
gennemfort efter safe harbour forordningen, i perioden fra S juni t i l  30 november 2015 ti lbagek@bt
'1.668.453 stk. egne aktier. Selskabet har endvidere iet aktieti lbagok@bsprogram iv@rksat d 1
december 2015, l igeledes gennemfort efter safe habour forordningen' i2015 ti lbagek@bt ialt
296.169 stk. egne aktier. Ultimo 2015 udgjorde selskabets beholdning af egne aktier i alt 1.964.622
stk., svarende ti l  0,70% af aktiekapitalen. Selskabet ejede ultimo 20'14 ikke egne aktier'

GENERALFORSAMLING OG UDLODNING

Ordin€r generalforsamling afholdes d. 29. april 2016 kl. 1 '1.00 hosl

Mazanti-Andersen Kors@ Jensen Advokatpartnerselskab
Amaliegade 10
DK-1256 Kobenhavn K

Selskabets bestyrelse vil indsti l le t i l  generalforsamlingen at der, i l ighed med for 2014, ikke
udloddes udbytle for regnskabsdret 2015.

AKTIEBOGSFORER

Computerchare AJS
Kongevejen 418
DK - 2840 Holte

Navnenotering foregdr gennem aktion@rens eget kontoiorende institut.

Aktierne er registreret hos VP Securities A/S.

-

t
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DEPOSITAR

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, f i l ial af Skandinaviska Enskilda Bankon AB (publ)
Bernstoffsgade 50
DK-1577 Kobenhavn V

EJERFORHOLD

Folgende aktion@rer har bestemmende indflydolse pr. 31. d€cember 2015:

67,1% Stfategic Capital ApS, lslands Brygge 7SC 4th (8501), DK - 2300 Kobenhavn S.

Folgende aktion€rer ejer mere end 5% af aktiekapitalen pr. 31. december 2015:

6,1% Tika Holding L,/S, Vossvej '13, DK-9000 Aalborg

INSIDERREGLER

I henhold ti l  selskabets interne regler mA medlemmer af selskabets bestyrelse' direktion og
medarbejdere, under normale omst@ndighedef, disponere i selskabets aktier i et t idsrum pa fire
uger efter offentliggorelse af delars- og ersrapporter.

IR-POLITIK

Strategic Investments A,/S onsker at give selskabets aktuelle og potentielle investoret, analytlkere
og presse retvisende, faktuel og rettidig information om alle forhold af betydnlng for vurdering og
prisfastsattelse af selskabeis aktier. Selskabets lR-aktiviteter skal sikre, at:

. Alle markedsdeltagere har l ige adgang ti l  oplysninger, der har betydning for prisdannelsen
pe selskabots aktier

. Handelen med selskabets aklie sker pd en redelig og gennomskue lg mdde

. Prisdannelsen pe aktien afspejlef selskabets faktiske forhold og forventede udvikling

. Likviditeten iselskabets aktie underctottes

Selskabot informerer lobende om udviklingen iselskabet og resultaterne ikvart6rl igo deldrsrap-
porler samt i form af mAnedlige opgsrelser af indre v@rdi, der oifentl iggores senest tre borsdage
efter menedsafslutningen.

Selskabet ssger at opretholde en eben og aktiv dialog med sine aktion@rer og andro
interess€nter.

Alt vEesentlig information om selskabet ti lstrabes ti lgEngeligt pA selskabets hjemmeside
www.strateqicinvestments.dk, lR Kontakt: Adm. dir, Kim Mikkelsen, t lf, 38401551, e-mail
km@stmtegicinvestments.dk.
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SELSKABSMEDDELELSER I 2015

1 /201 5 Indre verdl pr. 31. decomber 201 4 og 201 4 i  hovodtrek
2 /2015  lnd re  v@rd ip r .31 .  j anua r  2015
3/2015 FAIF godkendelse
412015 Ats"appotl2'14
5/2015 Indro verdi pr. 2B. februaf 2015
6/2015 Indkaldelse til ofd ner generalforsaml ng
7/2015 Indre verd pf. 3'1. marts 20'15
8/2015 Delersrappori 1. kvartal 2015
9/2015 Forlob af ordiner general iofsamling

10/2015 Opdaterede vedt@gter
'1112015 lndre v@rdipr.30. apri 2015
1212015 lv@fks@ttelse af aktietilbagekobsprogram
13/2015 Insideres handel
1412015 lndre verdipr. 31. nraj2015
15/2015 Akteti lbagekob
16/2015 Aktiet i lbagekob
17l2015 Aktiet i lbagekob
18/2015 Indre verdi pr. 30. juni 2015
1g/2015 Aktiet i lbagekob
20/2015 Aktietilbagokob
21l2015 Aktiet i lbagekob
22l2015 Aktiet i lbagekob
2312015 Delersrapport 1. halv6r 2015
2412015 Aktetibagekob
25 /2015  Ind re  v@rd i  p r .31 .  i u l12015
2612015 Aktietilbagekob
27120'15 Aktiet i lbagek@b
28/2015 Aktietilbagekob
29/2015 indre verdi pf. 25. a!gLlst 2015
30/201 5 AktetiLbagekob
3 l /2015  Ino re  ve 'd r  p r .31 .  augus t  2015
3212015 Aktiet i lbagekob
33/2015 Aktiet i lbagekob
34/2015 Aktiet i lba9ekob
35/2015 Aktlet i lbagekob
36/2015 Indre verdi pr.30. september 2015
37/2015 Aktiet lbagek@b
38/2015 Aktiet i lbagekob
39/2015 Aktietilbagek@b
40/2015 Aktiet i lbagekob
4112015 Aktiet i lbagekob
4212015 DelSrsrapporL 1-3. kva'tal 2015
43/2015 lndre verdipr.31. okiober 2015
44l201 5 Aktietilbagekob
45/2015 Finanskalender 2016
46/2015 Aktiet i lbagekob
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4712015
48t2015
4912015
50/2015
51/2015
52t2015
5!v2015
54t2015
55i2015
56/2015

Aktietilbagekob
Akti€tilbagekob
Aktletllbagekob
lv@f ks6tt6l9o af aktletllbagekobsprogf am
lndre vardi pr, 30. novembor 2015
Aktietllbagekob
Aktletllbag6kob
Akti€tllb€gekob
Aktletilbagekob
Aktletilbagokob

Selskabsmeddelels€r m,m. udalbsjdes kun pF dansk

g t c
nts

o/o Smdllcap Danmaft l'ls
r. TvErgad€ 41, 1.

DK11302 Kob€nhavn K
Toleforl: (+45) 38 40 15 60
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CORPORATE GOVERNANCE

Komiteen for god selskabsledelse har siden 2001 udarbejdei og ajourf@rt besl practice anbe-
falinger for god selskabsledelse i b@rsnoterede danske selskaber. Anbefalingerne ef af bestyrelsen
for NASDAO ON,'lX Copenhagen I/S besluttet indarbejdet i borsens regler fof udstedere af aktier' I
henhold ti l  disse skal alle b@rsnoterede selskaber, ide situationer hvor et selskab fraviger
anbefalingerne redegore n@rmere herfor.

De anbefalinger, der er g€ldende fof 2015 er senest opdateret i november 20l4 Anbefalingerne
findes pe komiteens hjemmeside www.corporategovernance dk

Strategic Investments l,/S fokuserer isin selskabsledelse pd at sikre en god og langsigtet
forvaltning af aktion@rernes midler. En forudsatning for dette er at udove god corporate
gouernanie. Bestyrelsen i Strategic Investments A/S vurderer derfor lobende selskabets corporate

!overnance, komiteens anbefalinger og best practice pa omr6det for god selskabsledelse

Genefelt f@lger strategic Investments A/S komiteens anbefalinger, men selskabets bestyre se har,
med baggrund i selsk;bets begr@nsede stofrelse, dets aktivitet og organisedng' valgt helt eller
delvi$t at fravige komiteens anbefalinger pa folgende omreder:

. Det anbefales, at bestyrelsen varetagef polit ikker for selskabets samfundsansvar'

. Det anbefales, at def sammen med indkaldelse ti l  generalforsamlingen udsendes en
beskrivelse af de opsti l lede kandidaters kompetence' herunder om ovrige ledelseserhverv,
kr@vede organisationsopgaver, og at det oplyses om kandidaterne ti l  bestyrelsen ef
uafh@ngige.

. Det anbefales, at selskabet i vedt@gterne fasts@tter en aldersgr@nse fof medlemmerne i
beslyrelsen.

. Det anbefales, at selskabot pa selskabets hjemm€side oifentl iggor oplysninger om
ledelsesudvalg.

Det er bestyrelsens vurdering, at selskabets afuigelser iforhold i i l  anbefalingerne om corpofale
governance ef f imelige iforhold ti l  selskabets storrelse, organisation og aktivitet.

Bestyrelsen har samlet sin sti l l ing og sine kommentarer t i l  samtlige komiteens anbefalinger,
herunder fo*laringer pe, at selskabet pd udvalgte omrader har valgt at fravige anbefalingerne, i en
corporate governance fedeg@relse, der er t i lgengelig I dokumenlet
httpr//www.strateg icinvestments,dk/assets/Dokument€r/pdf-ny-hiemmeside/CorpGov2015 pdf prt
selskabets hjemmeside www.strategicinvestments.dk.
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SELSKABETS LEDELSE

Strategic Investments A/S'bestyrelse ef ansvarlig for selskabets overordnede ledelse' herundef
fastl@ggelse af selskabets mel og strategier, investeringskoncept og -rammer, overoroneoe
risikopiafi l og -styring, retningslinjer for compliance, polit ik fof kommunikation og dialog med
aktion@rer samt alle forhold omfattende fusion, kob og salg af virksomheder o.l ign Forvaltningen
af selskabets investeringer varetages af selskabets difektion

Ovefordnede retningslinjer for bestyrelsens arbejde er fastlagt i en forfetningsorden' der bl a
indeholder orocedurer for bestyrelsesmodernes ti lrettel@ggelse, indkaldelse og afholdelse samt
kompetencedelingen mellem bestyr€lse og den daglige ledelse

Besiyrelsen har fastsat retningslinjer for handel med vardipapirer, inklusive ledelsens handel med
selsliabets aktier, reglef t i l  siki ing af oplysningsforpligtelsernes overholdelse, regler for handel med
selskabets egne aitier og regler t i l  modvirkning af insiderhandel og sjkring af, at interne
oplysninger ikke videregives.

Bestyrelsen bestar af tre medlemmer. Bestyrelsens medlemrner valges for et dr ad gangen

Bestyrelsen har valgt en formand. Formanden leder bestyre sens arbejde, ndkalder og
ti lrettelagger bestyrelsesm@derne.

Bestyrelsen foretager a igi en selvevaluefing af bestyrelsens arbejde, sammensatnlng og de
enkelte medlemmeis bidrag med henblik pe effekiive beslutningsprocessef og det bedste grundlag
for virksomhedens videre udvikling. Bestyrelsen vurderer, l igeledes dfl igt, direktionens arbejde og
resultater samt samarbeidet mellem bestyrelse og direktion

STYRING, RAPPORTERING OG KONTROLLER

De storste kommercielle risici relaterer sg ti l  udviklingen i seLskabets investeringer. Direkiionen
overv6gef og ti lpasser lobende portefoljen. Investeringsstrategien og enhver investerings-
beslutning er baseret pa direklionens forventningef t i l  fremtiden, savel overofdnet som i forhold ti l
en konkret investering. Direktionen soger at t i lvejebfinge se fyldestgorende et beslutningsgrundLag
som muligt og herudfra realistisk og nogtefnt at afveje risici og afkastmuligheder'

Selskabets bestyrelse har fastsat rsiko- og eksponeringsrammer for forvaltnlngen. Selskabets
overholdelse heraf kontrolleres lobende af selskabets risikostyrings- og compliancefunktion

Selskabets risiko- og eksponering iforhold ti l  g@ldende rammer overveges endvidere lobende af
selskabets deposita, SEB.

Ved udgangen af hver mened udarbejdes der et menedsregnskab, hvorved v@rdipapirdepoter og
likvider kontfolleres og afsternmes. Manedsrapporteringen danner grundlag for de drsrappoder og
drsrapporter. Deldrsrapporterne rovideres ikke. Arsrapporton revlderes af selskabets revisor'

SeLskabets bogforings-, rapporterings-, styrings- og kontrolsystemer, bestar af en kombination af
eksternt og internt udviklede systemer. Selskabet har implementeret forretnlngsgange og kontroller
ti l  minimering af fejl og besvigelser.
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Selskabets ledelse vufderer, at der ikke er vasentlige risici forbundet med maling og rapportering

SAMFUNDSANSVAR

Strategio lnvostments fuS har ikke en poli l ik for samfundsansvar, herunder ngen polit ikkor for
menneskerettigheder o9 klima.

Strategic Investments l,/S'mel og polit ik for mangfoldighed i selskabets ledelse er baseret pd en
mals@tning om, at mindst 1/3 af bestyrelsesmedlemmerne skal udgores af det undereprasen-
terede kon.

Ultimo 2015 bestar selskabets bestyfelse af he medlemmer. 2/3 af bestyrelsen udg@res af m@nd
og 1/3 af bestyrelsen af en kvinde.

Strategic Investments L-ls har ikke fastsat polit ikker for mangfoldighed i den ovrige ledelse, def
kun bester af en person.

VEDERLAGSPOLITIK

Form6let med selskabets vederlagspolit ik er at fasts@tte principper fof vederleggelse af
bestyrelse og direktion, der fremmer realisering af selskabets overordnede mals@tning om at
skabe hoj, langsigtet v@rditi lv@kst for dets aktion@rer.

Afgorende for at opfylde melel om hoj, langsigtet vardii l lv@kst er, at kunne ti l tr@kke og fastholde
hojt kvalificerede bestyrelses- og direktionsmedlemmer. Alle vederlag fasts@ttes derfor sSledes, at
de er konkurrencedygtige, samt afspejler den enkeltes kompetencef og arbejdets omfang.

Bestyrelsens og direktionens konkrete, ddige vederlag fremgAr af drsrapporten.

Bestyrelsens honofering godkendes af generalforsamlingen.

Bestyrelsen modtager ot fast honoraf. Der er ingen incitamentprogrammer for bestyrelses-
meotemmer.

Direktionens vederlag bestAf af en fast lon. Der er ingen incitamentprogrammer for direktionen.
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BESTYRELSE OG DIREKTION

Lars Stoltze (f.'1970)
Advokat (L) (LL.l\4.)/ Partner

Bestyrelsesformand
l\4edlem af bestyrelsen
siden 23.04.2013

Ovrige ledelseshverv
Aqoola AJS,
Bestyrelsesformand
Publikum KommLtnikation APS,
Bestyrelsesformand
Prolnvestor ApS,
Bestyrelsesformand
Gemba Holding F,/S,
Bestyrelsesmedl.
Gemba Innovation A,/S,
Bestyrelsesmedl.
Living in a box Development APS,
Bestyrelsesmedl.
Det Solvente Nedluksningsselsk.
for Living in a Box Aps, bestm.
WP Loan 1 Aps,
Direkt@r
WP Shares ApS,
Direkt@r
WP Consult ApS,
Direki@r
Oak Nofdic ApS,
Direktor
Badger Holding ApS,
Direktor
WP Shares Follow-up APS
Direktor

Akliebeh. incl. n@rtstaende

500.000 stk.
l\4odtaget bestyrelseshonorarl
DKK 100.000

Bestyrelsen har i 2015 afholdt
modet.

Kim l\4ikkelsen (f.1968)
Adm. direktor

Bestyrelsesmedlem
lvlodlem af bestyrelsen
siden 23.04.2013

Hjenrmehj@lpen A/S,
Bestyrelsesformand

TK Development A/S,
Bestyrelsesmedl.
K@benhavn Hendbold A/S,
Bestyrelsesmedl. og direktor
Storm Real Estate ASA,
Bestyfelsesmedl.
Prolnvestor ApS,
Bestyrelsesmedl. og direktor
lnnogie ApS,
Bestyrelsesmedl.
NTR Holding AJS
Bostyrelsesmedl.

Stfategic CapitalApS,
Direktgr
Skategic Ventufe Capital APS,
Direktor
Nordic Wine Invest ApS,
Direkt@r
Nordic Sports l\,4anagoment APS,
Direktor

Aktiebeh. incl. n@ristdende

'188.000.000 stk.
l\,4odtaget bestyrelseshonorar:
DKK O
Direktionshonorar: 300.000

seks bestyrelsesmsdet. | 2014 blev

Strate g ic
lnvestments

c/o SmallCap Danmark A/S
Dr. Tvergade 41, 1.

DK-1302 Kobenhavn K
Telefonr(+45)38 40 15 50

Katja Nowak Nielsen (f 1974)
Direktor

Bestyrelsesmedlem
l\,4edlem af bestyrelsen
s iden 23 .04 .2013

Tika Holding A/S,
Bestyrelsesmedl.
Prinsensgade '11 AJS,
Bestyrelsesmedl. og direktor
[,41P Invest A,/S,
Bestyrelsesmedl.
Nowaco A/S,
Bestyfelsesmedl.
Nordlux A/S
Bestyrelsesmedl.
Norlux Invest F/S
Bestyrelsesmedl.
Prinsensgade, Aalborg AJS,
Bestyrelsesmedl. og direkt@r
TIKA Invost AJS
Bestyre sesmedl.

KNN Holding Aalborg ApS
Direktor

Aktiebeh. incl. n@rtstaende

18.700.000 stk.
Modtaget bestyrelseshonoraf :
DKK'100.000

der l igeledes afholdl seks
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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for p€rioden l januar - 3l docernber

2015 for Strategic Investments p,/S.

Arsregnskabet afl@gges i overensstemmelse med lnternational Financial Reporting Standafds

so.-"goJk"nct af fJ og dansko oplysningskrav ti l  arsrapporter for borsnoterede selskaber.

Ai"raiport"n udarbejdej herudover 
"i 

ovirensstemmelse med danske oplysningskrav for

borsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende bll lede af selskabets aktiver' passiver

;g finansielle sti l l ing pr. 3'l december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestromme for regnskabs6ret l januar-3l december2015

Ledelsesberetningen indeholdef efter vores opfattelse en retvisende fedeg@felse fof udviklingen i

u"f"f,uO"ta aktiviieter og skonomisk€ forhold, erots resultater, pengestromme og selskabets

fi;a;;iell; sti l l ing samt-en beskrivelse af de v@sentligste risici og usikkerhedsfaktorer' som

selskabet star over for.

Arsrapporten indstillos til generalforsamlingens godkendelse

Kobenhavn, d. 26. februar 2016

Lars Stoltze
Bestyrelsesformand

[-{.- \xn-,---_
Katja Nowak Nielsen
BestyrelsesmedlemBestyrelsesmodlem

Adm. dir.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalojerne i Stratogic Investmonts A./S

P ebg ni ng pe drs reg nsk a bet
Vi har revideret e6regnskabet for Strategic Investments AJS for regnskabsaret 1. januar - 31
december 2015, der omfattef totalindkomstopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse' penge-
stromsopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis' fof selskabet Afsregnskabel
udarbejde! efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske
oplysningskrav for borsnoterede selskaber.

Ledglsens ansvar for ersregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbeldelsen af et drsregnskab' def giver et retvisende bil lede i
overensstemmelse med Inlernational Financial Reporting Siandards som godkendt af EU og
danske oplysningskrav for borsnoterede selskaber. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne konirol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbeide et arsregnskab uden v@sentlig
feil information, uanset om denne skyldes besvigelser e ler fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om ersregnskabet pa grundlag af vores revision Vi har
udf@rt revisionen ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kr@ver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og
udfirer revisionen for at opne hoj grad af slkkerhed for, om drsregnskabel er uden vaesentlig fejl in-
fofmation.

En fevision omfatter udf@relse ai revisionshandlinger fof at opna revis onsbevis for bel@b og
oplysninger i ersregnskabet. De valgte fevisionshandlinger afhEnger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for v@sentlig fejl infofmaiion i arsregnskabet' uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. ved risikovurderingen overyejer revisor lntern kontrol, der er relevant
foi virksomhedens udarbejdelse af et ersregnskab, der giver ei retvisende bil lede Fomdlet
hermed er at udforme revisionshandlingef, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol En revisjon omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksls er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige samt don samlede pf@sentation af ersregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er t i lstr@kkeligt og ognet sorn grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning ti l forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle sti l l ing pr.31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrornme for regnskabsaret 1. ianuar - 31, december 2015 i overensstemmelse med
Inteinational Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav for
b@rsnoterede selskaber.

t
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Strate g ic
lnve s tm e nts

c/o Smallcap Danmark !'/S
Df.  Tvargad€ 41, 1.

DK-1302 Kobenhavn K
Tel€fonr (+45) 38 40 '15 50

U dlalel se om ledel sesberetn i n gen
Vi har i henhold ti l  Arsr€gnskabsloven genneml€st led€lsesberetning€n Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i t i l l@g ti l den udforte revision af ersregnskabet. Det 6r pA denne baggrund
vores- opfattelse, it oplysningorne i ledelsesberetningen or i overenastemmelse med 6rsregn-
skabet.

Kobenhavn, den 26, februaf 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR nr. 30 70 02 28

statsaut. revisor

/ ) l r
/ /  / \  . / /

/ fV I DM/1""--
Rasmus Berntson

statsaut. r€visor
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I Strate g ic
Investments

c/o Smalloap Danmark A/S
Dr. Tv@rgade 41, 1.

0K"1302 Kobonhavn K
Tolefonr (+45) 38 40 15 50

Totalindkomstopgorelse for 1. jan. - 31. dec'

Kursreguleringer
Aktieudbytter
Renteindt6gter
Renteudgifter
Inv€st€ringsr€aultat

Andre eksterne omkostningof
Porsonaleomkostninger
R6sultat for skat

Skat af drots resultat
Arets rgsultat

Anden totalindkomst
Totalindkomst

Resultat pr. aktle i kr. (EPS)
Resultat pr. akte i  kr.,  udvandet (EPS D)

Not6 2015 20'14
t.kr, t.kr.

40.437 6.648
4,201 4.863
1 ,514  1 .832

4 46,099 13.341
-53 -2

1.864 1.888
600 500

5

43.635 10.953

6 2.778
40,857 't0.358

_19.8!L _lq9!8

I 0,15 0,04
I 0,15 0,04



I Strate g ic
lnve stm e nts

c/o Smalloap Danmafk lJS
Dr. Tvargad€ 41, 1.

DK"1302 Kobonhavn K
T€lefon: (+45)38 40 15 50

Balance pr.31. december

Aktiver

Langfristode aktiver

Andre langf st€do aktlvgr
Kapltalandele, 1 0olo-poster
Udskudt skat
And16 langfJistedo aktiv€r I alt
Langfrlstodo aktlv€r i alt

KortfJistode aktivsr

Tilgodghav€ndsr
Andre vafdipapirer og kapltalandele
Af ledte f inansielle instrumenter
Andre tilgodehavgnder
Tllgod€havonder I alt

Likvide beholdningof
Kortfdstede aktivor I alt

Aktlvor I alt

84.783 81.56S
E4.783 81.569

Note 2015
t,kr.

77.783
7,000

2014
l.kr.

74.569
7.000

85,008
20.176

190

60.045
17.863

107
105.485 78.015

34.758
140.223

26.833
104.848

225,005 186.417
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lnve s tm e n ts

c/o SmallCap Danmark IJS
Df. Tv@rgad€ 41, 1.

DK-1302 Kobonhavn K
Tolefon: (+45) 38 40 15 50

Balance pr. 31 . december

Passiver

Egenkapltal
Aktiekapital
Overkufs vod emlssion
Oved@rt resultat
Reserve for egne aktiel
Egenkapltal i alt

Kortf ristede galdsforpllgt6lsor
Skyldig selskabsskat
Afledte finansielle instrumentel
Anden gald
Kortfrlstodo galdsforpligtober I all

Passiver i alt

Finansl6ll€ aktiver og forpllgt6laer
Transaktionsr med nartstaend€ parter
Eventualforpligtelssr

217.618 178 .138

Note 20't5
t.kr.

140.000
25.431
53.564
-1,377

20't4
t.kt.

140.000
25.431
12 .707

0

3.373
3.348

667

595
7.286

398
7.388 8.279

225,005 186.417

1 0
1 1
1 2
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Q f r a f p n i r

lnve s tm e n ts
c/o SmallCap Danma A/S

Dr. Tvargad€ 41, 1.
DK-1302 Kob€nhavn K

T€lofon:(+45)38 40 15 50

Egonkapltalopgo16lse

(rki)

Fon€gnhgs6mls6lon br!tlop.o€n!
Fodegningsemisslon emisslonsomkosln ngor
Brvagab.r m6d akuonar€rne
Egonkrpilrl pi31,12,14

B.vag.l.or m€d.klronororn€
Egonkap l t . l  p r ,31 ,12 .1s

N€dsk. hhg atakliokaprrel, nysl{.io(6lse DKK 0,50

Aktl€- Owrkur. R6.r€ for Ocrrort

!4!el v.emtsslon 9q!93!!19! !!!U!4 Lc!
127s32 22.649 A 2.349 152 630

0 0
12.368 2,S68

0 10.358 10.358
0 0 15.336

0 -186 0 0 -186
' 12.3aa ' 2.7a2 o o 15.150- 

r4o.ooo 25 4li1 12.7Q7 178 138

0 0

?!r! 4J!
140.000 127.632

0 40 857
0 

'  
"1.377

0
-1.377

0 a -1.377
f f i a 6

o 0 '8.447
0 0 0

?!l-3 ?912 ?!11 ?!1!
16.894 16 894 15 360 13.S65

0 0 0
0 1.534 1.395

o 12.368 119.185 0 0 0
ffi

Ak06kapltalon bBstod pr. 31. d6c6mbff 2015 at 280 OOO OOO stk aklsr d nominai DKK 0,50

Akliekapila€n b€slod pr.31 d€cember 2014 af28o 0oo.o00 s1k aktier a nom nelt DKK 0 50

S6lskabet h4 i 2015 orhleMt i alt 1 964 022 slk. egne akler, s\€r€nde I I 0 70% afakliakap ta €n

S€lskabet ha. 2015lkks solgl 6gns aktl€r
Esn€ akller er kobi m€d honblk pe llpasnlng at kaPiiglstruktu€n

Seskabet  har  i2014 he en kobt  e l€rsolgt  egn€ akl€r '

Selskab6ts beholdf ing a l  €gn€ akt l€ |  udglord€ pr .31 dooemb 20151964622slk,s !€re idei |0 '70%arakl l€kapla€n

Selskab€ls b€hodnng af€gne aktaf udgjordo pr' 31 d€c€mber2014 0 slk

Def erikk€ udbela t udbytto indenlirde seneste fem 6r'
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Strate g ic
lnve s tm e n ts

c/o SmallCap Danmark A/S
Dr. Tv@rgade 41 1.

DK"1302 Kob€nhavn K
Teloion:{+45) 38 40 15 50

Pengestromsopgorelse for 1. jan. - 31'dec.

Note 2015
t.kr.

43.635
6.435
-3.753
46.317

2014
Lkr,

10 .953
20 906
-11 .094
20,765

-146.042
52.274

-93.768

Pengestromme f ra dtift en
Resultat for skai
Ufealisefede kursgev nster m.m.
Andringer i driftskapital
Pengestrommo fra drift

Psng6str6mmo f ra invegtgrlngsaktivitotor
K6b af vafdipapifor
Salg af vardipapirer
Pengeslromme f ra investeringsaktiviteter i alt

Pengsstrommg f ra tlnanslerlngsaktlvitgl€r
Kapltalforhojelse
Kob af egne aktier
Pengestrgmmefrafinansieringsaktivitetor i alt

Arets forskydning I likvido boholdninggr

Likvide beholdninger pr. 01.01.
Arets forskydning i likvide beholdninger
Llkvide boholdningor Pr, 31.12.

20.617
-37.015

0
-1.377
-'t.377

15 .150
0

15 .150

7.925 .57.853

26.833
7.925

34.758

84.686
-57.853

26,833
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7. Andre v@rdipaplrer og kapltalandole
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Strate g ic
lnvestme nts

c/o Smalloap Danma* A/S
Dr. Tvergade 41 1.

DK-1302 Kob€rhavn K
Telefon:(+45)38 40 15 50

Noter

Note '1. Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsr€gnskabet for Strategic Invostments AJS for 2015 aflagges i overensslemmelse rned
lnternational Financial Reporting Standards (IFRS) sorn godkendt af EU og ydedigere danske
oplysningskrav til ersrapporter, jf. de af NASDAQ OIVIX Copenhagen AJS stillede krcv til
regnskabsafl@ggelse for bsrsnoterede selskabef og IFRs-bekendtgofelsen udstedt i henhold ti l
arsregnskabsloven.

Regnskabet er aflagt i DKK.

Regnskabspraksis er u@ndfet iforhold ti l  sidste dr. Der er ingen nye eller @ndrede standafder og
fortolkningsbidrag som har pavirket indregn ng og maling i 2015 og dermed hellor ikke resultat og
udvandet resultat pr. aktie.

Nye og andrede standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft

IASB har p6 tidspunktet for offentl iggorelse af denne drsrapport udsondt folgend€ nye og andrede
regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, der ikke er obligatoriske for Strategic Investrnents AJS
ved udarbejdelsen af ersrapporten for 2015:

. IFRS I Financial Instruments og efterfolgende amendments to IFRS 9, IFRS 7 og IAS 39
IFRS '14 Regulatory Deferral Accounts, IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers,
IFRS 16 Leases, IAS 16 og IAS 38 Clarif ication of Acceptable N,4ethods of Depreciation and
Amortisation - Amendments to IAS 16 and IAS 38, IAS 16 og IAS 41 Agdculturer Bearer
Plants * Amendments to IAS 16 and IAS 41, IAS 27 Equity lvlethod in Separate Financial
Statements - Amendments io IAS 27, IFRS 11 Accounting for Acquisit ions of Interests n
Joint Operations - Amendments to IFRS '1'1, IFRS 10, IFRS l2 and IAS 28 lnvestment
Entii ies: Applying the Consolidation Exception - Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS
28, IFRS 10 and IAS 28 Sale of Contribution of Assets between an Investor and its
Associate or Joint Venture - Amendments to IFRS 10 and IAS 28. IAS 1 Dsclosure
lniUative - Amendments to IAS 1 og Annual improvements to IFRSs 20'12-2014 cycle.

Af disse er Amendments to IAS 16 and IAS 38, Amendments to IAS '16 and IAS 41, Amendments
to IAS 27, Amendments to IFRS 11, Amendments to IAS 1 og Annual lmprovements to IFRSS
2012-2A14 Cycle godkendt af EU.

De godkendte ikke-ikrafttr6dte standarder og fortolkningsbidrag implementeres, i takt rned at de
bliver obligatofiske for Strategic Investments fuS. Ingen af de nye standarder eller fortolknings-
bidrag forventes at fa vesentlig indvifkning pd indfegning og meling for Stralegic Investments AJS.

IFRS I "Financial Instrum6nts", der erstatter IAS 39, @ndrer klassiflkation og den deraf afledte
m6ling af f inansielle aktiver og forpligtelser.
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c/o SmallCap Danmatk IJS
Dr. Tveruade 41, 1.

DK-1302 Kobenhavn K
Telefoni(+45)38 40 15 50

Noter

Note 1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der introduceres en mere logisk ti lgang ti l  klassifikation af f inansielle aktiver drevet af
virksomhedens forretningsmodel og de underliggende pengeslr@mmes karakteristika Samtidig
introduceres der €n ny nedskrivningsmodel for alle flnansielle aktiver.

Strategic Investments AJS forventer, at standafden vil fa mindre betydning for selskabet
Standirden forventes at blive obligatorisk for regnskabser, def begynder l januar 2018 ellef
senere.

Generelt om indregning og meling

Aktiver indregnes i balancen, ner det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil t i l f lyde
selskabet, og" aktivets v@rdi kan males pdlideligt Forpligtelser indregnes i balancen, nar do er
sandsynlige 

-og 
kan meles palideligt. Ved f@rste indregning males aktiver og fo|pligtelser t i l

kostpris. Efterfotgende males aktiver og fofpligtelser som beskrevel for hvef enkelt regnskabspost.

Ved indregning og mdling tages hensyn ti l  gevinster, tab og risici, der fremkommer' inden
arsrapporlen uftegge", og som be- eller afkr@fter forhold, der eksistefede pa balancedagen'
Indtegter indregnei i totalindkomstopg@relsen i takt med ai de indU€nes, herunder indregnes
vardiieguleringer af f inansielle aktiver og forpligtigelse' der m6les ti l  dagsv@rdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opne arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt ti lbagelorsler som f@lge af @ndrede
regnskabJmessige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i totalindkomstopgorelsen'

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forste indregning ti l  transaktionsdagens kurs.
Realiserede valutakursdifferencer vedrorende verdipapirer og afledte finansielle instrumenter
indregnes i totalindkomslopgorelsen under kurcreguleringer' V@rdipapirer og afl6dte finansielle
instl inenter pr. balancedagen omregnes ti l  balancedagens valutakurs og urealisefede valutakurs-
differencer indregnes i totalindkomstopg@relsen under kursreguler nger'

Likvidef, t i lgodehavender, veerdipapirer og gald omregnes ti l  balancedagens valutakurs og
valutakursdifferencer indregnes i totalindkomstopgorelsen under finansiolle poster'

I investeringsresultatet indregnes realiserede og urealiserede kursgevinster og iab p6 v@rdipapirer
klassificeret, modiagne udbytter samt renteindt@gter og renteomkostnlngef

Driftsomkostninger omfatter lonninger, bidfag ti l  social sikring og andre personaleomkostninger
samt andre eksterne omkostninger vedrorende administrationshonorar' revision' advokat mv'

Skat af erets resultat omfatter aktuel skat samt arets forskydning i udskudt skat'
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c/o Sma cap Danrnark A/S
Df. Tv@rgade 41, 1.

DK"1302 Kobenhavn K
T€lefon:(+45)38 40 15 50

Noter

Note 1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Vadipapirer
selskabets investeringer i kapitalandele indregnes under langfristede hhv. kortff istede akiiver
afh@ngigt investeringshorisonten. Aktieposter med en ejerandel pe over 10% ef klassificeret som
langfristede. Uvdge v@rdipapirer er klassificeret som kortfdstede

Vardipapirerne males ved forste indregning pa handelsdagen ti l  dagsvardi

Afkastet af v@rdipapirerne er indeholdt i investeringsresultatet Dagsv@rdi af borsnoterede
v@rdipapirer opgores pa baggrund af borskursen pa balancetidspunktet Dagsv@rdien af ikke
borsnotercde virdlpapirer opgores pe baggrund af anerkendte v€rdians@ttelsesmetoder og
aktuelle markedsdata.

Af I e dte f i na n s iel I e i nstrume nte r
Afledte finansielle instrumenter indregnes og males ti l  dagsv@rdi. Positive og negative
dagsv@rdier af afledto finansielle instrumenter indger som separate fegnskabsposter under aktiver
og forpligtelser.

Tilgodehavender
Til lodehavender meles ti l  amortiseret kostpris. Der nedskfives ti l  en nettorealisationsv@rdi hvor
0enne er lavere.

Fotpligtelser
Forpligtelser m6les til amortiseret kostpris,

Udskudt skat

hvilket normalt svarer t i l  nettorealisationsv@rdien.

Udskudt skat m6les efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle
mellem regnskabsm@ssig og skattemassig v@rdi af aktiver og forpligtelsef

midlertidige forskelle

udskudte skatteaktiver, herundor skattev@rdien af fremforselsberettigede skattem@sslge
underskud, indregnes m€d den vardi, hvorti l  de forventes at blive anvendt' enten ved udligning i

skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skaiteforpligtelser'

Udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse, ner det er vedtagei pa den ordin@re genefalfor-

Samling. Udbyite, som forventes udbetalt for 6ret, vises som en Serskilt post under egenkapitalen.
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c/o SmaLlcap Danmark A/S
Dr. Tvargade 41 1.

DK-1302 Kobenhavn K
Telofon:(+45)38 40 15 s0

Noter

Note 1. Anv€ndt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestromme fordelt pe driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, erets forskydning i l ikvider samt selskabets l ikvider ved drets begyndelse og
siutning. pengestromme fra driftsaktivitet opgores som selskabets resultat reguleret for ikke kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Pengestromme fra investeringsaktivitet
omfatter betaling i fofbindelse med kob og salg af f inansielle aktiver. Pengestromme ffa finansierings-
aktivitet omfatie; @ndringer i st@rrelse eller sarnmens@tning af selskabets aktiekapital, herundef kob
og salg af egne aktier, og omkostninger forbundet hermed samt nye lan, afdfag pa renteberende
g-tO slmt b;taling al udbytte til aktion@fer. Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfrlstede
ierdipapirer med ;n l@betid pd under tre maneder og som uden hindring kan omsaites ti l  l ikvide
beholdninger, og hvofpd der kun ef ubetydelig risiko for v@fdi@ndringer.

Note 2. vasentlige regnskabsmessige skon og vurderinger

Udskudt skatteaktiv

Realiserede fremfofbare skattem@9sige underskud er aktiveret i det omfang' der er en hoj grad af
sandsynlighed for, at de kan udnyttes indenfor en tidshorisont pzi 3-5 ar' Fremforte underskud kan
anvendes ti l  modregning ifremtidige skattepligtige kursgevinster og udbytter m '.

Udnyttelse af selskabets udskudte skatteaktiv foruds@ttor' at der oparbejdes skattepligtige
ind teg terogatse lskabet ,somhid i i l ,beskat tese f te rdea lminde l ige feg le rog ikkeef te r reg le rne i
aktiea-vancebeskatnlngenslovens s19 (ABL19). Ledelsen i strategic Investments tus bestr€ber
sig lsbende pa ikke aafalde ind undef reglerne iABL19, da de efter ledelsens opfattelse f@rer ti l  en
visen ig forogot effektiv beskatning af setskabets aktion@rer. ABL19 indehoLder en b6stem-
melse, hvorefter selskaber, der i gennemsnit over dret har mere end 15% af balancesummen
investeret i aktieposter hvor ejerandelen overstiger 1o%, ikke er omfattet af ABL1g. Strategic
Investments fuS har aldrig v@ret beskattet efter reglerne i ABL19

Selskabet havde pr. 31. december 2015 uudnyttede fremforbare skattem@ssige underskud pa I alt
DKK 458,1m, svarende ti l  en skattev@rdi pA DKK 100,8m ved en selskabsskattesats pe 22%
Selskabet havde pr. 31. december 20'14 uudnyttede fremforbare skattemaessige underskud pa i alt
DKK 489,8m, svarende ti l  en skattev@rdi pA DKK 107,8m ved en selskabsskattesals pA 224/0
Underskuddene hidrorer fra selskabets tidligore aktivitet indenfor batteriproduktion og -salg

udskudte skatteaktiver, herunder gkattev@rdien af fremforselsberettigede skattem@ssige
underskud, indregnes med den v@rdi, hvorti l  de forventes at bllve anvendt. selskabets udskudte
skatteaktiv er pri31. december 2015 indregnet med en forsigtigt sk@nnet v@rdi pa DKK 7m
Selskabets udskudte skatteaktiv var pr' 3l decembof 2014 ligeledes indregnet med DKK 7m'

Skatteaktivet er indregnet efter ledelsens bedste skon
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Noter

Note 3, Finansielle risici

Markedsrisiko

Strategic Investments AJS investeror prim@rt i nordiske aktier og obligationer, herunder
erhveirsobligationer samt afledle finansielle instrumentef pd l ikvide markeder som Tyskland,
England og USA.

Investeringsstrategien er langsigtet, hvorfor rosultatet skal bedommes over en l@ngere tidshorisont.
Afkastet k;n variere betydeligt fra periode til periode, s6vel absolut som relativt iforhold til den
generelle udvikling pa kapitalmarkederne. Indre vardl og borcvaerdi af selskabets aktier kan derfof
pa et vilkadigt tidspunkt v@re hojefe, lavere eller det samme sorn pA investeringstidspunktet

Fordolingen af s€lskabets investeringsresultat for 2015 og investeringor ult imo 2015 er n@rmere
specific6ret pd side 7.

Folgende faktorer kan efter ledelsens opfattelse v@re af sarlig betydning for udviklingen i veefdien
af sllskabets investeringer og dermed den indre v@rdi af aktier udstedt af selskabet: 1) Udsving
pd kapilalmarkederne generelt, 2) Udsving i v@ldien af selskabets v@rdlpapirportefolie' 3)
Udsving i valutakursef.

Udsving pe kapitalnarkederne generelt
Udsvingene pa aktie- og rentemarkederne kan vere betydelige. Overordnede udsving kan vaefe
en reaktion pA makrookonomiske forhold, internationale og nationaie polit iske forhold, lovgivnings-
og reguleringsm@ssige forhold, markedsm@ssige fo|hold, branchem@ssige forhold m.m Der er
en tendens ti l , ai udsvingene pa kapitalmarkederne korrelerer pa tv€rs af segmenter og markeder'

Udsving i v@rdien af selskabets v@rdipapirportefolie
Selskabets investeringskoncept ef caseorienteret og indebarer en fokusefet portef@lje ai n@je
udvalgte investeringer. Selskabets fesultater er derfor i hoj grad afh@ngige af, hvornar potentialet i
enkeltinvesteringer materialiseres. Den fokuserede portefsljestrategi bevirker' at selskabets afkast
iperioder kan afvige v@sentligt (positivt sevel som negativt)fra den generelle markedsudvikllng

Selskabet ti lstr@ber en risikoprofi l, der ikke afviger v@sentligt fra aktiemarkedei som helhed
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Noter

Noto 3. Finansiell€ risici (fortsat)

Udsving i valutakurcer
Investering i udenlandske v@rdipapirer afleder eksponering if l"emmed valuta. Selskabot afdekker
ikke systematisk udsving i valutakurser og udsvingene kan derfor pdvirke selskabets afkast.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter og gearing
Selskabet anvender aktivt afledte finansielle instrumenter ti l  eksponering og afd@kning.
Anvendelse af gearing og eksponering i afledte finansi€lle instrumenter kan, afh@ngigt af
udviklingen, sge risikoen fof tab.

Der anvendes pimart l ikvide borsnotefede inskumenter pe markeder som USA, Tyskland og
England. Selskabet har mulighed for at geare sine investoringer med op ti l  tre gange egenkapitalen
i aktierelaterede instrumenter og op ti l  fem gange egenkapita16n iobligations- og valuta rolaterede
inskumenter.

F o I so m h e d so pl ys n i n g er
Baseret pd selskabets positioner pr. 31. december 2015, vil l6 et fald pa 10% i aktiekurser medfere
et tab for selskabel pa DKK 14,8m (DKK 13,5m ultimo 2014). Et fald i NOK, SEK og USD pa 10%
ville pafsre selskabet tab pa hhv. DKK 4,2m (DKK 4,8m), DKK 2,7m (DKK 2,2m) og DKK 2,4n
(DKK 1 ,9m). En stigning i det generelle renteniveau pe 1%-point vil medfore et tab pa DKK 0,7m
(DKK 0.9m).

Kr€ditriaici og modpartsrisici

Selskabets bankfo|bindelse er Skandinaviska Enskilda Banken. Danmark. f i l ial af Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Sverige. Selskabet vurderer, at risikoen ved lndskud er lav.

Likviditetsrisiko

Likviditeten ide investeringer der indger i selskabets aktieportef@lje varierer i betyde ig grad.
Selskabet ti lstreber alt id at have ti lstr@kkeligt med likvide investeringer ti l , ai selskabet hurtigt kan
reag€re pd andrede markedsvilkdr og opretholde normal drift. Selskabets l@bende likviditetsbehov
til opretholdelse af dets drift udgsr under DKK 3m p.a. Selskabet havde pr. 31. december 2015
likvide beholdninger pii DKK 34,7m. Selskabei havde ingen renteberende gald pr. 31. december
2015.
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Noter

Nolo 4. Investsdngsresultat

Investeringsresultat

Kursreguloring af kapitaland6l€
Kursregul€fi ng af obligationer
Ku€roguLering af afl edte fi nansielle instrumenter
Ku|sregulsing af\6luta
Aktieudbytter
Renteindt€gter, obligation€r
Renteudgift€r m.m.
l a l t

Note 5. Drlftsomkostnlnger

Posten kan i hovedposter specificeres saled€s:
Personaleomkostnrng6r
And16 okstern€ omkostninger
Drlfrrom kostn Inge r I alt

Personal6omkostningerne sammonsettes sdledesl
Bestyr€lse
Dir€ktion
Owlge rn6darbejdere
P6rsonal€omkodnlng€r I alt

G€nnemsnitligt antal beskai g€de

Poslen andre €ksterne omkostninger
indeholder folgonde udgifrer t I relisor:

Honorar 6r lll Emst & Young Godkondt R€vis onspartnorsolskab

Lo\,pligtig r€Vslon
Andro erkleringsopga\er m6d sikkerhed
Skatteddgi\a1ing

l a l t

Note 6. Skat af rrots resultat

Akiuel skat
Regul€fng af skat tor iidllgere 6r
Skrt eferets r€sultat I all

Skat af lrets rosullat kan fo*lares 6alodos:
Skat af arets resultat
Effekt afikke skattepligtige ndtagtor og fremfone underdskud

2015
t.kr.

-2.158
456

42.967
-828

4.2D1
1.514

-53
46.099

2014
t.kr,

-10.139

17.116
-287

4.863
1.932

-2
--134i

500
1.888--t588

600
1.864------z@

200
300
100

200
300

0---- 
500

188
0
0

38-----E

2015
t.kr.

3.373

------iild

10.254
-7.476

1 8 1
0
0

2014
t.kr.
595

0

2.684
-2.089 35
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Noter

Note 7. Andre verdipapirer og kapitalandele

Koslpris pr.01.01.
Arets ti gang
Arets afgang
Kostpris pr. 31.12.

opskdminger pr. 01.01.
Arots opskrifiinger
Opskrivnlng€r pr. 31,12.

Nedskriminger pr. 01.01.
Ar6ts nedskri!ning6r
Nedskrlvningor pr. 31.12.

Bogfsrt vardl pr. 31.12.

Note L Udskudt skat

Udskudt skatteaktiv
Sa ldo  p r .01 .01 .
Arets forskydning
saldo pr. 31,12.

Fr€mforbate skattemessige underskud
Sa ldo  p r .01 .01 .
Ar6ts skattepligtige resultat
Regulering \edr. tidligero ar
Saldo pr. 31.12.

10.844
3.883

14,727

85.098 80.045

7.000 7.000
0 0---- 

z.oo-0 
------200d

4E9.834 500.979
29.279 11.145
2.430 0----458-:lz5--r8-0:E34

2015
t.kr.

69.577
51,492
25.822

20't4
t.kr.

28.221
106.566
65 .210
69.577

1.352
3.226
4.578

'1.840

488

0
10.844

Ultimo 2015 har selskabet ot fremforbart skatt€massigt undersk!d pe DKK 458,1m, s\€rend€ til
s\arende til 6n mu ig iremtidig skattemassig b€sparelse p?i DKK 100,8m led 6n skattesats pe 22%
Skatteakti\Et €r indregnet med €n \@fdi pe DKK 7rn da der knyiter sig usikkorhed ti grad€n af,
og tidspunktot for, genindvnding.
Ulllmo 2014 !ar skatt€akti\el logeledes indregnet mod en \€rdi p6 DKK 7m.

Und€rskuddene kan ftenfores ud61 t dsbegr@ns1ing.
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Noter

Note 10, Finansiel le aktiver og torpl lgtelser
Selskabets kapitalandelo, obligationer og afedte Jinansielle instrumenter pt- 3l december 2014

og 2015 6r al e borcnoterede og er \@rdiansat pA baggrund af borckurser (ni\eau 1 i dags\@rdl
hierakiel).

Der er ingen \@sentlige forskelle mellem de regnskabsm@ss ge \@rdier og dags\€erdlome af

selskabeis @wlge finansiolle akti\€f og forpligt6lsor, som melos ul amoruseret kostpris

Note l l. N€ortstd€ndo part6r
Nad€ilaonde partor, som vlrksomhedsn har haft tran€aktlon€r modr
Kim Mikkelsen, dirokt@r og bestyrelsesm€dlem i Skat€glc ln\estments A/S er direktor og eler af

selskabets ho\€daktion@r Sirategic Capital ApS Kim [,4ikkslsen har modtaget lon ji note 5

Strat€gic ln\€stments A/S indger L koncemregnskabet ior Slrateg c Capital ApS, lslands Bry99€

79C,4th., DK-2300 Kobenhaw S, c\,r' nf 27096298
Koncernregnskab€t kan reklireres \ed hen\€ndeLse tjl selskabet

Note l2. Eventualforpllgt€l3or
Stratogic In\estmenls A/S er 6amboskatt€t med modeNiftsomhedon Strategic Capital ApS og

denn€s datterlirksomheder. Strategic In\€stments A/S hafrer ubegr6nset og solidarisk med

Strategic Capital ApS og dennes dattoNirksomheder fof danske selskabsskatter og kildeskattor
pa udbytte, ronter og foyalties indenfor samb€skatn ngskredson.
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