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Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.11.2015 -
31.10.2016 for KVVM Industrimaskiner A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.10.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.11.2015 - 31.10.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kjellerup, den 22.03.2017

Direktion

Lars Jgrgensen

Bestyrelse

Jesper B. Rasmussen Allan Laursen Lars Blavnsfeldt
formand

Hans Kristian Nielsen René Rosenlund Fjellerup
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Den uafhangige revisors erklering

Til kapitalejerne i KVM Industrimaskiner A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for KVM Industrimaskiner A/S for regnskabsaret 01.11.2015 -
31.10.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionshevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skan er rimelige, samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.10.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.11.2015 - 31.10.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklering

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg
til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesheretningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 22.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Henrik Vedel Flemming Ravnshak
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 51.415 58.595 51.762 37.592 45.816
Driftsresultat 895 12.059 8.006 (6.152) 2.408
Resultat af finansielle
poster (1.553) (841) 171 (430) 952
Avrets resultat (203) 8.833 6.237 (4.935) 2.460
Samlede aktiver 92.786 98.584 76.463 90.351 93.062
Investeringer i materi-
elle anlaegsaktiver 1.238 859 980 1.185 1.155
Egenkapital 38.979 54.827 45.285 38.679 43.818
Nggletal
Egenkapitalens forrent-
ning (%) 0,4) 17,6 14,9 (12,0) 5,2
Soliditetsgrad (%) 42,0 55,6 59,2 42,8 47,1
Afkastningsgrad (%) 1,0 12,2 (6,8) 2,6 1,4
Likviditetsgrad (%) 1,7 2,3 1,4 1,6 2,2
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er defineret og beregnet saledes:

Nggletal Beregningsformel
Egen kapitalens forrentning Avrets resultat ekskl. minoriteter x 100
(%) Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. min_oriteterx 100
Samlede aktiver

Afkastningsgrad (%) DSr;fr;rlees(ljJelt:r( x \/130

U 0 Omseetningsaktiver
Li kVIdltethrad (A)) Kortfristede geldsforpligtelser

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens evne til at skabe
overskud.

Virksomhedens evne til at opfylde
kortsigtede gkonomiske forplig-
telser.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
KVM’s primare aktivitet er produktion og salg af maskiner til asfalt- og betonindustrien. KVM er Nordeuropas
starste og ferende leverander inden for omradet.

KVM salger sine produkter i Europa, Nordamerika, Mellemgsten og Asien i konkurrence med fortrinsvis eu-
ropaeiske leverandgrer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har ikke i det fulde gnskede omfang kunnet viderefare den positive udvikling fra tidligere i regnskabs-
aret 2015/16. Der indtreef medio kalenderaret 2016 en opbremsning i form af en afventende efterspargsel ved-
rgrende de starre investeringer, som tilskrives usikkerheden i investeringsklimaet for og efter Brexit-afstemnin-
gen i juni maned.

Markedet for after sales har fortsat udviklet sig gunstigt, og der opleves en bred efterspgrgsel fra de enkelte
markeder. | aret er der realiseret et resultat pa (203) t.kr. efter skat, som ikke anses for tilfredsstillende.

I april maned 2016 deltog KVVM Industrimaskiner i Bauma-messen, hvor selskabets praesenterede nyheder inden
for udstyr til produktion af beleegningssten samt tillige var repraesenteret for forretningsomradet asfalt. | regn-
skabsaret er udviklingsomkostninger aktiveret med 1.131 t.kr. Udviklingsomkostningerne udgiftsfares eller ak-
tiveres afhaengig af naturen og det fremtidige indtjeningspotentiale. | regnskabsaret er der anvendt ressourcer
pa re-certificering efter 1ISO 9001.

Ledelsen indstiller arsrapporten samt disponering resultatet til generalforsamlingens godkendelse. For dispone-
ring af arets resultat henvises til resultatopggrelsen.

Ved arets afslutning udger selskabets egenkapital 38.979 t.kr.

Forventet udvikling

Selskabets ordre pipe-line er gunstig ved indgangen til 2016/17. Der spores endvidere i stigende omfang hen-
vendelser fra de naere markeder. Pa den samlede baggrund forventes en stigning i aktiviteten for regnskabsaret
2016/17.

Serlige risici

Prisrisici

Stal indgar i selskabets produkter og medfarer, grundet prissvingninger pa markedet for stal, en serlig risiko,
da prisstigninger ikke i fuldt omfang kan indregnes i prisen pa de ferdige produkter.
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Ledelsesberetning

Valutarisici

Da en vasentlig andel af omsztningen kan henfgres til udlandet, pavirkes arsrapporten af kursudviklingen i
fremmed valuta. Til imgdegaelse heraf afsettes produkter i udlandet fortrinsvis i euro. Safremt der indgas vee-
sentlige kontrakter i andre valutaer end DKK og euro afdaekkes valutarisiciene.

Kursregulering af investeringer i dattervirksomheder indregnes direkte i egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer
sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke.

Renterisici
Da den rentebaerende nettogeeld ikke udger et vaesentligt belgb, vil moderate &ndringer i renteniveauet ikke
have nogen vasentlig direkte effekt pa indtjeningen. Der indgas derfor ikke rentepositioner til afdaekning af
renterisici.

Miljgmaessige forhold

Virksomhedens produktion er i veesentlig omfang outsourcet til underleverandgrer, saledes virksomhedens egen
produktion i vid udstreekning er montage og afprevning, der har ringe pavirkning af det eksterne miljg. Der
foretages sortering og bortskaffelse af affald mv. i henhold til gaeldende regler og med fokus pa en skansom
pavirkning af miljget.

Begivenheder efter balancedagen
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, der kan pavirke selskabets finansielle stil-
ling.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter KVM Industrimaskiner A/S (modervirksomheden) og de virksomheder (tilknyt-
tede virksomheder), som kontrolleres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol,
nar den direkte eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udgve eller
faktisk udgver bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for KVM Industrimaskiner A/S og dens dattervirk-
somheder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter.
Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, interne mellemvaren-
der og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnska-
ber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabsprak-
sis.
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmeessige andel af resultatet og nettoaktiverne preesenteres som sarskilte poster i henholdsvis resultatop-
gerelsen og balancen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster. Materielle
og immaterielle anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta,
omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder omregnes resultatopgarelserne til gennemsnitskurs og ba-
lanceposterne til balancedagens valutakurs. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resul-
tatopgerelser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgarelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller —tab omfatter nettoomsetning, andre driftsindtaegter og produktionsomkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomseetningen, i takt med at produktionen udfgares,
saledes at nettoomsztningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsat-
ningen. | produktionsomkostninger indregner handelsvirksomhederne vareforbrug og de producerende virk-
somheder omkostninger til rvarer, hjalpematerialer og produktionspersonale samt afskrivninger.

Produktionsomkostninger vedrgrende igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes, i takt med at de
afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, omkostninger vedrgrende udvik-
lingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, samt afskrivninger pa indregnede ud-
viklingsprojekter. Endvidere indregnes hensattelser til tab pa igangvaerende arbejder for fremmed regning.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til distribution af solgte varer samt til salgs-
kampagner, herunder omkostninger til salgs- og distributionspersonale, reklameomkostninger og afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af koncernen,
herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger og afskriv-
ninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indteegter omfatter renteindteegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende veer-
dipapirer, geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser samt
realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende vardipapirer, gaeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed
valuta.

Skat

Avrets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder omfatter udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede
og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt mar-
ked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare
eller anvende det pageeldende produkt eller den pagealdende proces, indregnes som immaterielle anlegsaktiver.
@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afhol-
des.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Udviklingsprojekter 1-5ar

Immaterielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-
maessige verdi.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 8 ar
Indretning af lejede lokaler 3-8ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa slagstidspunktet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veaerdis metode (equity-metoden),
hvilket indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre vaerdi med tilleeg eller fradrag af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgarelsen indregnes moderselskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af ureali-
serede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag eller tilleeg af afskrivning pa goodwill.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at deekke den pagealdende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnet under finansielle anleegsaktiver males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis sva-
rer til nominel veerdi, med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rava-
rer, hjeelpematerialer og direkte lan samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) males til salgsverdien af det pa balance-
dagen udferte arbejde. Salgsvardien males pa baggrund af feerdiggarelsesgraden og de samlede forventede
indteegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Feerdiggarelsesgraden for det enkelte projekt er beregnet som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug
0g det totale budgetterede ressourceforbrug.

Safremt salgsveerdien af en entreprisekontrakt ikke kan opgares palideligt, méles salgsveerdien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, af-
heengigt af om nettoveerdien, opgjort som salgsverdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og kapitalandele, der ma-
les til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-
ede udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggarelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatte-
forpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstaelsessummer for egne aktier indregnes direkte pa egenkapitalen under overfart re-

sultat.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes lineeert i resultatopggrelsen over leasingpe-
rioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte vare eller faerdiggarelse af den aftalte tjenesteydelse.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestramsopggarelsen

Pengestramsopgarelsen for koncernen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestrgmme vedrg-
rende drift, investeringer og finansiering samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning. Der er
ikke udarbejdet seerskilt pengestramsopggarelse for moderselskabet, da denne er indeholdt i pengestremsopgg-
relsen for koncernen.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,

endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kagb og salg af finan-
sielle anlaegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anleegsaktiver.



KVM Industrimaskiner A/S 16

Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter eendringer i stgrrelse eller sasmmensatning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an og afdrag pé rentebarende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgzld.
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Koncernens resultatopgerelse for 2015/16

2015/16 2014/15
Note kr. Kr.
Bruttofortjeneste 1,2 51.415.430 58.595.385
Distributionsomkostninger 2 (33.445.008) (31.674.002)
Administrationsomkostninger 2 (14.575.742) (14.862.088)
Andre driftsomkostninger 3 (2.500.000) 0
Driftsresultat 894.680 12.059.295
Andre finansielle indtaegter 510.097 1.019.988
Andre finansielle omkostninger (2.063.369) (1.860.504)
Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat (658.592) 11.218.779
Skat af ordinart resultat 4 455.534 (2.385.502)
Arets resultat (203.058) 8.833.277
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 0 14.500.000
Overfgrt resultat (203.058) (5.666.723)
(203.058) 8.833.277
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Koncernens balance pr. 31.10.2016
2015/16 2014/15
Note kr. Kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 2.653.179 2.559.730
Immaterielle anleegsaktiver 5 2.653.179 2.559.730
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2.691.648 2.519.515
Indretning af lejede lokaler 671.831 884.242
Materielle anleegsaktiver 6 3.363.479 3.403.757
Andre tilgodehavender 1.590.000 1.674.736
Finansielle anleegsaktiver 7 1.590.000 1.674.736
Anlagsaktiver 7.606.658 7.638.223
Ravarer og hjelpematerialer 12.277.099 12.659.630
Fremstillede varer og handelsvarer 21.599.842 20.999.401
Varebeholdninger 33.876.941 33.659.031
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 26.885.287 18.291.170
Igangvarende arbejder for fremmed regning 9 16.725.215 18.540.272
Andre tilgodehavender 2.765.092 1.161.318
Tilgodehavende selskabsskat 205.596 0
Periodeafgransningsposter 1.287.887 1.014.603
Tilgodehavender 47.869.077 39.007.363
Andre verdipapirer og kapitalandele 8.501 9.768
Veerdipapirer og kapitalandele 8.501 9.768
Likvide beholdninger 3.424.681 18.269.782
Omseaetningsaktiver 85.179.200 90.945.944
Aktiver 92.785.858 98.584.167
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Koncernens balance pr. 31.10.2016
2015/16 2014/15

Note kr. Kr.
Virksomhedskapital 9.000.000 9.000.000
Overfagrt overskud eller underskud 29.978.984 31.326.790
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 14.500.000
Egenkapital 38.978.984 54.826.790
Udskudt skat 10 3.793.370 4.468.024
Hensatte forpligtelser 3.793.370 4.468.024
Bankgeeld 9.113.222 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 4.398.477 2.451.119
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.868.525 21.939.209
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 750.000
Skyldig selskabsskat 510.853 705.570
Anden geeld 20.122.427 13.443.455
Kortfristede geeldsforpligtelser 50.013.504 39.289.353
Geldsforpligtelser 50.013.504 39.289.353
Passiver 92.785.858 98.584.167
Dattervirksomheder 8
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualforpligtelser 14
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2015/16

Overfert  Forslag til ud-
Virksomheds-  overskud eller bytte for
kapital underskud regnskabsaret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 9.000.000 31.326.790 14.500.000 54.826.790
Udbetalt ordinaert udbytte 0 435.000 (14.500.000) (14.065.000)
Valutakursreguleringer 0 (1.579.748) 0 (1.579.748)
Avrets resultat 0 (203.058) 0 (203.058)
Egenkapital ultimo 9.000.000 29.978.984 0 38.978.984
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2015/16
2015/16 2014/15

Note Kkr. Kr.
Driftsresultat 894.680 12.059.295
Af- og nedskrivninger 2.019.001 2.290.505
/ndringer i arbejdskapital 11 (7.067.484) 2.503.295
Pengestremme vedrgrende primaer drift (4.153.803) 16.853.095
Modtagne finansielle indtaegter 510.097 1.019.988
Betalte finansielle omkostninger (2.063.369) (1.860.504)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (619.434) (323.333)
Pengestremme vedrgrende drift (6.326.509) 15.689.246
Kgb mv. af immaterielle anleegsaktiver (1.238.003) (1.177.917)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (1.131.267) (859.012)
Salg af materielle anlaegsaktiver 209.460 52.116
Modtagne afdrag 83.840 78.967
Andre pengestramme vedrgrende investeringer 1.267 0
Pengestrgmme vedrgrende investeringer (2.074.703) (1.905.846)
Afdrag pa lan mv. 0 (715.902)
Udbetalt udbytte (14.065.000) 0
Pengestrgmme vedrgrende finansiering (14.065.000) (715.902)
AEndring i likvider (22.466.212) 13.067.498
Likvider primo 18.269.782 4.538.493
Valutakursreguleringer af likvider (1.492.111) 663.791
Likvider ultimo 12 (5.688.541) 18.269.782
Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger 3.424.681 18.269.782
Kortfristet geeld til banker (9.113.222) 0
Likvider ultimo (5.688.541) 18.269.782
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Koncernens noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 60.013.003 56.477.457
Pensioner 4.751.061 4.502.130
Andre omkostninger til social sikring 993.774 998.015
65.757.838 61.977.602
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 134 129
2015/16 2014/15
kr. kr.
2. Af- 0og nedskrivninger
Afskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver 1.037.818 1.061.822
Afskrivninger pa materielle anlaeegsaktiver 1.064.796 1.247.105
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlsegsakti-
ver (83.613) (18.422)
2.019.001 2.290.505
Afskrivninger er indregnet saledes i resultatopgarelsen:
Produktionsomkostninger 673.049 736.901
Distributionsomkostninger 1.226.134 1.434.794
Administrationsomkostninger 119.818 118.810
2.019.001 2.290.505

3. Andre driftsomkostninger

Selskabet har vaeret part i en retssag, hvor selskabet forsvarede et tidligere erhvervet patent. | samme sag rejste
modparten krav mod selskabet grundet manglende mulighed for at afseette det produkt, som var genstand for
patentsagen. Der er faldet dom i sagen, hvor selskabet er blevet demt til at betale erstatning til modparten med
2.500 t.DKK, der er indregnet i arsrapporten.

2015/16 2014/15
kr. Kr.

4. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 520.848 671.025
/ndring af udskudt skat (685.579) 1.714.477
Effekt af endrede skattesatser (290.803) 0
(455.534) 2.385.502
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Koncernens noter

5. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Avrets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veaerdi ultimo

6. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo
Valutakursreguleringer

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Valutakursreguleringer

Avrets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Feerdiggjorte

udviklings-
projekter
kr.
11.700.068
1.131.267
12.831.335
(9.140.338)
(1.037.818)
(10.178.156)
2.653.179
Andre an-
leeg, drifts- Indretning
materiel og af lejede lo-
inventar kaler
kr. kr.
37.885.349 5.852.676
(249.243) 0
1.216.503 21.500
(572.980) (19.345)
38.279.629 5.854.831
(35.365.834) (4.968.434)
161.605 0
(830.885) (233.911)
447.133 19.345
(35.587.981) (5.183.000)
2.691.648 671.831
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Koncernens noter
Andre tilgo-
dehavender
kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.674.736
Afgange (84.736)
Kostpris ultimo 1.590.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.590.000
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
8. Dattervirksomheder
KVM International A/S Danmark A/S 100,0
Excalibur A/S Danmark AJS 100,0
KVM Sverige AB Sverige AB 100,0
KVM UK Ltd. Storbritannien Ltd. 100,0
KVM Deutschland GmbH Tyskland GmbH 100,0
KVM Inc. USA Inc. 100,0
2015/16 2014/15
kr. kr.
9. Igangvarende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 73.180.892 79.840.207
Foretagne acontofaktureringer (56.455.677) (61.299.935)
16.725.215 18.540.272
2015/16 2014/15
kr. kr.
10. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 583.700 601.537
Materielle anlaegsaktiver (36.692) (109.466)
Varebeholdninger 516.850 560.459
Tilgodehavender 3.591.450 3.755.068
Geeldsforpligtelser 174.910 187.500
Fremfarbare skattemassige underskud (1.036.848) (527.074)
3.793.370 4.468.024
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Koncernens noter

11. /Endring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger
/ndring i tilgodehavender
/Endring i leverandgrgaeld mv.

12. Likvider

Likvider i pengestramsopggrelsen sammenseetter sig af likvide beholdninger og bankgeeld.

13. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2015/16 2014/15
kr. kr.
(217.910) 3.724.708
(8.656.980) (12.557.825)
1.807.406 11.336.412
(7.067.484) 2.503.295

Der er indgaet lejeaftale med KVM Ejendomme ApS, som er uopsigelig frem til ar 2020. Den arlige husleje

udger 3,9 mio.kr.

14. Eventualforpligtelser

Der er pa vegne af koncernen fra ekstern side stillet garantier over for tredjemand. Vardien af de stillede garan-

tier udgar 35 t.DKK.
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015/16

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat

Skat af ordineert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart resultat

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
1,2 32.764.355 37.778.984
(20.367.410) (17.928.174)
(11.619.621) (11.829.594)
3 (2.500.000) 0
(1.722.676) 8.021.216
4 2.071.107 3.348.109
72.246 118.190
(1.608.661) (1.114.841)
(1.187.984) 10.372.674
5 984.926 (1.539.397)
(203.058) 8.833.277
0 14.500.000
2.071.107 3.348.109
(2.274.165) (9.014.832)
(203.058) 8.833.277
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Modervirksomhedens balance pr. 31.10.2016
2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 2.653.179 2.559.730
Immaterielle anleegsaktiver 6 2.653.179 2.559.730
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.080.290 2.028.258
Indretning af lejede lokaler 671.830 884.241
Materielle anleegsaktiver 7 2.752.120 2.912.499
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15.358.176 14.834.021
Andre tilgodehavender 1.590.000 1.674.736
Finansielle anleegsaktiver 8 16.948.176 16.508.757
Anlagsaktiver 22.353.475 21.980.986
Ravarer og hjelpematerialer 12.277.099 12.659.630
Fremstillede varer og handelsvarer 19.673.674 18.878.228
Varebeholdninger 31.950.773 31.537.858
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 3.750
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 9 73.180.892 79.840.207
Andre tilgodehavender 303.828 670.690
Tilgodehavende selskabsskat 204.615 207.114
Periodeafgransningsposter 10 795.045 797.874
Tilgodehavender 74.484.380 81.519.635
Likvide beholdninger 20.775 14.174.341
Omseaetningsaktiver 106.455.928 127.231.834
Aktiver 128.809.403 149.212.820
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Modervirksomhedens balance pr. 31.10.2016
2015/16 2014/15

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 11,12 9.000.000 9.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 8.046.488 7.555.129
Overfart overskud eller underskud 21.932.496 23.771.661
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 14.500.000
Egenkapital 38.978.984 54.826.790
Udskudt skat 13 3.799.901 4.494.023
Andre hensatte forpligtelser 14 97.743 62.487
Hensatte forpligtelser 3.897.644 4.556.510
Bankgeeld 9.113.223 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.355.859 20.749.771
Geeld til tilknyttede virksomheder 45.286.822 59.891.293
Anden geld 16.176.871 9.188.456
Kortfristede geeldsforpligtelser 85.932.775 89.829.520
Geeldsforpligtelser 85.932.775 89.829.520
Passiver 128.809.403 149.212.820
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Eventualforpligtelser 16
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 17
Nzrtstdende parter med bestemmende indflydelse 18

Ejerforhold 19
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Modervirksomhedens egenkapitalopgarelse for 2015/16

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter in- Overfgrt  Forslag til ud-

Virksomheds- dre veerdis  overskud eller bytte for

kapital metode underskud  regnskabsaret

kr. Kr. Kr. Kr.

Egenkapital primo 9.000.000 7.555.129 23.771.661 14.500.000
Udbetalt ordinert udbytte 0 0 435.000 (14.500.000)
Valutakursreguleringer 0 (1.579.748) 0 0
Avrets resultat 0 2.071.107 (2.274.165) 0
Egenkapital ultimo 9.000.000 8.046.488 21.932.496 0
I alt

Kr.

Egenkapital primo 54.826.790
Udbetalt ordineert udbytte (14.065.000)
Valutakursreguleringer (1.579.748)
Avrets resultat (203.058)
Egenkapital ultimo 38.978.984
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Modervirksomhedens noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 50.135.190 47.003.458
Pensioner 4.164.966 3.933.084
Andre omkostninger til social sikring 741.360 738.739
55.041.516 51.675.281
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 113 108
2015/16 2014/15
Kkr. kr.
2. Af- 0og nedskrivninger
Afskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver 1.037.818 1.061.822
Afskrivninger pa materielle anlaeegsaktiver 908.103 970.897
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anleegsakti-
ver (28.000) (12.922)
1.917.921 2.019.797
Afskrivninger er indregnet saledes i resultatopgarelsen:
Produktionsomkostninger 673.049 723.979
Distributionsomkostninger 1.125.054 1.177.008
Administrationsomkostninger 119.818 118.810
1.917.921 2.019.797

3. Andre driftsomkostninger

Selskabet har vaeret part i en retssag, hvor selskabet forsvarede et tidligere erhvervet patent. | samme sag rejste
modparten krav mod selskabet grundet manglende mulighed for at afseette det produkt, som var genstand for
patentsagen. Der er faldet dom i sagen, hvor selskabet er blevet demt til at betale erstatning til modparten med
2.500 t.DKK, der er indregnet i arsrapporten.

4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2.071.107

Andel af arets resultat efter skat 3.348.109

2.071.107 3.348.109
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Modervirksomhedens noter

5. Skat af ordinart resultat
/Endring af udskudt skat
Effekt af endrede skattesatser

6. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Avrets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

7. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Avrets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2015/16 2014/15
kr. Kr.
(694.123) 1.660.478
(290.803) (121.081)
(984.926) 1.539.397
Feerdiggjorte
udviklings-
projekter
Kkr.
11.700.068
1.131.267
12.831.335
(9.140.338)
(1.037.818)
(10.178.156)
2.653.179
Andre an-
leeg, drifts- Indretning
materiel og af lejede lo-
inventar kaler
Kkr. Kkr.
36.017.515 5.852.675
726.224 21.500
(167.180) (19.345)
36.576.559 5.854.830
(33.989.257) (4.968.434)
(674.192) (233.911)
167.180 19.345
(34.496.269) (5.183.000)
2.080.290 671.830
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8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Andel af arets resultat

Regulering interne avancer
Kapitalandele med negativ indre veerdi overfart til hensatte forpligti-
gelser

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

9. Igangvarende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning

10. Periodeafgraensningsposter

Kapitalan-

dele i tilknyt-
tede virk- Andre tilgo-
somheder dehavender
kr. kr.
7.230.774 1.674.736

0 (84.736)

7.230.774 1.590.000
7.603.247 0
(1.579.748) 0
2.114.621 0
(46.332) 0
35.614 0
8.127.402 0
15.358.176 1.590.000
2015/16 2014/15
kr. Kkr.
73.180.892 79.840.207
73.180.892 79.840.207

Der er tale om almindelige periodeforskydninger af forsikringer mv. Ingen serlige forhold ger sig gaeldende i

regnskabsposten.

11. Virksomhedskapital

Aktiekapitalen bestar af 9.000 aktier a 1.000kr inkl. beholdning af egne aktier.

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Andringer i aktiekapitalen de seneste 5 regnskabsar:
Aktiekapital 01.11.2010

Aktiekapital 31.10.2016

9.000.000
9.000.000
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12. Egne kapitalandele
Beholdning af egne aktier:
Egne aktiebeholdning

13. Udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender

Geldsforpligtelser

Fremfarbare skattemassige underskud

14. Andre hensatte forpligtelser

Andel af
Nominel virksom-
veerdi hedskapital
Antal kr. %
270 270.000 3,0
270 270.000 3,0
2015/16 2014/15
kr. kr.
583.700 601.537
(30.141) (83.467)
516.850 560.459
3.591.450 3.755.068
174.910 187.500
(1.036.868) (527.074)
3.799.901 4.494.023

Andre hensatte forpligtelser vedrgrer hensettelse til negativ egenkapital i KVM Deutschland GmbH.

15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Der er indgaet lejeaftale med KVM Ejendomme ApS, som er uopsigelig frem til ar 2020. Den érlige husleje

udger 3,9 mio.kr.

16. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hefter derfor i henhold til selskabs-
skattelovgivningens regler herom fra og med indkomstaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for de eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for disse selskaber. Den samlede nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af regnskabet

for KVVM Industrimaskiner A/S.

Der er pa vegne af koncernen fra ekstern side stillet garantier over for tredjemand. Vardien af de stillede garan-

tier udger 500 t.DKK.
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17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for bankmellemvearende mellem KVM UK Ltd. og Danske Bank.

18. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Nertstaende parter med bestemmende indflydelse pa KVM Industrimaskiner A/S-koncernen:

- KVM Invest ApS, Gothersgade 175, 1132 Kgbenhavn
- RFR I ApS, Skovbakken 13, 8220 Brabrand.

Transaktioner mellem nartstaende parter og KVM Industrimaskiner A/S er indgaet pa normale markedsvilkar.

19. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller pa-
lydende veerdi:

- KVM Invest ApS, Gothersgade 175, 1132 Kgbenhavn
- RFR | ApS, Skovbakkevej 13, 8220 Brabrand



