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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabs8ret 01.11.2016
- 31.10.2017 for KVM Industrimaskiner A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet cg arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansieile stilling pr. 31.10.2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsdret 01.11.2016 - 31.10.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles tii generalforsamlingens godkendelse.
Kjellerup, den /g/; /37
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i KVM Industrimaskiner A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for KVM Industrimaskiner A/S for regnskabséaret
01.11.2016 - 31.10.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.10.2017 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabs8ret 01.11.2016 - 31.10.2017 | overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet”. Vi er
uafheengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og 8rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internaticnale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi fagiige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen, Herudover:

° Identificerer og wvurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation § koncernregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion p8 disse risici sam: opnrar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan aomfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter cmsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og seiskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt cm de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede opiysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om lede!sens udarbejdelse af koncernregnskabet og 5rsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenneder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi kenkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionsp8tegning gere opmaerksom pd oplysninger herom i
koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis s3danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusicner er baseret pad det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt em koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder p& en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i kencernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangier i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og 8rsregnskabet er det vores ansvar at lzse
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller 8rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesbheretningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pad det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den /{/Z vl d
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

W
Henrik Vedel Flemming Ravnsbask

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10052 MNE-nr. 34150
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Ledelsesberetning

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 56.188 51.415 58.595 51.762 37.552
Driftsresultat 9.029 895 12.059 8.006 (6.152)
i 7 1

Ef:j;ﬁat &f firepsicle (299) (1.553) (841) 171 (430)
Arets resultat 6.972 (203) 8.833 6.237 (4.935)
Samlede aktiver 97.594 92.786 98.584 76.463 90.351
Investeringer i materielle 2.101 1.238 859 980 1.185
anlaegsaktiver
Egenkapital ink)- 45.840 38.979 54.827 45.285 38.679
minoriteter
Nggleta!
Egenkapitalens forrentning
(%) 16,4 (0,4) 17,6 i4.,9 (12,0)
Soliditetsgrad (%) 47,0 42,0 55,6 59,2 42,8
Afkastningsgrad (%) 10,8 1,0 12,2 (6,8) 2,6
Likviditetsgrad (%) 2,2 1,7 2,3 1,4 1,6

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens “Anbefalinger &
Nggletal 2015".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Virksomhedens forrentning af

ita! T i X .
Egenkaplta,ens forrentning Arets resultat x 100 den kapital, som ejerne har
( 0) Gns. egenkapital inkl. minoriteter investeret i virksomheden.

- Virksomhedens finansielle
Soliditetsgrad (% Eaenkapita! inkl. minoriteter x 100
9 (%) Samlede aktiver styrke.
. Virksomhedens evne til at
Af| Y Drif: Itat x 10C
kastningsgrad (%) Samiede aktiver skabe overskud.
Virkscmhedens evne til at
Likviditetsgrad (%) Omsetningsaktiver opfylde kortsigtede skonomiske

Kortfristede gaeldsforpligtelser forpligtelser
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
KVM'’s primeaere aktivitet er produktion og salg af maskiner til asfalt- og betonindustrien. KVM er Nordeuropas

stgrste og farende leverandgr inden for omradet.

KVM szelger sine produkter i Europa, Nordamerika, Mellemgsten og Asien i konkurrence med fortrinsvis eu-

ropeeiske leverandgrer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har veeret i stand til at viderefgre den positive udvikling fra tidligere regnskabséar, og har set en
stigende aktivitet. Arets start har vaeret preeget af manglende projektordrer, hvilket bl.a. tilskrives usikker-
heden i investeringsklimaet omkring Brexit. Udviklingen er dog vendt en del i Igbet af 2. og 3. kvartal 2017.

Markedet for after sales har fortsat udviklet sig gunstigt, og der opleves en bred efterspgrgsel fra de enkelte

markeder.
I 8ret er der realiseret et resultat pd 6.972 t.kr. efter skat, der anses for tilfredsstillende.

I Igbet af aret har KVM Industrimaskiner deltaget i diverse messer i Europa, Mellemgsten og USA, hvor
selskabet viste produkter inden for udstyr til produktion af belzegningssten og asfait. I regnskabsaret er der
udviklet produkter for omkring 1.376 t.kr. Udviklingsomkostningerne udgiftsfgres eller aktiveres afhaengig af

naturen og det fremtidige indtjeningspotentiale.

Ledelsen indstiller rsrapporten samt disponering af resultatet til generalforsamlingens godkendelse. For di-

sponering af arets resultat henvises til resultatopggrelsen.

Ved &rets afslutning udggr selskabets egenkapital 45.840 t.kr.

Forventet udvikling

Selskabets ordre pipe-line er fornuftig ved indgangen til 2017/18. Der ses endvidere i stigende omfang kgb
fra de naere markeder. P& den samlede baggrund forventes en stigning i aktiviteten for regnskabsdaret
2017/18.

Saerlige risici
Prisrisici

Ingen udover normale forretningsmaessige forhold.

Valutarisici

Selskabets omsaetning ligger primaert i Euro, hvorfor valutarisikoen er minimal.
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Ledelsesberetning

Renterisici

Selskabet har ikke behov for at optage 18n af leengerevarende karakter.

Miljemaessige forhold

Der foretages normal sortering og bortskaffelse af affald mv. i henhold tii gzeldende regler og med fokus pa
en skdnsom pavirkning af miljget. Silkeborg kommune fgrer tilsyn med virksomheden og dens godkendelser.
Tilsvarende gor Arbejdstilsynet.

Oplysning om egne kapitalandele
Selskabet besidder selv 270 aktier.,
Den nominelle veerdi af egne aktier i virksomhedens beholdning er 270.000 kr.

Denne andel udggr 3% af den registrerede kapital.

Begivenheder efter balancedagen
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, der kan pavirke selskabets finansielle
stilling.
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Koncernens resultatopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 1,2 56.187.613 51.415.430
Distributionsomkostninger (32.026.895) (33.445.008)
Administrationsomkostninger (15.131.745) (14.575.742)
Andre driftsomkostninger 0 (2.500.000)

Driftsresultat 9.028.973 894.680

Andre finansielle indtaegter 719.281 510.097
Andre finansielle omkostninger (1.018.736) (2.063.369)
Resultat for skat 8.729.518 (658.592)

Skat af rets resultat 3 (1.757.093) 455.534
Arets resultat 4 6.972.425 (203.058)
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Koncernens balance pr. 31.10.2017

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaier

Materielle anlzegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver
Ravarer og hjalpematerialer

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandeie
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

2016/17 2015/16

Note kr. Kr.
3.018.876 2.653.179

5 3.018.876 2.653.179
3.344.524 2.691.648

876.610 671.831

6 4,221.134 3.363.479
1.590.000 1.590.000

7 1.590.000 1.590.000
8.830.010 7.606.658
11.707.268 12.277.099
23.259.612 21.599.842
34.966.880 33.876.941
13.805.748 26.885.287

8 23.715.059 16.725.215
864.600 2.765.092

0 205.596

1.415.508 1.287.887
39.800.915 47.869.077

8.724 8.501

8.724 8.501

13.987.211 3.424.681
88.763.730 85.179.200
92.785.858

97.593.740
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Koncernens balance pr. 31.10.2017

Virksomhedskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Finansielle leasingforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaesldsforpligtelser
Bankgeeld

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Transaktioner med naertstdende parter
Dattervirksomheder

2016/17 2015/16
Note Kr. kr.
9.000.000 9.000.000
1.073.154 0
30.767.038 29.978.984
5.000.000 0
45.840.192 38.97_8281
5.317.113 3.793.370
5.317.113 3.793.370
562.022 0
9 562.022 0
9 133.681 0
1.796.945 9.113.222
9.401.027 4,398.477
17.980.171 15.868.525
194.500 510.853
16.368.089 20.122.427
45.874.413 50.013.504
46.436.435 50.013.504
97.593.740 92.785.858
11
12
13
14
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2016/17
Overfort Forslag til
Reserve for overskud udbytte for
Virksomheds- udviklings- eller regnskabs-
kapital omkostninger underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 9.000.000 0 29.978.984 0
Valutakursreguleringer o 0 (111.217) 0
Overfgrt til reserver 0 1.073.154 (1.073.154) 0
Arets resultat 0 o 1.972.425 5.000.000
Egenkapital ultimo 9.000.000 1.073.154 30.767.038 5.000.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 38.978.984
Valutakursreguleringer (111.217)
Overfprt til reserver 0
Arets resultat 6.972.425
Egenkapital ultimo 45.840.192
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Koncernens pengestremsopggrelse for 2016 /17

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

AEndringer i arbejdskapital

Pengestrgmme vedrgrende primzer drift

Modtagne finansielle indteegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestrgmme vedrgrende drift

Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlzegsaktiver

Modtagne afdrag

Andre pengestrgmme vedrgrende investeringer
Pengestrgmme vedrgrende investeringer

Indg8else af leasingforpligtelser
Udbetalt udbytte
Pengestromme vedrgrende finansiering

Andring i likvider

Likvider primo
Valutakursreguleringer af likvider
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammenseaetter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet geeld til banker
Likvider ultimo

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
9.028.972 894.680
2.142.629 2.019.001
10 10.178.602 (7.067.484)
21.350.203 (4.153.803)
862.404 510.097
(1.190.933) (2.063.369)
(344.108) (619.434)
20.677.566 {6.326.509)
(1.375.839) (1.238.003)
(2.100.690) (1.131.267)
93.508 209.460
0 83.840
(223) 1.267
(3.383.244) (2.074.703)
695,703 0
0 (14.065.000)
695.703 (14.065.000)
17.990.025 (22.466.212)
(5.688.541) 18.269.782
(111.218) (1.492.111)
12.190.266 (5.688.541)
13.987.211 3.424.681
(1.796.945) (9.113.222)
12.190.266 (5.688.541)
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Koncernens noter
2016/17 2015/16
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 57.793.580 60.013.003
Pensioner 4.599.174 4.751.061
Andre omkostninger til sociai sikring 780.361 993.774
63.173.115 65.757.838
63.173.115 65.757.838
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 131 134

Med henvisning til 8rsregnskabslovens §98b undlades oplysning om vederlag til ledelsesmedlemmer,

eftersom kun en ledelseskategori modtager vederlag.

2016/17 2015/16
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 1.010.142 1.037.818
Afskrivninger pa& materielle anlaagsaktiver 1.142.779 1.064.796
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aniasgsaktiver (4.000) (83.613)
2.148.921 2.019.001
Afskrivninger er indregnet sdledes i resultatopgerelsen:
Produktionsomkostninger 689.316 673.049
Distributionsomkostninger 1.333.223 1.226.134
Administrationsomkostninger 126.382 119.818
2.148.921 2.019.001
2016/17 2015/16
kr. kr.
3. Skat af drets resultat
Aktuel skat 83.047 520.848
Andring af udskudt skat 1.674.046 (685.579)
Effekt af sendrede skattesatser 0 (290.803)
1.757.093 (455.534)
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Koncernens noter

4, Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsdret
Overfart resultat

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefagrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo

Ikke-ejede aktiver

2016/17 2015/16
kr. kr.
5.000.000 0
1.972.425 (203.058)
6.972.425 (203.058)
Faerdig-

gjorte

udviklings-

projekter

kr.

12.831.335

1.375.839

14.207.174

(10.178.156)

(1.010.142)

(11.188.298)

3.018.876

Andre
anlaeg,

drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
38.279.629 5.854.831
1.751.648 349.040
(840.437) 0
39.190.840 6.203.871
(35.587.981) (5.183.000)
(998.518) (144.261)
L 74_0.183_ 0
_ (35.846.316)_ (5.327.261)
3.344.524 876.610
694.242 -
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Andre
tilgode-
havender
kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.590.000
Kostpris ultimo 1.590.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.590.000
2016/17 2015/16
kr. kr.
8. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 80.865.655 73.180.892
Foretagne acontofaktureringer (66.551.623) (56.455.677)
Overfgrt tii geeldsforpligtelser 9.401.027 0
23.715.059 16.725.215

9. Langfristede gaeldsforpligtelser
Finansielle leasingforpligtelser

10. /Endring i arbejdskapital
fEndring i varebeholdninger
/Endring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgeeld mv.

11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Forfald inden

for 12 Forfald efter
maneder 12 maneder
2016/17 2016/17
kr. kr.
133.681 562.022
133.681 562.022
2016/17 2015/16
kr. kr.
(1.089.939) (217.910)
7.908.680 (8.656.980)
3.359.861 1.807.406
10.178.602 (7.067.484)
2016/17 2015/16
kr. kr.
17.954.137

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udigb i alt  14.252.624

Der er indg3et lejeaftale med KVM Ejendomme ApS, som er uopsigelig frem til &r 2020. Den &rlige husleje

udger 4,1 mio.kr.

Korcernen har indgdet operationelle leasingkontrakter pa biler. Frem til kontraktudigb andrager den samlede

leasingforpligtelse 1.510 t.kr.
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12. Eventualforpligtelser
Der er p8 vegne af koncernen fra ekstern side stillet garantier over for tredjemand. Veerdien af de stillede
garantier udggr pr. 31.10.1017 3.925 t.DKK.

13. Transaktioner med naertstidende parter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

14. Dattervirk-

somheder

KVM International A/S Danmark A/S 100,0
Excalibur A/S Danmark A/S 100,0
KVM Sverige AB Sverige AB 100,0
KVM UK Ltd. Storbritannien Ltd. 100,0
KVM Deutschland GmbH Tyskland GmbH 100,0

KVM Inc. USA Inc. 100,0
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 1,2 37.391.993 32.764.355
Distributionsomkostninger 1,2 (17.330.750) (20.367.410)
Administrationsomkostninger 1,2 (13.241.377) (11.619.621)
Andre driftsomkostininger 0 (2.500.000)
Driftsresultat 6.819.866 (1.722.676)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.771.068 2.071.107
Andre finansielle indtaegter 237.537 72.246
Andre finansielle omkostninger (340.573) (1.608.661)
Resultat for skat 8.487.898 (1.187.984)
Skat af 3rets resultat 3 (1.515.473) 984.926
Arets resultat 4 6.972.425 (203.058)
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Modervirksomhedens balance pr. 31.10.2017

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Révarer og hjzelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
3.018.876 2.653.179

5 3.018.876 2.653.179
2.558.911 2.080.290

876.611 671.830

6 3.435.522 2.752.120
17.073.480 15.358.176
1.590.000 1.590.000

7 18.663.480 16.948.176
25.117.878 22.353.475
11.707.268 12.277.099
19.305.382 19.673.674
31.012.650 31.950.773

8 80.865.655 73.180.892
283.086 303.828

80.574 204.615

9 1.399.083 795.045
82.628.398 74.484.380
9.563.342 20.775
123.204.390 106.455.928
148.322.268 128.809.403
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Modervirksomhedens balance pr. 31.10.2017

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Reserve for udviklingsomkaostninger
Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Finansielle leasingforpligtelser

Langfristede gasldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgaeld

Leverandarer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeid

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og teasingforpligteiser
Eventualforpiigtelser

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Transaktioner med naertstdende parter

2016/17 2015716
Note kr. kr.
10, 11 9.000.000 9.000.000
9.062.706 8.046.488
1.073.154 0
21.704.332 21.932.496
5.000.000 0
45.840.192 38.978.984
5.316.375 3.799.901
12 153.564 97.743
5.469.939 3.897.644
562.022 0
562.022
133.681 0
1.796.945 9.113.223
17.321.214 15.355.859
66.362.886 45.286.822
10.835.389 16.176.871
96.450.115 85.932.775
97.012.137 85.932.775
148.322.268 128.809.403
13
14
15
16
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2016/17

Virksomhed Reserve for Reserve for Overfgrt
s- netto- udviklings- overskud
kapital opskrivhing omkostning eller
kr. efter indre er underskud
vardis kr. kr.
metode
kr.
Egenkapital primo 9.000.000 8.046.488 0 21.932.496
Valutakursreguleringer 0 (111.217) 0 0
Qverfart til reserver 0 0 1.073.154 (1.073.154)
Arets resultat 0 1.127.435 0 844.990
Egenkapital ultimo 9.000.000 9.062.706 1.073.154 21.704.332
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
kr. kr.
Egenkapital primo 0 38.978.984
Valutakursreguleringer 0 (111.217)
Overfart til reserver 0 0
Arets resultat 5.000.000 6.972.425
Egenkapital ultimo 5.000.000 45.840.192
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2016/17 2015/16
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 48.283.905 50.135.190
Pensicner 4.016.633 4.164.966
Andre omkostninger til social sikring 720.518 741.360
53.021.056 55.041.516
_53.021.056 55.041.516
Gennemsnitligt antal fuidtidsansatte medarbejdere 111 113

Med henvisning til 8rsregnskabslovens §98b undlades oplysning om vederlag til ledelsesmedlemmer,

eftersom kun en ledelseskategori modtager vederlag.

2, Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger p& materielle anleegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger er indregnet séledes i resultatopgereisen:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

3. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat
Effekt af zendrede skattesatser

2016/17 2015/16
kr. kr.
1.010.142 1.037.818
960.038 908.103
(4.000) (28.000)
1.966.180 1.917.921
689.316 673.049
1.150.482 1.125.054
126.382 119.818
1.966.180 1.917.921
2016/17 2015/16
kr. kr.
1.515.473 (694.123)
_G (290.803)
1.515.473 (984.926)
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4, Forslag til resultatdisponering
Ordineert udbytte for regnskabsaret

Overfart til reserve for nettoopskrivning efter indre

veerdis metode
Overfagrt resultat

5. Immaterielle anlagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaardi ultimo

Ikke-ejede aktiver

2016/17 2015/16

kr. kr.

5.000.000 0

1.127.435 2.071.107
844,990 (2.274.165)
6.972.425 (203.058)

Faerdig-

gjorte

udviklings-

projekter

kr.

12.831.335

1.375.839

14.207.174

(10.178.156)

(1.010.142)
(11.188.298)
3.018.876
Andre
anlaeg,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
36.576.559 5.854.830
1.294.398 349.042
(549.140) 0
37.321.817  6.203.872
(34.496.269) (5.183.000)
(815.777) (144.261)
549.140 0
(34.762.906) (5.327.261)
2.558.911 876.611
694.242 -
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Kapital-
andele i
tilkknyttede Andre
virk- tilgode-
somheder havender
kr. kr.
7. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo 7.230.774 1.590.000
Kostpris ultimo 7.230.774 1.590.000
Opskrivninger primo 8.127.402 0
Valutakursreguteringer (111.217) 0
Andel af drets resultat 1.905.718 0
Regulering interne avancer (134.650) 0
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfort tii hensatte =
. 55.453 0
forpligtelser
Opskrivninger ultimo 9.842,706 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 17.073.480 1.590.000
2016/17 2015/16
kr. kr.
8. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 80.865.655 73.180.892
80.865.655 73.180.892

9. Periodeafgraensningsposter

Der er tale om almindelige periodeforskydninger af forsikringer mv. Ingen saerlige forhold ger sig gaeldende

i regnskabsposten.

10. Virksomhedskapital

Aktiekapitalen bestdr af 9.000 aktier a 1.000 Kr. inkl. beholdning af egne aktier.

Aktierne er ikke opdeit i klasser,

fEndringer i aktiekapitalen de seneste 5 regnskabsar:
Aktiekapital 01.11.2012
Aktiekapital 31.10.2017

9.000.000
9.000.000
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Andel af
Nominel virksomheds
vaerdi - kapital
Antal kr. %
11. Egne kapitalandele
Beholdning af egne aktier:
Egne aktiebeholdning 270 270.000 3,0
270 270.000 3,0

12. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedrgrer hensaettelse til negativ egenkapital i KVM Deutschland GmbH.

2016/17 2015/16
kr. kr.

13. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 13.462.360 17.331.339

Der er indgdet lejeaftale med KVM Ejendomme ApS, som er uopsigelig frem til & 2020. Den arlige husleje
udggr 4,1 mio.kr.

Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter pa biler. Frem til kontraktudlgb andrager den samlede
leasingforpligtelse 720 t.kr.

14. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovgivningens regler herom fra og med indkomstéret 2013 for indkomstskatter mv. for de sam-
beskattede selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for de eventuelle forpligtelser til at indeholde kil-
deskat pd renter, royalties og udbytter for disse selskaber. Den samlede nettoforpligtelse over for SKAT
fremgar af regnskabet for KVM Industrimaskiner A/S.

15. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Selskabet er ikke underlagt bestemmende indflydelse fra naartst8ende parter.

16. Transaktioner med naertstdende parter
I drsregnskabet oplyses alene om transaktioner med naertstiende parter, der ikke er gennemfart p§ mar-
kedsvilkdr. Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(meilem).

Koncernregnskabet og 8rsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

FEndringer i anvendt regnskabspraksis

Som fglge af den nye arsregnskabslov skal der for udviklingsomkostninger, der indregnes i bajancen, ind-
reanes et belpb svarende til de udviklingsomkostninger med fradrag af udskudt skat, der er indregnet efter
01.11.2016, i "Reserve for udviklingsomkostninger” under egenkapitaler. Reserven reduceres med de lg-
ende afskrivninger efter skat.

Dette har alene en effekt p8 egenkapitalen fra dette regnskabsar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordeie vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning médles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkeit regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhoid, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostringer indregnes med de
belob, der vedrgrer regnskabséret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter KVM Industrimaskiner A/S (modervirksomheden) cg de virksomheder (tilknyt-
tede virksomheder), som kontrolleres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol,
nér den direkte eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve
eller faktisk udaver bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for KVM Industrimaskiner A/S og dens dattervirk-
somheder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlasgning af regnskabsposter af ensartet ka-
rakter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
femvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.
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I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen p& henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlagsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder omregnes resultatopggrelserne til gennemsnitskurs og
balanceposterne til balancedagens valutakurs. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dat-
tervirksomheders egenkapital ved drets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af

resultatopggrelser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller —-tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindteegter og produktionsomkostninger.
Selskabet har valgt at sammendrage disse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i 8rsregnskabs-
lovens §32.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nér levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomszetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabs8ret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoom-
szetningen. I produktionsomkostninger indregner handelsvirksomhederne vareforbrug og de producerende

virksomheder omkostninger til rdvarer, hjzelpematerialer og produktionspersonale samt afskrivninger.

Produktionsomkostninger vedrgrende igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes, i takt med
at de afholdes.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, omkostninger vedrgrende udvik-

lingsproiekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, samt afskrivninger pa indregnede
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udviklingsprojekter. Endvidere indregnes hensaettelser til tab p8 igangveerende arbejder for fremmed reg-
ning.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, her-
under lgn og gager til saligere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-

og nedskrivninger pd materielle anlaagsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lgn og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorhcldsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af immaterieile og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i admini-

strationen af virksomheden,

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter omfatter renteindteegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende

veerdipapirer, gaeidsforpligtelser og transakticner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser samt

realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeldsforpligtelser og transaktioner i frem-

med valuta.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og endring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat

af 8rets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.
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Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder omfatter udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart defi-
nerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstrackkelige ressourcer og et potentielt frem-
tidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfere eller anvende det pdgaeidende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immateri-
elle anlaegsaktiver. @vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar
omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af

aktivernes forventede brugstider:
Udviklingsprojekter 1-5 &r

Immaterielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pé fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 8 ar
Indretning af lejede lokaler 3-8 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendeise af materielle anlzegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-meto-
den), hvilket indebeerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi med tillaeg eller fradrag af uafskrevet goodwill og med fradrag elier tilleg af
urealiserede koncerninterne fortienester og tab.

I resultatopggrelsen indregnes moderselskabets ande! af virksomhedernes resultat efter eliminering af ure-

aliserede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag eller tillaeg af afskrivning p& goodwill.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi,
hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehaven-
det, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagas!dende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfagres i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskriviing efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnet under finansielle anlaegsaktiver males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis
svarer til nominel veerdi, med fradrag af nedskrivninger til imgdeg8eise af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méales til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere,

Kostprisen for handeisvarer, rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillzeg af hjemta-
gelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til
rdvarer, hjeeipematerialer og direkte lgn samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og ign, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.



KVM Industrimaskiner A/S 31

Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) males til salgsvaerdien af det pa ba-
lancedagen udferte arbejde. Salgsvaerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden og de samlede for-

ventede indtzegter pa det enkelte igangveaerende arbejde.

Feerdigggrelsesgraden for det enkelte projekt er beregnet som forholdet mellem det anvendte ressource-

forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

S&fremt salgsveerdien af en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, méales salgsveerdien til de med-

gaede omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser, af-
heangigt af om nettovaerdien, opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er po-

sitiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger

indregnes i resultatopggrelsen, ndr de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfal-

gende regnskabsdr. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Vzerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og kapitalandele, der
méles til dagsveerdi (bgrskurs) pd balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen. Det fore-
sl8ede udbytte for regnskabséret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudt skat maies p8 grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. Andring i

udskudt skat som fgige af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte

skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstdelsessummer for egne aktier indregnes direkte pa egenkapitalen under overfart
resultat.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
fgrste indregning males ieasingforpligteiserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelie veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belob modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering
af den aftalte vare eller feerdigggreise af den aftalte tjienesteydelse.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktueile skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestromsopggrelsen for koncernen preesenteres efter den indirekte metode og viser pengestrgmme
vedr@-rende drift, investeringer og finansiering samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.
Der er ikke udarbejdet sserskilt pengestremsopgarelse for moderselskabet, da denne er indeholdt i penge-

strgmsopggrelsen for koncernen.
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Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftspo-

ster, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrsmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af finan-

sielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlzegsaktiver.
Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter zendringer i stgrrelse eller sammensastning af
virk-somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n og afdrag pé rentebaerende

geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



